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La oferta publica del Programa autorizada por Resolucion N° 17.027 del 14 de febrero de 2013, la ampliacién de monto por
Resolucion N° 17.351 del 15 de mayo de 2014 y la prérroga del plazo por Resoluciéon N° RESFC-2018-19.363-APN-DIR#CNV
del 15 de febrero de 2018. La oferta publica del presente Fideicomiso fue autorizada por la Gerencia de Fideicomisos Financieros
el dia 10 de abril de 2019, todas de la Comisidn Nacional de Valores (“CNV”). Estas autorizaciones solo significan que se ha
cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en
este Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacion contable, financiera y econémica asi como toda otra informacion
suministrada en el presente Suplemento de Prospecto es responsabilidad del Fiduciario, del Fiduciante, y de los demas responsables
contemplados en los articulos. 119 y 120 de la ley 26.831. Los auditores, en lo que les atafie, seran responsables en cuanto a sus
respectivos informes sobre los estados contables que se acompafien. El Fiduciario y el Fiduciante manifiestan, con caracter de
declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente
y todo hecho relevante y de toda aquella que deba ser de conocimiento del pablico inversor con relacion a la presente emision,
conforme las normas vigentes.




Los Valores de Deuda Fiduciaria seran emitidos por Banco Patagonia S.A. (el “Fiduciario”), por cuenta de CMR Falabella S.A.
(el “Fiduciante™), con relacion al Fideicomiso Financiero “CMR FALABELLA LXXV”, constituido conforme al Capitulo 30, del
Titulo 1V, Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, y el Titulo V, Capitulo IV de las Normas de la Comision
Nacional de Valores (“CNV”) (N.T. 2013 y mod. — las “Normas™-), bajo el Programa Global de Valores Fiduciarios CMR
FALABELLA. El pago de los Valores de Deuda Fiduciaria a los respectivos Beneficiarios, bajo los términos y condiciones
previstos en el Contrato Marco y en el Contrato Suplementario del presente Fideicomiso, tiene como Unica fuente los Bienes
Fideicomitidos, que consisten en créditos otorgados por el Fiduciante que seran transferidos en fideicomiso al Fiduciario, y
depende de la circunstancia que el Fiduciario reciba pagos, bajo sus respectivos términos y condiciones, como consecuencia de la
titularidad en fiducia de los Bienes Fideicomitidos. Ni los bienes del Fiduciario ni los del Fiduciante responderan por las
obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso, las que seran satisfechas exclusivamente con los Bienes Fideicomitidos,
conforme lo dispone el articulo 1687 del Codigo Civil y Comercial de la Nacién. La presente operacion no constituye un fondo
comun de inversidn, ni se encuentra alcanzada por la ley 24.083.

LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO. DADO QUE NO SE
HA PRODUCIDO AUN LA EMISION, LA CALIFICACION OTORGADA SE BASA EN LA DOCUMENTACION E
INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR Y SUS ASESORES A ENERO DE 2019, QUEDANDO SUJETAS A
LA RECEPCION DE LA DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION. EL SUPLEMENTO
DE PROSPECTO DEBE LEERSE CONJUNTAMENTE CON EL INFORME DE CALIFICACION. LAS
ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION ESTARAN DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA DE LA CNV (www.cnv.gov.ar).

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 10 de abril de 2019, y debe leerse juntamente con el Prospecto del Programa,
publicado este Gltimo en el boletin diario de la BCBA -por cuenta y orden de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. como entidad
calificada, segun Resolucion N° 18.629 de la CNV y en ejercicio de las facultades delegadas conforme al art. 32 inc. g) de la Ley
26.831- el 28 de febrero de 2018. El presente suplemento de prospecto esta disponible en www.cnv.gov.ar, www.mae.com.ar, en
los sistemas de informacion dispuestos por los mercados en que vayan a listarse y/o negociarse los Valores Fiduciarios y en las
oficinas del Fiduciario.


http://www.cnv.gov.ar/
http://www.cnv.gov.ar/
http://www.mae.com.ar/

.- ADVERTENCIAS

LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL
FIDUCIARIO NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO, NI POR EL FIDUCIANTE.

LA INFORMACION RELATIVA AL FIDUCIANTE CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO HA SIDO PROPORCIONADA POR EL U OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO
PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA, Y HA SIDO REVISADA DILIGENTEMENTE POR EL
FIDUCIARIO Y EL COLOCADOR. ES PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES
SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES
DE DEUDA FIDUCIARIA.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE LOS VALORES DE DEUDA
FIDUCIARIA DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE
CONSIDERARA QUE ASI LO HA HECHO, SU PROPIA EVALUACION SOBRE LA ESTRUCTURA
FIDUCIARIA, SUS TERMINOS Y CONDICIONES, Y LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A
DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA
ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA.

LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO UNA
RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO, NI DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS VALORES DE
DEUDA FIDUCIARIA.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA,
POR EL SOLO HECHO DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL
FIDUCIARIO, NI EL FIDUCIANTE, NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION
DE LOS MISMOS, HA EMITIDO, A LA FECHA DEL PRESENTE, DECLARACION ALGUNA
RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE
VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y
EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA
INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE
UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA
INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL
ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOS EN EL MERCADO QUE
PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA
O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA
INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O
TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN
RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO
OPINION”. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS
ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA
INVERSION QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO.
ASIMISMO SE SUGIERE LA LECTURA DE LOS APARTADOS RIESGOS DERIVADOS DEL SECTOR
DE TARJETAS DE CREDITO Y LA CONSIDERACION ESPECIAL DE RIESGO PARA LA INVERSION
DETALLADOS EN LA SECCION CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION.

LA CUSTODIA DE LOS DOCUMENTOS NECESARIOS PARA EXIGIR JUDICIALMENTE EL COBRO
DE LOS CREDITOS PERMANECERA EN CUSTODIA DE DIGITRACK S.R.L. (“DIGITRACK”)
CONFORME EL ARTICULO 2.6. DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO
FINANCIERO.



1. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

La inversion en los Valores de Deuda Fiduciaria importa la asuncidn de riesgos asociados con (a) la falta de pago o
el incumplimiento de las obligaciones legales o contractuales de cualquier obligado de los Créditos fideicomitidos,
(b) factores politicos y econémicos en relacion con la Republica Argentina y el mundo, asi como también (c) la
cancelacion del servicio de Tarjetas por parte de los Tarjetahabientes. Ni el Fiduciario ni el Fiduciante asumiran
obligacion ni garantia alguna respecto del Patrimonio Fideicomitido conforme al articulo 1687 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacion. La insuficiencia de los pagos recibidos bajo los activos fideicomitidos no conferira a los
Beneficiarios derecho o accién alguna contra el Fiduciario ni contra el Fiduciante, salvo la garantia de eviccion que
este Ultimo presta. Ello sin perjuicio de las fianzas y demas sistemas de garantia o cobertura que pudieran amparar a
una determinada Serie, y del compromiso asumido por el Fiduciario de perseguir el cobro contra los deudores
morosos. Los derechos de los Beneficiarios no seran afectados por la situacion econémica, financiera o patrimonial
del Fiduciario, ni del Fiduciante en cuanto tales, pues el Patrimonio Fideicomitido permanecera exento de las acciones
individuales y colectivas de los acreedores de éstos.

La inversion en los Valores de Deuda Fiduciaria se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares a su naturaleza
y caracteristicas. Los potenciales adquirentes de los Valores de Deuda Fiduciaria deben leer cuidadosamente este
Suplemento de Prospecto en su totalidad, y analizar detenidamente los riesgos asociados a la inversion en los Valores
de Deuda Fiduciaria.

a. Derechos que otorgan los Valores de Deuda Fiduciaria. Inexistencia de recurso contra el Fiduciante o
el Fiduciario.

Los fondos generados por los Créditos constituyen la Unica fuente de pago para los inversores. Por lo tanto, si por
existir mora la Cobranza de los Créditos no es suficiente para pagar los Valores de Deuda Fiduciaria, ni el Fiduciante
ni el Fiduciario estaran obligados a utilizar recursos propios para cubrir las deficiencias de pago, y los inversores no
tendrén derecho alguno contra el Fiduciante o el Fiduciario. No obstante, el Fiduciante se obliga a pagar toda
diferencia en menos entre la recaudacién efectiva y el flujo de fondos teérico motivada por la utilizacién del Plan
Cuota Fija — conforme este término es definido en el Contrato Suplementario - por parte de Tarjetahabientes. A tales
efectos se instrumenta la Transferencia en Garantia contemplada en el articulo 1.6 del Contrato Suplementario.

b. Riesgos generales y particulares relacionados a los Créditos.

La inversion en los Valores de Deuda Fiduciaria puede verse afectada por situaciones de mora o incumplimiento en
el pago de los Créditos, su ejecucién judicial o pérdida neta. Las tasas reales de mora, ejecucién y pérdidas de los
Créditos pueden variar y verse afectadas por numerosos factores. Dichos factores incluyen, pero no se limitan a,
cambios adversos en las condiciones generales de la economia argentina, cambios adversos en las condiciones
econdmicas regionales, inestabilidad politica, aumento del desempleo, y pérdida de nivel del salario real. Estos y
otros factores pueden provocar aumentos en las tasas actuales de mora, ejecucién y pérdidas.

La mayoria de los Deudores de los Créditos son empleados en relacion de dependencia. Si por circunstancias
sobrevinientes, tales como el cambio de empleo o disminucidn de las remuneraciones, suspensién o despido se
comprometiese la fuente de recursos de los deudores de los Créditos, la cobranza de los Créditos, y consecuentemente
el pago a los inversores de los Valores de Deuda Fiduciaria, podria verse perjudicada

Por otra parte, los Créditos contribuyen a formar los saldos a pagar de las Liquidaciones Mensuales (tal como este
término se define en el Contrato Suplementario), respecto de los cuales los Tarjetahabientes tienen la facultad de
pagar por un importe igual o superior a un monto definido como “pago minimo”. De ejercerse tal derecho, los pagos
que realicen los Tarjetahabientes, conforme al orden de imputacion de la Cobranza, pueden ser insuficientes para
cancelar por entero algunos Créditos. No obstante, el Fiduciante se obliga a pagar toda diferencia entre el flujo de
fondos tedrico y la recaudacion efectiva motivada por la utilizacion del pago minimo - por parte de Tarjetahabientes.

c. Riesgos derivados de la cancelacion no prevista de los Créditos.

Por circunstancias diferentes, los deudores de los Créditos pueden cancelarlos o precancelarlos. La cancelacién o
precancelacién que exceda los niveles esperables puede afectar el rendimiento esperado de los Valores de Deuda
Fiduciaria. Existen diversos factores que afectan la tasa de cancelacion, incluyendo a las transferencias laborales, el
desempleo o las decisiones de administracion de recursos.

d. Mejoramiento del Crédito de los Valores de Deuda Fiduciaria.

Si bien la posibilidad de cobro de los Valores de Deuda Fiduciaria se halla mejorada por la existencia de un importe
original de Créditos por un Valor Fideicomitido de $ 399.999.909 equivalente a 1,1905 veces al valor nominal de los
Valores de Deuda Fiduciaria (16% es el excedente, es decir $ 63.999.986, la “Sobreintegracion”). No obstante, no
puede asegurarse que las pérdidas que ocurran bajo los Créditos no excedan el nivel de mejoramiento del crédito
alcanzado mediante esa Sobreintegracion. En el caso que las pérdidas netas excedan el nivel de Sobreintegracion, los
pagos a los VDF se verian perjudicados.



e. Dependencia de la actuacion del Fiduciante.

El Fiduciante actuara como Administrador y Agente de Cobro de los Créditos. El incumplimiento de las funciones
correspondientes a tal rol por parte del Fiduciante puede perjudicar la administracion de los Créditos y
consecuentemente, ocasionar pérdidas a los inversores. La custodia de los Documentos suficientes para exigir
judicialmente el cobro de los créditos permanecera en custodia de DIGITRACK conforme el articulo 2.6. del Contrato
Suplementario de Fideicomiso Financiero. Ante la eventual remocion del Agente de Custodia puede ocurrir que éste
demore o no entregue al Fiduciario o el Administrador dicha documentacion, en cuyo caso, la gestion judicial de
cobro podria verse demorada y consecuentemente el pago a los inversores podria verse perjudicado.

Por su parte, las Liquidaciones Mensuales para exigir judicialmente el cobro de los Créditos de Tarjeta son emitidas
por el Fiduciante. Ante la eventualidad de ser removido como Administrador, o por cualquier circunstancia dejara de
emitir o remitir al Fiduciario o Administrador sustituto las Liquidaciones Mensuales, la gestion judicial de cobro de
los Créditos de Tarjeta podria verse demorada y consecuentemente perjudicado el pago de Servicios.

f. Aplicacién de disposiciones legales imperativas de proteccion al trabajador.

Los deudores de los Créditos son generalmente empleados en relacion de dependencia. Aun cuando los deudores de
los Créditos mantuvieran su nivel salarial, existen disposiciones legales imperativas que impiden el embargo de las
remuneraciones por encima de un porcentaje determinado, es decir, respecto de remuneraciones no superiores al
doble del Sueldo Minimo Vital mensual, hasta el diez por ciento (10%) del importe que excediere de este Ultimo y
de retribuciones superiores al doble del Salario Minimo Vital mensual, hasta el veinte (20%) del importe de que
excediere este ultimo. Ello, al dificultar el recupero de los Créditos, podria aumentar el nivel de mora de los Créditos,
lo que eventualmente dafaria la posibilidad de cobro de los Valores de Deuda Fiduciaria.

g. Aplicacién de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor.

La Ley de Defensa del Consumidor (ley 24.240) y los articulos 1092 y siguientes del Codigo Civil y Comercial de la
Nacién, establece un conjunto de normas y principios de tutela del consumidor, que son aplicables a la actividad
financiera. La aplicacién judicial de la Ley de Defensa del Consumidor es ain muy limitada. Sin embargo, no puede
asegurarse que en el futuro la jurisprudencia judicial y la administrativa derivada de la intervencion de la Secretaria
de Industria y Comercio de la Nacién no incremente el nivel de proteccién de los deudores de los Créditos, lo que
podria dificultar su cobranza, y en consecuencia, la posibilidad de cobro de los inversores.

h. Escaso desarrollo de un mercado secundario para la negociacién de los Valores de Deuda Fiduciaria.
No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Valores de Deuda Fiduciaria o, en caso de
desarrollarse, que el mismo proveera a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde al plazo de los
Valores de Deuda Fiduciaria.

i Reclamo impositivo de la Provincia de Misiones y otras provincias.

La Provincia de Misiones ha reclamado con relacion a distintos fideicomisos financieros el pago de una supuesta
deuda en concepto de impuesto de sellos, con fundamento en que los respectivos contratos de fideicomiso, en tanto
implican la colocacion por oferta publica de los valores fiduciarios, pueden tener efectos en dicha provincia, sobre la
base de presumir que al estar las ofertas dirigidas a los inversores de cualquier parte del pais se incluye a los habitantes
de dicha provincia. Determina asi una deuda equivalente al 1% sobre el 2,66% del monto de cada fideicomiso
(porcentaje éste en el que participa la poblacién misionera sobre el total de la poblacion del pais), con mas intereses
y multa.

Dichas intimaciones fueron cursadas en caracter de vista del procedimiento de determinacion de oficio (articulo 43
del Cédigo Fiscal de la Provincia), adquiriendo el caracter de legal intimacién. Con apoyo en esa determinacion de
deuda, un juez provincial dispuso embargos sobre cuentas fiduciarias, medidas que por determinadas circunstancias
no han afectado hasta el momento a fideicomisos en vigencia.

Los fiduciarios de los fideicomisos financieros afectados — entre los que se encuentra Banco Patagonia SA —
interpusieron el 24 de agosto de 2010 una accién declarativa de certeza ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion
tendiente a que revoque los actos administrativos que constituyen dichas determinaciones de deuda fiscal y por lo
tanto quede sin efecto la pretension de la Provincia, fundado ello en su irrazonabilidad y violacién de la Constitucion
Nacional y normativa de caracter federal.

El 6 de diciembre de 2011, la CSJN se pronunci6 declard&ndose competente y haciendo lugar a la medida cautelar
solicitada, por lo que ordené a la Provincia de Misiones que se abstenga de aplicar el Impuesto de Sellos respecto de
los fideicomisos indicados en la causa. Se desconoce la actitud que adoptara la Provincia de Misiones con relacién a
otros fideicomisos. Entonces, la provincia podria continuar con su pretension recaudatoria respecto de los
fideicomisos no directamente involucrados en la contienda, y obtener la traba de embargo sobre los fondos en la



Cuenta Fiduciaria en el presente Fideicomiso, situacion que no fue considerada en el Flujo de Fondos de los Valores
Fiduciarios.

En el mes de mayo de 2015 la Procuradora General de la Nacion presentd dictamen ante la Corte opinando que
corresponde hacer lugar a la demanda. La causa qued6 para recibir sentencia definitiva.

Aungue la sentencia definitiva de la Corte sea favorable a la demanda, si bien con menor probabilidad, la Provincia
podria continuar con su pretension recaudatoria, toda vez que el fallo no tiene efectos erga omnes sino limitados a
los fideicomisos por los cuales se ha demandado. No obstante, en tal escenario, y por la importancia que tiene un
pronunciamiento del mas alto tribunal de la Republica, es probable que la Provincia desista de su pretensidn respecto
de todas las emisiones, sin necesidad de entablar nuevas demandas.

Existen otras jurisdicciones provinciales que han efectuado determinaciones de supuestas deudas por impuesto de
sellos respecto de fideicomisos financieros, que aunque no han determinado hasta el momento la traba de medidas
cautelares sobre los bienes fideicomitidos, no puede asegurarse que efectivicen esas medidas en el futuro.

j- Riesgos derivados de la aplicacion de la ley de tarjetas de créditos. Falta de Titulo Ejecutivo Directo.

La Ley 25.065 de Tarjeta de Crédito establece que los saldos de tarjeta no poseen titulo ejecutivo directo en los
términos del articulo 523 del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion. El articulo 14 inc. h) de dicha ley
establece que seran nulas las cldusulas “que permitan la habilitacién directa de la via ejecutiva por cobro de deudas
que tengan origen en el sistema de tarjetas de crédito”.

En su articulo 42 establece que a los fines de la ejecucion del crédito, el emisor de la tarjeta podra preparar dicha via
contra el titular. Para ello, debera solicitar el reconocimiento judicial del (i) contrato de emision de tarjeta de crédito
instrumentado en legal forma y (ii) el resumen de cuenta que reuna la totalidad de los requisitos exigidos por la
legislacion (arts. 22, 23 y 24 de la ley). Asi también debera acompafiar (a) declaracién jurada sobre la inexistencia de
denuncia fundada y vélida, previa a la mora, por parte del titular o del adicional por extravio o sustraccion de la
respectiva tarjeta de crédito y (b) declaracion jurada sobre la inexistencia de impugnaciones del resumen de cuenta
por parte del titular, previo a la mora.

Analizada la documentacién presentada y verificado el cumplimiento de los requisitos legales, el juez debe citar al
titular a efectuar el reconocimiento de los documentos referidos. S6lo entonces quedara habilitada la via ejecutiva.
En caso que el titular negara la firma que le es atribuida o alegara indubitablemente haber impugnado en tiempo y
forma el resumen o denunciado la pérdida de la tarjeta, el juez debiera rechazar la via ejecutiva. En ese supuesto, la
Unica via judicial habilitada para su cobro es la del juicio de conocimiento.

Conforme el procedimiento descripto a fin de ejecutar la deuda existente por parte del Deudor del Crédito en caso de
incumplimiento de éste, no puede asegurase que el Administrador obtenga una répida y efectiva ejecucion de los
saldos existentes, en especial si no puede obtener la via ejecutiva por parte del juzgado interviniente.
Consecuentemente, la demora en la ejecucion de las deudas bajo los Créditos podria eventualmente dafiar la
posibilidad de cobro de los Servicios por parte de los Beneficiarios de los VDF.

k. Riesgos derivados del dictado de normas reglamentarias a la ley N° 27.440 y ley N° 27.430.

La ley N° 27.430 publicada en el Boletin Oficial el 29/12/2017 introdujo modificaciones a la Ley del Impuesto a las
Ganancias y otras leyes de contenido tributario, aplicables —en términos generales- a partir del 1/01/2018. Asimismo
mediante la ley N° 27.440 (Boletin Oficial del 11/05/2018) se dispuso un tratamiento diferencial en el impuesto a las
ganancias para los fideicomisos financieros y sus inversores. Las modificaciones apuntadas requieren el dictado de
normas reglamentarias por parte del Poder Ejecutivo Nacional y/o la Administracion Federal de Ingresos Publicos.
Por su parte, con fecha 27/12/2018 se publicé el decreto 1170/2018 que reglamenta algunas de las citadas
modificaciones, pero en algunos casos resta el dictado de normas reglamentarias por parte del Poder Ejecutivo
Nacional y/o la Administracion Federal de Ingresos Publicos, las cuales no han sido emitidas a la fecha del presente
suplemento de prospecto; por tanto, las consideraciones impositivas expuestas mas adelante se basan en la
interpretacion razonable de las normas existentes.

I. Riesgos derivados del contexto econémico
En el curso del afio 2018 el peso se deprecid frente al dolar estadounidense lo que implicé un aumento en el indice

de Precios al Consumidor como asi también el incremento de las tasa de interés de mercado. Como consecuencia de
ello las metas de inflacion fijadas para el afio 2018 no pudieron cumplirse.



De mantenerse este contexto sin ajustes salariales, el salario real de los deudores de los Créditos podria verse
deteriorado, de manera que podria verse afectada la capacidad de pago de los deudores de los Créditos y en
consecuencia el pago de los Valores Fiduciarios.

m. Riesgos derivados del sector de tarjetas de crédito

Los potenciales inversores deben considerar que algunas empresas emisoras de tarjeta de crédito se encuentran
atravesando una delicada situacién econémica y financiera, producto de los cambios adversos en las condiciones
generales de la economia y politica argentina, que generaron el aumento del desempleo, pérdida de nivel del salario
real y han ocasionado un aumento en tasas de morosidad o niveles de mora, y en el incumplimiento de los créditos.
Por otra parte, producto de la situacién econémica y politica de Argentina y de la afectacion de la fuente de recursos
de los deudores de los créditos, podria suceder que gran parte de los deudores comiencen a pagar los montos minimos
adeudados mensualmente bajo los Créditos. Ello, sumado a que podria existir una merma en la originacién de Créditos
por parte del Fiduciante producto de una disminucion significativa en el consumo, lo que podria dificultar la situacion
econdémica del Fiduciante. En caso de verse obligado el Fiduciante a tomar medidas tendientes a disminuir sus costos
operativos, podria verse afectada la gestion de cobro y administracion de los créditos de acuerdo a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso y podria resultar en pérdidas respecto de los créditos, y consecuentemente, en pérdidas para
los Beneficiarios, incluso en aquellos casos en los que se designe un Administrador Sustituto.

De verificarse cualquiera de las situaciones previamente descriptas, podria verse afectada la cobranza bajo los créditos
configurando un efecto negativo sobre los Valores Fiduciarios. Atento a que los fondos generados por los créditos
constituyen la Gnica fuente de pago para los inversores, en caso que las cobranzas de los créditos cedidos no sean
suficientes para pagar los Valores Fiduciarios, ni el Fiduciante ni el Fiduciario estarn obligados a utilizar recursos
propios para cubrir tales deficiencias.

n. Consideracion especial de riesgo para la inversion

Los potenciales inversores deben considerar que las empresas con las caracteristicas similares a las del Fiduciante se
encuentran atravesando una delicada situacion econémica y financiera, producto de los cambios adversos en las
condiciones generales de la economia y politica argentina, que generaron el aumento del desempleo, pérdida de nivel
del salario real y han ocasionado un aumento en tasas de morosidad o niveles de mora, y en el incumplimiento de los
créditos.

Por otra parte, producto de la situacién econémica y politica de Argentina y de la afectacion de la fuente de recursos
de los deudores de los créditos, podria suceder que gran parte de los deudores comiencen a pagar los montos minimos
adeudados mensualmente bajo los créditos. Ello, sumado a una merma en la originacion de créditos por parte del
Fiduciante producto de una disminucion significativa en el consumo, podria dificultar la situacién econémica del
Fiduciante y la continuidad de sus operaciones.

En caso de verse obligado el Fiduciante a discontinuar con sus operaciones o bien a tomar medidas tendientes a
disminuir sus costos operativos, podria verse afectada la gestion de cobro y administracion de los créditos de acuerdo
a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y podria resultar en pérdidas respecto de los créditos, y
consecuentemente, en pérdidas para los Beneficiarios, incluso en aquellos casos en los que se designe un
Administrador Sustituto.

De verificarse cualquiera de las situaciones previamente descriptas, podria verse afectada la cobranza bajo los créditos
configurando un efecto negativo sobre los Valores Fiduciarios. Atento a que los fondos generados por los créditos
constituyen la Gnica fuente de pago para los inversores, en caso que las cobranzas de los créditos cedidos no sean
suficientes para pagar los Valores Fiduciarios, ni el Fiduciante ni el Fiduciario estaran obligados a utilizar recursos
propios para cubrir tales deficiencias.

Los compradores potenciales de los Valores de Deuda Fiduciaria ofrecidos por el presente deberan considerar
cuidadosamente toda la informacion de este Suplemento de Prospecto y del Prospecto del Programa.



111.- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA

Fideicomiso Financiero

CMR FALABELLA LXXV, bajo el Programa Global de Valores Fiduciarios CMR
Falabella.

Monto de emision

$ 335.999.923.- (pesos trescientos treinta y cinco millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos veintitrés).

Fiduciario Banco Patagonia S.A.
Fiduciante CMR Falabella S.A.
Emisor Banco Patagonia S.A.

Fideicomisario

CMR Falabella S.A.

Organizador

Banco Patagonia S.A.

Administrador

CMR Falabella S.A.

Administrador Sustituto

Falabella S.A.

Agente de Cobro

CMR Falabella S.A.

Agentes recaudadores

Falabella S.A.

Sepsa S.A. (Pago Fécil)

Gire S.A. (Rapipago)

Prisma Medio de Pagos S.A. (Cajeros automaticos Red Banelco y Pagomiscuentas)
Red Link S.A. (Cajeros automaticos Red Link y Pagoslink)

Banco de la Nacion Argentina

Pago Automético - ICBC S.A.

Agente de custodia

DIGITRACK S.R.L.

Agente de control y revision

Pablo De Gregorio (C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo: 290 Folio: 46 - Fecha de inscripcion:
11 de mayo 2004) actuara como agente de control y revision titular, socio de
Pistrelli, Henry Martin Asesores S.R.L., y en caso de ausencia y/o vacancia
temporal o permanente por cualquier motivo, actuardn como suplentes Claudio
Nogueiras (C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo: 197 Folio: 64 - Fecha de inscripcién: 10 de
abril 1991) y/o Carlos Szpunar (C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo: 192 Folio: 110 - Fecha
de inscripcion: 26 de septiembre 1990), socios de Pistrelli Henry Martin &
Asociados S.R.L.

Asesores Legales

Nicholson y Cano Abogados

Colocador

Banco Patagonia S.A.

Relaciones econémicas y
juridicas entre el fiduciante y
fiduciario y entre éstos y los
demas participantes.

Relaciones entre el Fiduciante y Fiduciario: La Gnica relacion juridica y econémica
que el Fiduciario mantiene con el Fiduciante es la entablada con relacion al presente
Fideicomiso, y los anteriores fideicomisos de las mismas partes bajo el Programa
que se encuentran vigentes, asi como la propia de todo banco con su clientela.

Relaciones entre el Agente de Custodia y Fiduciante: La relacion entre el Fiduciante
y el Agente de Custodia es la entablada con relacion a los fideicomisos desde la
serie CMR Falabella LI a la presente Serie, y la relacién comercial en virtud del
contrato que vincula a las partes.

El Fiduciante y Falabella S.A. en su rol de Administrador Sustituto y Agente
Recaudador poseen accionistas en comun.




Fiduciario y Agente de Custodia: La relacién entre el Fiduciario y el Agente de
Custodia es la entablada con relacién a los fideicomisos desde la serie CMR
Falabella LI a la presente Serie.

Fiduciario y Administrador Sustituto: La Unica relacion juridica y econdmica que
el Fiduciario mantiene con el Administrador Sustituto es la entablada con relacion
al presente Fideicomiso, y los anteriores fideicomisos de las mismas partes bajo el
Programa que se encuentran vigentes, asi como la propia de todo banco con su
clientela.

No existe relacion econémica y/o juridica entre el Fiduciario y los Agentes
Recaudadores dado que éstos no forman parte del Contrato de Fideicomiso. La
relacion existente entre el Fiduciante y los Agentes Recaudadores, se genera en el
marco de un contrato, con el objeto de contratar un servicio, independientemente
del Contrato de Fideicomiso.

Objeto del Fideicomiso

Titulizacion de créditos.

Bienes Fideicomitidos

Créditos en pesos otorgados por el Fiduciante, derivados de la utilizacion de las
Tarjetas de Crédito emitidas por el mismo, correspondiente a Cuentas Elegibles
seleccionadas.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (“VDFA”)

Valor Nominal $ 323.999.926 equivalente al 81% del Valor Fideicomitido. Tendran
derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios, luego de cancelados los
Gastos del Fideicomiso de corresponder: (a) en concepto de amortizacién de capital
la totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos durante cada
Periodo de Devengamiento — incluida la Cobranza anticipada-, luego de deducir el
interés de la propia Clase, (b) en concepto de interés, una tasa variable equivalente
a la Tasa de Referencia de los VDF mas 200 puntos basicos, con un minimo del
38% nominal anual y un maximo del 48% nominal anual, a devengarse durante el
Periodo de Devengamiento. Los intereses se calcularén sobre el valor residual de
los Valores de Deuda Fiduciaria considerando para su calculo un afio de 360 dias
(12 meses de 30 dias).

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B (“VDFB”)

Valor Nominal $ 11.999.997 equivalente al 3% del Valor Fideicomitido. Tendran
derecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios, luego de deducir la
reposicion del Fondo de Gastos de corresponder: a) en concepto de amortizacion,
la totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos durante cada
Periodo de Devengamiento una vez cancelados integramente los servicios a los
VDFA luego de deducir el interés de la propia Clase, y b) un interés variable
equivalente a la Tasa de Referencia de los VDF mas 300 puntos basicos, con un
minimo del 39% nominal anual y un maximo del 49% nominal anual, a devengarse
durante el Periodo de Devengamiento. Para su calculo se consideraran 360 dias
calculados (12 meses de 30 dias). El pago de los Servicios de interés de los VDFB
estard subordinado al pago de los Servicios de interés de los VDFA, pagadero y
exigible en la misma Fecha de Pago de Servicios.

Definicion y monto de |la

Sobreintegracién

La Sobreintegracion tiene el significado asignado en el articulo 1.3 del Contrato
Suplementario de Fideicomiso Financiero.

La Sobreintegracion es de $ 63.999.986 (pesos sesenta y tres millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos ochenta y seis) equivalente al 16% del Valor
Fideicomitido.

Tasa de Referencia de los VDF

Es el promedio aritmético de las Tasas BADLAR de Bancos Privados de 30
(treinta) a 35 (treinta y cinco) dias que se publica en el Boletin Estadistico del
BCRA correspondiente al Periodo de Devengamiento. En el caso que en el futuro
dejara de publicarse la Tasa BADLAR, se tomara el promedio de las tasas minima
y méxima fijadas en las condiciones de emision de los VDF.

Tasa BADLAR de
Privados de 30 a 35 dias

Bancos

Significa la tasa promedio en pesos publicada por el BCRA, y que surge del
promedio de tasas de interés pagadas por los bancos privados de la Republica
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Argentina para depdsitos en pesos por un monto mayor a $ 1.000.000 por periodos
de entre 30 (treinta) y 35 (treinta y cinco) dias.

Periodo de Devengamiento

Es (a) el periodo transcurrido entre el 16 de marzo de 2019 inclusive y el dltimo dia
del mes calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios, para
el primer Servicio, y (b) el mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago
de Servicios, para los siguientes Servicios.

Pago de los Servicios y moneda de
pago

Los Servicios seran pagados por el Fiduciario el dia 15 (quince) o siguiente habil
de cada mes, o en las fechas que surjan del Cuadro de Pago de Servicios Teorico
agregado al Suplemento de Prospecto (la “Fecha de Pago de Servicios”), mediante
la transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores S.A., para su
acreditacion en las respectivas cuentas de los titulares de Valores de Deuda
Fiduciaria con derecho al cobro. Con una anticipacion no menor de cinco (5) Dias
Habiles anteriores a cada Fecha de Pago de Servicios, el Fiduciario publicara en los
sistemas de informacion del mercado en el que se encuentren listados los Valores
de Deuda Fiduciaria el monto a pagar discriminando los conceptos.

Los servicios seran pagados en pesos.

Fecha de Corte

Es el 24 de febrero de 2019, con cobranzas cuyos vencimientos operen a partir del
20 de abril de 20109.

Forma de los Valores de Deuda
Fiduciaria

Certificados Globales permanentes, para su depdsito en Caja de Valores S.A. Los
Beneficiarios renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del sistema de depésito colectivo administrado
por dicha Caja de Valores S.A., conforme a la ley 20.643. La Caja de Valores S.A.
se encuentra habilitada para cobrar aranceles a cargo de los depositantes, que éstos
podran trasladar a los Beneficiarios.

Colocacibn 'y  Precio de

Colocacién

Valor nominal y unidad minima
de negociacion

Monto minimo de suscripcion

La colocacién de los Valores de Deuda Fiduciaria estard a cargo de Banco
Patagonia S.A., al precio que surja de la oferta y demanda determinado por el
procedimiento denominado “Subasta Holandesa Modificada”. El Periodo de
Colocacién incluira un plazo minimo de 3 (tres) Dias habiles para la difusién y un
plazo minimo de 1 (un) Dia habil para la subasta o licitacién publica. EI mismo
podra ser prorrogado, modificado y/o suspendido por el Fiduciario, de comun
acuerdo con el Fiduciante. Ver més detalles en el Capitulo “COLOCACION Y
NEGOCIACION DE LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA”.

El valor nominal unitario y la unidad minima de negociacion sera de un peso ($1)
Las Ofertas de Suscripcion relativas a los VDF de cada clase deberan ser iguales o

superiores a la suma de V$N 10.000 (pesos diez mil) y por multiplos de $1 (pesos
uno).

Fondo de Liquidez

El Fiduciario retendra del precio de colocacién un importe equivalente al 2,5 % del
valor nominal residual de los Valores Fiduciarios para destinarlo a un Fondo de
Liquidez. Mensualmente el saldo de dicho fondo debera ser equivalente al 2,5% del
valor nominal residual de los Valores Fiduciarios. Inicialmente el monto del Fondo
sera de $ 8.399.998 (pesos ocho millones trescientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y ocho). Los importes acumulados en el Fondo de Liquidez
serén aplicados por el Fiduciario al pago de Servicios a los Valores de Deuda
Fiduciaria, en caso de insuficiencia de la Cobranza. Mensualmente el excedente se
desafectard para su reintegro al fiduciante.

Fecha de Liquidacion

Es la fecha en la cual se integrara el Precio de la Colocacion, que ocurrird dentro
de las 72 horas habiles de la fecha de cierre del Periodo de Colocacion y sera
informada en el Aviso de Suscripcion.
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Fecha de Emision

Es la fecha en la cual se integrara el Precio de la Colocacién, que ocurrira dentro
de las 72 horas habiles de la fecha de cierre del Periodo de Colocacion y sera
informada en el Aviso de Suscripcion.

Fecha de vencimiento del
fideicomiso y de los Valores
Fiduciarios

Conforme lo establece el articulo 1.2. y 4.3. del Contrato Suplementario de
Fideicomiso Financiero.

Fecha de cierre de los Estados
Contables del Fideicomiso

Sera el 31 de diciembre de cada afio.

Ambito de negociacion

Los Valores de Deuda Fiduciaria podran listarse en Bolsas y Mercados Argentinos
S.A. y/o negociarse en el Mercado Abierto Electronico S.A., como asi también en
otros mercados autorizados.

Compensacion y Liquidacion:

A través del sistema de liquidacion y compensacion del Mercado Abierto
Electrdnico S.A. denominado Maeclear.

Destino de los fondos
provenientes de la colocacion

El precio de colocacién, una vez deducidos los importes correspondientes al Fondo
de Liquidez y al Fondo de Gastos serd puesto por el Fiduciario a disposicion del
Fiduciante, salvo que de otro modo éste le instruya en forma previa.

Calificadora de Riesgo

FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO

Fecha del informe de calificacion

5 de abril de 2019

Calificacion de riesgo otorgada

VDFA: AAAsf(arg).
VDFB: AA-sf(arg).
Significado:

Categoria AAAsf(arg):“AAA” nacional implica la maxima calificacion asignada
por FIX en su escala de calificaciones nacionales del pais. Esta calificacion se
asigna al mejor crédito respecto de otros emisores o emisiones del pais.

Categoria AAsf(arg): “AA” nacional implica una muy solida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a
estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o0 emisiones mejor
calificados dentro del pais.

Nota: la Perspectiva de una calificacién indica la posible direccion en que se podria
mover una calificacion dentro de un periodo de uno a dos afios. Una calificacion
con perspectiva “Estable” puede ser cambiada antes de que la perspectiva se
modifique a “Positiva” o “Negativa” si existen elementos que lo justifiquen. Los
signos "+" 0 "-" podran ser afiadidos a una calificacion nacional para mostrar una
mayor o menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria, y no
alteran la definicion de la categoria a la cual se los afiade.

Resoluciones de las partes

Directorio del Fiduciante del 4 de enero de 2018.
Directorio del Fiduciario del 31 de enero de 2019.

Régimen para suscripcion e
integracion de los valores
fiduciarios con fondos
provenientes del exterior.

Para un detalle de la totalidad de la normativa cambiaria y de mercado de capitales,
se sugiere a los inversores consultar la Comunicacion BCRA “A” 6244 y con sus
asesores legales y dar una lectura completa a las mismas, a cuyo efecto los
interesados podran consultar las mismas en el sitio web del Ministerio de Hacienda
(https://www.argentina.gob.ar/hacienda) o del BCRA (http://www.bcra.gov.ar).

Normativa sobre prevencién del
lavado de activos y del

Existen normas especificas vigentes aplicables a los Fideicomisos Financieros
respecto de prevencion del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo.
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financiamiento del terrorismo
aplicable a los Fideicomisos
Financieros.

Se sugiere a los potenciales inversores consultar con sus asesores legales y dar una
lectura completa de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias y complementarias
(incluyendo las Leyes N° 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683 y sus respectivas
modificatorias), el Titulo XI de las Normas de la CNV, las Resoluciones N° 3/2014,
104/2016, 141/2016, N° 4/2017, N° 30-E/2017, 156/18, y otras resoluciones de la
de la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”), la Resolucion General de la
Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”) N° 3952/2016, y sus
respectivas normas reglamentarias, complementarias y modificatorias, a cuyo
efecto los interesados podran consultar las mismas en el sitio web del Centro de
Documentacion e Informacion del Ministerio de Hacienda
(ttps://www.argentina.gob.ar/hacienda), en www.infoleg.gob.ar, en el sitio web de
la UIF (www.argentina.gob.ar/uif) y en el sitio web de la AFIP (www.afip.gob.ar).

El Emisor cumple con todas las disposiciones de la Ley N° 25.246 y con la
normativa aplicable sobre prevencion del lavado de activos y financiamiento del
terrorismo, establecidas por las resoluciones de la UIF.

Transparencia de Mercado

La Ley 26.733 introdujo modificaciones en el Cddigo Penal Argentino con el
propésito de penar conductas, entre otras, vinculadas a la transparencia del mercado
de capitales. Se la puede consultar en http://www.infoleg.gob.ar. Dicha normativa
legal se encuentra reglamentada en el Titulo XII de las Normas de la CNV, que se

puede consultar en www.cnv.gov.ar.

IV.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

BANCO PATAGONIAS. A.

CUIT: 30-50000661-3

Domicilio Postal: Av. De Mayo 701 piso 24°. Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Tel: 4323-5175

Sitio web: www.bancopatagonia.com.ar

Fax: 4323-5420

Direccion Electrénica: uaf_gestionadministrativa@bancopatagonia.com.ar
Persona Autorizada: Sr. Leonardo Gonzalez

Con fecha 17 de diciembre de 2004, Banco Patagonia S.A. fue inscripto bajo el Nro. 16305 del libro 26 de Sociedades
por Acciones, en la Inspeccion General de Justicia.

Banco Patagonia se encuentra autorizado por el Banco Central de la Republica Argentina a operar como Entidad
Financiera, tal como surge de la "Nomina de Entidades Financieras Comprendidas en la Ley 21.526 al 31.12.2010"
detallada en el Anexo | de la Comunicacion BCRA "B" 10008. Banco Patagonia se encuentra inscripto en la CNV
como Fiduciario Financiero mediante Resolucion N° 17.418 de fecha 8 de agosto de 2014 bajo el nimero 60.

Directorio, érgano de fiscalizacion
La informacién de la ndmina de autoridades del Fiduciario podré ser consultada por los interesados en la pagina
www.bcra.gov.ar / Sistemas Financiero / Por Entidad / Banco Patagonia / Consultar / Directivos o Auditoria segun

corresponda, por tratarse de una entidad financiera sujeta a su control.

Historia y desarrollo

Con fecha 21 de abril de 2010, Banco do Brasil S.A., como comprador, y los sefiores Jorge Guillermo Stuart Milne,
Ricardo Alberto Stuart Milne y Emilio Carlos Gonzalez Moreno, como vendedores, firmaron un Contrato de
Compraventa de Acciones (el “Contrato de Compraventa”) mediante el cual el comprador acordé adquirir en la fecha
de cierre 366.825.016 acciones ordinarias escriturales clase “B”, de propiedad de los vendedores, representativas del
51% del capital y votos en circulacién de Banco Patagonia S.A.

Sobre el particular, Banco do Brasil S.A. notificé a Banco Patagonia S.A. que con fecha 21 de octubre de 2010 el
Banco Central de Brasil concedi6 la autorizacion para la adquisicion de las acciones de Banco Patagonia S.A.
Asimismo, Banco Patagonia S.A. ha sido notificado que con fecha 28 de octubre de 2010 el Banco Central de Brasil
ha autorizado el aumento de la participacion de Banco do Brasil en Banco Patagonia S.A. de un 51% hasta un 75%
del capital social y votos en circulacién, como consecuencia de la realizacion de la Oferta Publica de Acciones
Obligatoria (la “OPA”) de acuerdo a lo previsto en el Contrato.
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Mediante Resoluciéon N° 16 de fecha 3 de febrero de 2011, notificada el 07 de febrero de 2011, el Directorio del
Banco Central de la Republica Argentina aprob6 dicha operacién y las eventuales adquisiciones resultantes de la
oferta publica de adquisicion obligatoria. Asimismo el Secretario de Comercio Interior autorizé la operacion de
concentracién econémica resultante del Contrato de Compraventa, mediante el dictado de la Resolucion N° 56 del 4
de abril de 2011 (notificada el 5 de abril de 2011) y de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucién N° 15/2011 del 3
de febrero.

Con fecha 12 de abril de 2011 se produjo el cierre del Contrato de Compraventa de Acciones celebrado el 21 de abril
de 2010 entre Banco do Brasil S.A. (el “Comprador™), y los sefiores Jorge Guillermo Stuart Milne, Ricardo Alberto
Stuart Milne y Emilio Carlos Gonzalez Moreno (los “Vendedores™), y se concret6 la transferencia por los Vendedores
a favor del Comprador de 366.825.016 acciones ordinarias escriturales clase “B”, representativas del 51% del capital
y votos en circulacion de Banco Patagonia S.A.

Como resultado de la Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria formulada por Banco do Brasil S.A. la composicion
accionaria de Banco Patagonia S.A. queddé conformada de la siguiente manera: Banco do Brasil S.A. 58,9633%,
Grupo de Accionistas Vendedores 21,4127%, Provincia de Rio Negro 3,1656% y Mercado 16,4584%.

El dia 15 de junio de 2018 Banco Patagonia S.A. recibié una notificacién cursada por los Sefiores Jorge Guillermo
Stuart Milne, Ricardo Alberto Stuart Milne y Emilio Carlos Gonzalez Moreno donde comunicaron a Banco do Brasil
S.A. el ejercicio de opcion de venta de sus acciones en el Banco, de conformidad con lo dispuesto en un Acuerdo de
Accionistas celebrado el 12 de abril de 2011 entre los Vendedores y el Comprador. En fecha 6 de septiembre de 2018,
y en el marco de dicha opcion, se concretd la transferencia accionaria, en virtud de la cual Banco do Brasil S.A.
aumento su participacién del 58,97 % al 80,39 % del capital del Banco Patagonia S.A. Actualmente la composicion
accionaria de Banco Patagonia es la siguiente: Banco do Brasil S.A. 80,39 %, Provincia de Rio Negro 3,17%, y
Mercado 16,44%.

Politicas ambientales y/o del medio ambiente.

Dentro del marco de las politicas de Responsabilidad Social Empresaria, Banco Patagonia esta comprometido con el
fomento de practicas medioambientales, generando acciones que apuntan a racionalizar el consumo de energia, papel
y agua dentro del ambiente de trabajo. Alguna de las acciones implementadas, entre otras, son: en energia, la
reduccion de consumo en areas de recepcidn, oficinas, salones y cocheras, la renovacién del parque de monitores,
reemplazando los de tubo por monitores LED; en agua, la concientizacién sobre la importancia de su uso eficiente
asi como el reporte de pérdidas; y en papel, implementacion del servicio de Resumen Digital de Cuenta y de Tarjeta
de Crédito a través de e-mail.

La informacion sobre la politica ambiental podra ser consultada por los interesados en el siguiente link:
http://www.bancopatagonia.com/institucional/banco-patagonia/rse.php

Informacién contable

La informacién contable del Fiduciario podra ser consultada por los interesados en la pagina www.bcra.gov.ar /
Sistemas Financiero / Por Entidad / Banco Patagonia / Consultar / Estados Contables, por tratarse de una entidad
financiera sujeta a su control.

Calificacion de Banco Patagonia como Fiduciario

Con fecha 27 de noviembre de 2018, Standard & Poor’s Ratings Arg. SRL ACR reconfirmd la clasificacion
“Excelente” con perspectiva estable, otorgada a Banco Patagonia S.A el 16 de mayo de 2007 como fiduciario para el
mercado argentino. Banco Patagonia es la primera entidad en obtener la clasificacion de Evaluacion como Fiduciario
en Argentina.

Una categoria de evaluacion “Excelente” indica una muy fuerte capacidad para proveer servicios fiduciarios con base
en una administracion y un perfil de negocios fuertes y estables, capacidades legales fuertes, y excelentes politicas,
procedimientos y sistemas.

Banco Patagonia ha actuado como fiduciario de fideicomisos financieros respaldados por una multiplicidad de
activos, incluyendo préstamos de consumo y personales, cupones de tarjetas de crédito, préstamos hipotecarios, de
leasing y prendarios pertenecientes a aproximadamente 37 fiduciantes distintos.

Standard & Poor’s considera que Banco Patagonia ha contribuido al desarrollo del mercado de deuda de Argentina y
ha obtenido una buena reputacion con todos los participantes del mercado.
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Ademas de actuar como fiduciario, Banco Patagonia también organiza y participa como Agente Colocador de
emisiones de financiamiento estructurado.

Standard & Poor’s ha presentado recientemente sus criterios para brindar una exhaustiva evaluacion de la
capacitacion legal y operativa de una entidad como fiduciario, y para ofrecer una evaluacion pablica e independiente
de la capacidad general de los fiduciarios de brindar servicios.

La clasificacion de Evaluacion de Fiduciario de Standard & Poor’s no es una calificacion crediticia o recomendacion

para comprar, vender o mantener un titulo de deuda o una transaccion de financiamiento estructurado. La clasificacion
refleja el desempefio y calidad de las operaciones de estas instituciones para llevar a cabo sus servicios.

V. DECLARACIONES DEL FIDUCIARIO Y DEL FIDUCIANTE

El Fiduciario declara que a la fecha de este Suplemento de Prospecto, (a) ha verificado que tanto el Administrador
como el Administrador Sustituto, el Agente de Cobro, el Agente de Custodia, Agentes Recaudadores y el Agente de
Control y Revisién cuentan con la capacidad de gestidn y organizacion administrativa propia y adecuada para prestar
las funciones que les corresponden y que al dia de fecha no existen hechos relevantes que afecten y/o pudieran afectar
el normal desarrollo de su actividad y/o el cumplimiento de las funciones delegadas en relacion al Fideicomiso; (b)
no existe ningun hecho relevante que afecte o pueda afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria ni el
normal desarrollo de sus funciones; (c) su situacion econdmica, financiera y patrimonial le permite cumplir las
funciones por él asumidas bajo el Contrato de Fideicomiso; (d) no existen atrasos o incumplimientos respecto de
rendicion de la Cobranza de los Créditos Fideicomitidos bajo el presente Fideicomiso asi como tampoco respecto a
las series de fideicomisos anteriores; (e) la transferencia fiduciaria quedara perfeccionada con la aceptacion por parte
del Fiduciario de la carta de oferta de transferencia fiduciaria de los créditos efectuada por el Fiduciante y mediante
la firma del Contrato Suplementario por las partes.; (f) no se ha suscripto ningin convenio de Underwriting; (g) los
contratos suscriptos vinculados a los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente perfeccionados, vigentes y
validos.

Por su parte, el Fiduciante declara que a la fecha de este Suplemento de Prospecto, (a) que cuenta con capacidad y
estructura suficiente para desempefiar la funcién de Administrador respecto de esta serie y otros Fideicomisos
Financieros “CMR Falabella” vigentes.; (b) no existe ningin hecho relevante que afecte o pueda afectar en el futuro
la integridad de la estructura fiduciaria; (c) su situacién econémica, financiera y patrimonial no afecta la posibilidad
de cumplimiento de las funciones asignadas por el Contrato Suplementario, (d) no existen atrasos o incumplimientos
respecto de rendicion de la Cobranza de los Créditos Fideicomitidos bajo el presente Fideicomiso asi como tampoco
respecto a las series de fideicomisos anteriores.

VI.- DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE

CMR Falabella S.A. (CMR)

CUIT: 30-65572353-2

Domicilio: Suipacha 1111, Piso 18, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel. — Fax.: 4000-9850

Sitio web: www.cmrfalabella.com.ar/fhome

Direccidn Electrénica: dcouto@falabella.com.ar

Persona Autorizada: Sr. Diego Couto

Con fecha 2 de septiembre de 1992, CMR Falabella S.A. fue inscripta bajo el Nro. 8212 del libro 111 tomo A de
Sociedades por Acciones, en la Inspeccion General de Justicia. La sede social inscripta es Suipacha 1111, Piso 18,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

AUTORIDADES.

DIRECTORIO.
Nombre y apellido Cargo Hasta
Pablo Agustin Ardanaz Presidente 31/12/2019*
Juan Manuel Matheu Vicepresidente 31/12/2019*
Daniel A. Artana Director Titular 31/12/2019*
Manuel M. Benites Director Titular 31/12/2019*

* Los mandatos se encuentran vigentes hasta la celebracidn de asamblea que trate los estados contables al 31/12/2019.
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SINDICATURA.

Pedro Eugenio Aramburu Sindico Titular 31/12/2019*
Pablo G. Noseda Sindico Suplente 31/12/2019*

* Los mandatos se encuentran vigentes hasta la celebracidn de asamblea que trate los estados contables al 31/12/2019.
HISTORIA- EVOLUCION DE LA INDUSTRIA.

CMR Falabella S.A. (CMR) es una empresa controlada de Inversiones Falabella Argentina S.A. (sociedad radicada
en Argentina) con el 79,246% de las acciones, el capital social remanente se encuentra en poder de Inversiones
Inverfal Argentina S.p.A., CMR Falabella S.A. e Inversiones Falabella Argentina S.A. fueron creadas en 1992
producto de las inversiones que el grupo trasandino SACI Falabella comenz6 a realizar en la Argentina. Actualmente
CMR Falabella S.A. es controlante de Viajes Falabella S.A.

Desde su creacion, la actividad principal de CMR Falabella S.A. ha consistido en la financiacidn de compras para el
consumo en las tiendas Falabella. Ademas de consolidar una importante participacidn en las ventas realizadas dentro
de las tiendas por departamento de Falabella (compafiia relacionada), también CMR se convirtié en un emisor de la
tarjeta Mastercard ampliando fuertemente el uso de la tarjeta en toda la red de Comercios.

Desde la apertura de la primera tienda por departamentos de Falabella en la ciudad de Mendoza en marzo de 1993,
CMR Falabella S.A. ha acompafiado las aperturas posteriores que tuvieron lugar en las ciudades de Rosario (1994),
Coérdoba (1997), San Juan (1997) y Provincia de Buenos Aires (Unicenter, 1999, Avellaneda 2008 y Tortugas, 2010)
y Capital Federal (Florida I, I, 1l y Dot). CMR Falabella también ha acompafado las aperturas de las tiendas
Sodimac en nuestro pais en el Gran Buenos Aires en las localidades de San Martin, Malvinas Argentinas, San Justo,
Villa Tesei y Vicente Lopez, Tortugas y La Plata. Las tiendas Falabella y Sodimac en Argentina cuentan actualmente
con un total aproximado de 100.000 m2 de espacio neto de venta.

Durante la década del 90 hubo un importante crecimiento del sector dedicado a otorgar créditos al consumo. Este
crecimiento generd un campo propicio para la expansién de CMR, que rapidamente aumento su participacion sobre
las ventas realizadas en las tiendas por departamento de Falabella S.A., sobrepasando el 50% y con una cartera que
llegd a los $ 50 MM de colocaciones. Esta situacion se mantuvo hasta mediados del afio 2001, cuando el gobierno
nacional impuso la politica de “déficit cero”.

A partir de julio del 2001 CMR redujo su exposicion aplicando politicas crediticias conservadoras que se tradujeron
en medidas tales como i) Aumento de requisitos para aperturas de cuentas nuevas ii) Disminucion de lineas de crédito,
iii) Restriccion de la venta en cuotas, iv) Control de sobregiros y v) Eliminacion de productos financieros (Adelantos
en efectivo) para la cartera de clientes activa. Por otro lado se impulsaron en forma paralela fuertes acciones de
cobranza sobre créditos morosos. Este comportamiento se mantuvo durante todo el afio 2002, lo que permiti6é que,
pese a las grandes restricciones del mercado en otorgar financiacion, CMR generara flujos de fondos suficientes para
mantener su operatoria sin recurrir al sistema financiero.

Asimismo, y con el objetivo de adecuar su negocio a la nueva realidad nacional, la Compafiia llevo a cabo una serie
de cambios en las estructuras, tanto comerciales como administrativas, que permitié un rapido ajuste a las constantes
oscilaciones y limitaciones generadas en el escenario nacional. Entre estas limitaciones se pueden mencionar las
emanadas de la Ley de Tarjetas de Crédito, que pone tope a las comisiones y tasas de interés, con la consecuente
pérdida de rentabilidad del sector.

Hacia fines de 2002, volvié a existir la oportunidad expandir el crédito y crecer en las colocaciones. Asimismo, la
cartera de clientes activos ya se encontraba con una importante depuracion concluida y por lo tanto la compafiia
estaba en condiciones de enfrentar un afio 2003 con agresividad comercial, manteniendo un filtro exigente en la
incorporacion de nuevos clientes. Se alargaron hasta en 12 cuotas los planes de financiacion y conjuntamente con las
tiendas de Falabella se desarrollaron planes de financiacion sin interés, que atrajeron a clientes de niveles econdmicos
medios y medios altos.

El foco del afio 2014, estuvo puesto por un lado en continuar creciendo en el uso de la tarjeta Mastercard en los
Comercios de la red, lograndose un incremento del 40% respecto al afio anterior, por otra parte ante el incremento de
la mora en los primeros meses del afio, se trabajé en ajustar las politicas de admision y mantenimiento de cuentas,
como resultado se observé una mejora significativa hacia el segundo semestre en los indicadores de riesgo y también
en los recuperos de cobranzas producto de las mejoras en las eficiencias de los procesos de gestion de mora. Ante las
nuevas regulaciones del BCRA, que implic6 una significativa baja de las tasas activas, se trabajé en la bisqueda de
eficiencias en los canales de venta y atencién, impulsando proyectos relacionados con la atencién remota de clientes
logrando alcanzar que un 70% de las consultas y tramites se realicen en forma remota, simplificando procesos y
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habilitando méas canales auto asistidos (web y quioscos de autoconsulta), que ademas impactaron positivamente en la
calidad de servicio.

En el primer semestre del 2018 se continu6 trabajando en impulsar el uso del producto considerando las transacciones
y frecuencia de uso con la tarjeta, tanto en Comercios, Falabella, Sodimac, Agente de Seguros Falabella y Viajes
Falabella como también puso foco en la captacién de nuevos clientes y otorgamiento de préstamos en efectivo.
Asimismo, se trabajé en temas relacionados con el nivel de servicio brindado a los clientes en los distintos puntos de
contacto, desarrollando los canales digitales (sitio web y aplicacién mdvil) e incorporando nuevas funcionalidades
que fomenten la autogestién de los clientes. Por otro lado, en el segundo semestre del 2018 se continu6 trabajando
en fomentar el uso del producto a través de promociones atractivas en los negocios Sodimac, Falabella, Linio, Viajes
y Seguros, mientras que la participacion en los Comercios Adheridos y el otorgamiento de préstamos personales se
desacelerd a raiz de la coyuntura macroeconémica.

En primer trimestre del 2019, a raiz de la crisis econémica que enfrenta el pais, el negocio inicia el afio con mucho
cautela. Principalmente, se desacelerd en gran medida la financiacién en cuotas sin interés, concentrandose en cuotas
de menor plazo. En cuanto a productos financieros se frend la colocacién y se esta trabajando en activar los productos
a través de un numero reducido de clientes. Asimismo, se continla trabajando en mejorar el servicio ofrecido a los
clientes, como también fomentar la autogestion a través del desarrollo de nuevas funcionalidades en los canales
digitales.

En cuanto al riesgo se continda con una politica prudente de manera de mantener los buenos indicadores alcanzados
en los Ultimos afios.

SOPORTE TECNICO.

CMR Falabella S.A. cuenta con procesamientos propios de administracion de su cartera de crédito, para lo cual utiliza
dos plataformas tecnoldgicas soportadas en equipos Alpha. Ambas plataformas corporativas de software (VMS y
Cyber Financial) son mantenidas desde la casa matriz en Chile.

En vistas a la disminucion del riesgo crediticio, se cuenta con una red digital de voz y datos que permite la operacion
en linea de todas las transacciones efectuadas en Argentina, Chile y Perd, tanto en las tiendas Falabella como en los
Comercios Adheridos.

DISTRIBUCION GEOGRAFICA.

La operacién de CMR esté centralizada en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y posee sucursales comerciales en
cada una de las Tiendas Falabella de Mendoza, San Juan, Rosario, Cérdoba y Unicenter (Provincia de Buenos Aires)
y en la misma Ciudad Auténoma de Buenos Aires con los locales de Florida | y I11. En el afio 2008 se inaugur6 la
primera tienda en la Zona Sur del Gran Buenos Aires (Alto Avellaneda), y en 2009, con Dot, una nueva tienda en la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires. En 2010 se inauguro, junto con Sodimac, una tienda en el Tortugas Open Mall,
en la zona norte del Gran Buenos Aires. Las Tiendas Sodimac siguen en aumento. Sus dos primeras aperturas han
sido en las localidades de San Martin y Malvinas Argentinas en la provincia de Buenos Aires, y posteriormente en la
localidad de San Justo, y Villa Tesei, ambas en la zona Oeste del GBA, en zona norte en el partido de Vicente Ldopez
y la citada del Tortugas Open Mall y el 31 de Julio de 2014 se abri6 la sucursal de La Plata. CMR posee ademas un
Call Center con capacidad para 100 posiciones en la ciudad de Mendoza que cumple funciones de cobranzas, atencion
al cliente y venta de seguros; opera en linea con las mismas prestaciones que el resto de las sucursales. Su ubicacién
en el interior del pais supone las mismas funcionalidades. En septiembre del 2018 se inaugur6 la tienda en Adrogue
con un nuevo centro de atencion al cliente.

POLITICA AMBIENTAL.

La Responsabilidad Social Empresaria, para el Grupo Falabella, es el compromiso para contribuir al desarrollo
econémico, social y ambiental de manera sustentable, trabajando con los empleados, sus familias, la comunidad local
y la sociedad general para mejorar la calidad de vida. El objetivo de esto es hacer la diferencia en nuestro entorno,
participar activamente en el mejoramiento de la calidad de vida de las personas, de las comunidades y del medio
ambiente, y comprometernos con el desarrollo sostenible. Nuestra intervencién promueve la educacion, a través del
programa Haciendo Escuela y del apoyo de instituciones que trabajan en la tematica. Genera oportunidades de
inclusién social, a través del Programa de Empleo Inclusivo y del Trabajo junto a organizaciones de la sociedad civil.
Concientiza sobre el cuidado del medio ambiente a través del ahorro de energia, agua y papel (programa EPA)
adhiriendo a la propuesta Instituto Argentino de Responsabilidad Social Empresaria (IARSE) promoviendo la
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adopcion de conductas ambientales responsables y simples para el ahorro de energia, papel (utilizando papel
reciclado) y agua. Impulsa espacios de desarrollo, participacion y compromiso de los empleados a través del Programa

de Voluntariado Corporativo.

Estados Contables de CMR FALABELLA S.A. (en pesos). La fecha de cierre de los estados contables es el 31 de

diciembre.

BALANCE GENERAL 2017 2016 2015
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 8.112.115 3.878.640 1.476.704
Inversiones 901.600 769.300 3.787.440
Créditos por ventas 4.632.587.614 3.075.407.860 2.459.904.977
Créditos con sociedades relacionadas 30.777 - 147.713
Otros créditos 191.347.058 268.337.525 157.697.107

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones

Créditos por ventas

Otros créditos

Bienes de uso

Activos intangibles

Total del activo no corriente
Total del activo

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales

Deudas bancarias y financieras
Remuneraciones y cargas sociales
Deudas fiscales

Deudas con sociedades relacionadas
Otras Deudas

Previsiones

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas bancarias y financieras
Remuneraciones y Cargas sociales
Deudas fiscales

Otras Deudas

Previsiones

Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO
Total del pasivo y patrimonio neto

4.832.979.164

21.039.695
378.805.874
47.147.294
16.315.972
191.618.465
654.927.300
5.487.906.464

479.856.031
2.713.846.569
52.151.824
204.718.610
512.906.041
13.039.265
23.304.325
3.999.822.665

761.705.626
3.689.716
14.101
30.513.810
795.923.253
4.795.745.918

692.160.546
5.487.906.464

3.348.393.325

26.147.087
86.881.805
43.136.417
19.436.539
42.067.071
217.668.919
3.566.062.244

308.176.195
1.904.739.913
35.122.576
60.659.555
441.240.118
26.702.919
22.913.407
2.799.554.683

318.508.202
1.717.773
42.301

3.746
20.443.431
340.715.453
3.140.270.136

425.792.108
3.566.062.244

2.623.013.941

13.301.107
42.855.589
25.046.441
23.059.604
1.931.130
106.193.871
2.729.207.812

236.789.222
1.535.877.240
35.893.453
62.489.111
386.676.635
1.551.646
6.905.920
2.266.183.227

204.600.226

70.501

21.957.948

226.884.556

2.493.067.783

236.140.029
2.729.207.812

ESTADO DE RESULTADOS 2017 2016 2015
Ingresos por financiacion y servicios 2.236.457.501 1.607.468.198 1.139.812.758
Gastos de comercializacion -835.818.314 -642.146.123 -519.466.379
Gastos de administracion -337.564.903 -226.720.570 -109.959.385
Otros ingresos — neto 2.437.420 492.475 800.436
Resultados financieros — neto -671.932.734 -692.960.006 -471.526.230
Resultados inversiones permanentes. 17.434.719 12.845.980 50.157.150
Ganancia (Pérdida) del ejercicio antes del impuesto a las

gananciaS)(/aIa gar)1anciar:1inima presunta P 411.013.689 58.979.954

Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta -144.645.251 -14.327.875 -32.294.927
Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio 266.368.438 44.652.079 17.862.223
INDICES 2017 2016 2015
Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivo Total) 14,22% 13,56% 9,47%
Rentabilidad (Ganancia (Pérdida) Neta / Patrimonio Neto) 38,48% 10,49% 7,56%

DATOS DE LA CARTERA TOTAL DE CMR FALABELLA S.A.

Ratios Mora CMR Falabella a febrero de 2019.
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2017 Al dia 1-30 31-60 6190 | 91-120 | 121-150 | 151-179 Total
Enero 86,72% 10,40% | 116%| 063%| 039%| 038%| 032% 100%
Febrero 8050% | 1585%| 1,83%| 067%| 044%| 033%| 037% 100%
Marzo 8398% | 12,05%| 212%| 085%| 040%| 034%| 026% 100%
Abril 83,06% 1262% | 211%| 1,05%| 055%| 0,30%| 0,30% 100%
Mayo 84,63% | 1143%| 180%| 093%| 059%| 038%| 023% 100%
Junio 84,10% 1210%| 165%| 085% | 053%| 042%| 0,34% 100%
Julio 86,12% | 1057%| 141%| 073%| 045%| 037%| 034% 100%
Agosto 84,73% | 12,00%| 148%| 073%| 045%| 033%| 029% 100%
Septiembre 8356% | 1279%| 181%| 075%| 047%| 032%| 029% 100%
Octubre 84,76% | 1161%| 182%| 079%| 043%| 034%| 025% 100%
Noviembre 83,51% 12,81%| 1,78%| 083%| 045%| 031%| 0,29% 100%
Diciembre 87,15% 940% | 164%| 077%| 046%| 034%| 0,25% 100%

2018 Al dia 1-30 31-60 61-90| 91-120| 121-150 | 151-179 Total
Enero 87,97% 918%| 1,16%| 066%| 041%| 035%| 027% 100%
Febrero 84,07% | 1289%| 138%| 05%% | 041%| 034%| 032% 100%
Marzo 8543% | 11,00%| 197%| 063%| 035%| 033%| 028% 100%
Abril 8543% | 11,00%| 197%| 063%| 035%| 033%| 028% 100%
Mayo 7566% |  1821%| 335%| 1,29%| 078%| 042%| 0,29% 100%
Junio 77,75% | 1482%| 369%| 160%| 111%| 068%| 034% 100%
Julio 8437% | 11,80%| 211%| 068%| 038%| 036%| 030% 100%
Agosto 76,04% |  1651%| 246%| 138%| 168%| 1,19%| 065% 100%
Septiembre 77.68% |  1368%| 329%| 141%| 162%| 141%| 090% 100%
Octubre 73,66% 1729% |  341%| 184%| 163%| 120%| 097% 100%
Noviembre 76,20% |  1421%| 350%| 197%| 1,88%| 117%| 098% 100%
Diciembre 75,26% 1549% |  294%| 181%| 197%| 1,50%| 1,03% 100%

2019 Al dia 1-30 31-60 61-90| 91-120| 121-150 | 151-179 Total
Enero 7451% |  1675%| 249%| 158%| 1,63%| 1,66%| 1,239% 100%
Febrero 74,95% 1582% |  301%| 1,32%| 1,69%| 1,74%| 1,46% 100%

EVOLUCION DE LA CARTERA Y RELACION DE LOS CREDITOS OTORGADOS CON
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Se consideran incobrables aquellos créditos cuya mora sea superior a los 180 dias de atraso. La incobrabilidad de la
cartera a febrero de 2019 es de aproximadamente el 1,20%.

CARTERA ADMINISTRADA POR EL FIDUCIANTE - PROPIAY FIDEICOMITIDA.

Al 28/02/2019
(en miles de pesos)

Créditos totales administrados por CMR Falabella

$5.755.134
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Créditos fideicomitidos administrados por CMR Falabella $ 426.326
Porcentaje 7%

Dada la baja significatividad de las precancelaciones en la cartera de CMR Falabella, el fiduciante no realiza
mediciones respecto de este indicador. Las precancelaciones correspondientes al mes de febrero de 2019 son del
0,08% del total de la cartera.

FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO.
ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
(Expresado en miles $)

METODO: | DIRECTO
PERIODO: sep-18 oct-18 nov-18 dic-18 ene-19 feb-19

VARIACION DE LOS FONDOS
FONDOS AL INICIO DEL EJERCICIO 7.770 5.116 12.520 8.215 5.776 6.774
MODIFICACION DE EJERCICIOS ANTERIORES (NOTA) - - - - - -

FONDOS MODIFICADOS AL INICIO DEL PERIODO

AUMENTO DISMINUCION DE LOS FONDOS -2.654 7.404 -4.305 -2.439 998 1.039
FONDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO 5.116 12.520 8.215 5.776 6.774 7.814
CAUSAS DE VARIACION DE LOS FONDOS

VENTAS COBRADAS 788.161 620.211 614.209 535.371 615.454  716.923
MENOS: EGRESOS ORDINARIOS PAGADOS (NOTA 1) -454.826 -37.152 -361.619 -194.166 -98.763 -506.858

MAS: OTROS INGRESOS ORDINARIOS COBRADOS (NOTA) - - - - - R
FONDOS ORIGINADOS EN (O APLICADOS A) LAS OPERACIONES

ORDINARIAS 333.335 583.059 252.590 341.205 516.692 210.065
APORTE DE LOS PROPIETARIOS - - - - - -
NUEVAS DEUDAS A LARGO PLAZO B - - B 311.667 B
NUEVAS DEUDAS A CORTO PLAZO 1.412.196  1.311.511 1.429.633 1.212.438 1.665.845 257.971
OTRAS CAUSAS DE ORIGEN DE FONDO 332 -267 91 B 2.313 91
TOTAL DE ORIGENES DE FONDOS 1.745.862 1.894.303 1.682.314 1.553.643 2.496.516 468.127
PAGO DE DEUDAS A CORTO PLAZO -1.742.352 -1.882.958 -1.682.793 -1.551.347 -2.490.841 -465.105
PAGO ANTICIPADO DE DEUDAS A LARGO PLAZO B - - B B B
PAGOS POR ADQUISICION DE BIENES DE USO -6.164 -3.941 -3.826 -4.734 -4.678 -1.982

RETIRO DE PROPIETARIOS - - - - - R
COMPRAS DE INVERSIONES PERMANENTES - - - - - -
OTRAS CAUSAS DE APLICACION DE FONDOS - - - - - R
AUMENTO (DISMINUCION) DE LOS FONDOS -2.654 7.404 -4.305 -2.439 998 1.039

Se informa que las variaciones negativas de la caja se deben a circunstancias propias del giro del negocio de la
sociedad, en las que inciden principalmente la estacionalidad, y cancelacion de descubiertos, entre otros conceptos
que implican que la variacion de la caja en el afio pueda ser negativa.

RECURSOS HUMANOS.
Personal empleado:

Al 31-12-16 422
Al 31-12-17 522
Al 31-12-18 525
Al 28-02-19 503

Cuando la demanda de publico lo requiere, y ante promociones 0 eventos especiales, se contrata personal eventual
para satisfacer necesidades puntuales.

FIDEICOMISOS FINANCIEROS (al 28-02-19).

Al 28 de febrero del 2019 CMR Falabella S.A. ha emitido exitosamente un total de setenta y tres series de
Fideicomisos Financieros, de las cuales dos se encuentran en circulacion. Las mismas se detallan a continuacion:

Fideicomiso Bono Monto en $ Valor residual en $
CMR Falabella LXXIII VDFA 356.898.275 171.602.126
CMR Falabella LXXIII VDFB 12.899.938 12.899.938
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CMR Falabella LXXIV | VDFA 231.164.633 231.164.633
CMR Falabella LXXIV | VDFB 8.890.947 8.890.947
Total 609.853.793 424.557.644

INFORME COMPARATIVO SOBRE EL NIVEL DE MORA, INCOBRABILIDAD Y
PRECANCELACIONES DE LAS CARTERAS.

. Atraso > 90 dias . Cobranza . . L
Serie sisaldo original Observacion re;a! vs1 Observacion | Precancelaciones | Observacion | Estado
tedrica

LXV 1,62% Al 31/03/18 -2,18% Al 31/03/18 2,31% Al 31/03/18 | Liquidado
LXVI 1,98% Al 31/05/18 -2,83% Al 31/05/18 3,22% Al 31/05/18 | Liquidado
LXVII 2,30% Al 30/06/18 -4,20% Al 30/06/18 3,33% Al 30/06/18 | Liquidado
LXVIII 1,82% Al 30/06/18 -1,96% Al 30/06/18 2,60% Al 30/06/18 | Liquidado
LXIX 2,85% Al 30/09/18 -4,80% Al 30/09/18 3,00% Al 30/09/18 | Liquidado
LXX 3,15% Al 31/12/18 -4,02% Al 31/12/18 5,16% Al 31/12/18 | Liquidado
LXXI 4,03% Al 31/01/19 -5,43% Al 31/01/19 4,98% Al 31/01/19 | Liquidado
LXXII 4,18% Al 28/02/19 -4,10% Al 28/02/19 4,77% Al 28/02/19 | Liquidado
LXXI11 0,91% Al 28/02/19 -1,85% Al 28/02/19 2,39% Al 28/02/19 | Vigente
LXXIV 0,00% Al 28/02/19 -1,63% Al 28/02/19 2,28% Al 28/02/19 | Vigente

! (Cobranza real / cobranza tedrica) - 1

Administrador Sustituto y Agente Recaudador —- FALABELLA S.A.

Falabella S.A.

Falabella S.A. es la primera tienda por departamentos en ingresar en el mercado argentino. La sede social inscripta
es Suipacha N° 1111, Piso 18, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Su numero de teléfono y fax es: 4000-9864 y la
direccion de correo electronico es: dcouto@falabella.com.ar. CUIT: 30-65572582-9; sitio web:
www.falabella.com.ar

La sociedad fue inscripta ante la Inspeccion General de Justicia bajo el nimero 8217 del libro 111, tomo A de
Sociedades An6nimas, el dia 2 de septiembre de 1992.

En 1993 abri6 su primera tienda en Mendoza. En la actualidad cuenta con 10 importantes tiendas por departamentos,
ubicadas en las ciudades de Mendoza, Rosario, Cérdoba, San Juan y Buenos Aires. Amplia variedad de lineas de
productos y estandares de calidad son los compromisos de la empresa.

En 1999 Falabella inicia una importante etapa de expansion. Entra a un mercado con mas de 13 millones de personas,
inaugurando la primera gran tienda en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Con 15.000 metros cuadrados de
superficie, distribuidos en dos niveles, la nueva tienda pas6 a formar parte de Unicenter, el centro comercial més
grande de Argentina.

Falabella cuenta con un Centro de Distribucion para el abastecimiento nacional. Dicho Centro esta implementado de
acuerdo a un sistema de operaciones y tecnologia de Gltima generacién, lo que permite un mejor manejo de la logistica
de reparto y agilizar el flujo de productos hacia tiendas y clientes.

El importante crecimiento de Falabella en la Argentina ha significado la creacién de numerosas oportunidades de
trabajo y ascenso para nuestros colaboradores.

Se informa que a la fecha no existe ningln hecho relevante respecto de éste Administrador Sustituto que pudiera
afectar el normal desarrollo de su actividad y/o el cumplimiento de las funciones delegadas en relacién al fideicomiso
contando con la capacidad de gestién y organizacion adecuada para prestar las funciones que le corresponden.

Falabella S.A. posee los siguientes érganos:

Directorio: \Vto. de los mandatos
Presidente Pablo Agustin Ardanaz 31/12/2019*
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Vicepresidente Gonzalo Somoza 31/12/2019*
Director Titular Manuel Maria Benites 31/12/2019*
Director Titular Daniel Alberto Artana 31/12/2019*

Sindicatura Vto. de los mandatos
Sindico Titular | Pedro Eugenio Aramburu 31/12/2019*
Sindico Suplente | Pablo G. Noseda 31/12/2019*

* Los mandatos se encuentran vigentes hasta la celebracion de asamblea que trate los estados contables al 31/12/2019.

Cabe destacar que Falabella S.A. es una de las empresas mas grandes de Chile y la tienda por departamentos mas
importante de Sudamérica, con presencia en Argentina, Perdl y Colombia. Su origen se remonta a 1889, cuando
Salvatore Falabella abre la primera gran sastreria en el pais, mas tarde se incorpora Alberto Solari, quién le da un
gran impulso a la tienda de vestuario al incorporar nuevos productos y puntos de venta.

Fruto de los paulatinos cambios en la década de los 60, Falabella inicia su etapa de expansion tanto en Santiago como
en regiones, inaugurando su primer local en Concepcién. Veinte afios después la empresa amplia sus horizontes,
lanzando CMR Falabella, su propia tarjeta de crédito, con el objetivo de satisfacer la creciente demanda de sus clientes
por un sistema de pago mas cémodo Y flexible.

Es asi como, por mas de 100 afios ha mantenido el compromiso de mejorar la calidad de vida de la familia chilena,
ofreciéndole productos de primera categoria y ayudando a satisfacer las necesidades de la forma mas conveniente.

Nuestro compromiso de crecimiento a largo plazo ha llevado a realizar importantes inversiones en las areas de
distribucion, sistemas de informacion, y en la creacion de nuevos negocios y servicios complementarios.

VII. DESCRIPCION DE LOS AGENTES RECAUDADORES

A) EALABELLAS.A.

La informacion sobre FALABELLA S.A. se encuentra en la descripcion del administrador sustituto de este
Suplemento de Prospecto.

B) SEPSA S.A. (Pago Facil)

SERVICIO ELECTRONICO DE PAGO S. A (PAGO FACIL)

Razon social: SERVICIO ELECTRONICO DE PAGO S. A.

Domicilio Legal: MONTEVIDEO 825 - CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

Nro. de inscripcion en la 1GJ: 1927 LIBRO 112 TOMO ”A” DE SOC. ANONIMAS

Fecha de Inscripcion: 17 DE MARZO DE 1993.

Actividad: REALIZAR EN FORMA INDIVIDUAL, ASOCIADA O A TRAVES DE TERCEROS LA
PRESTACION DE SERVICIOS DE RECEPCION, REGISTRO, PROCESAMIENTO DE PAGO DE TERCEROS
PERIODICOS Y NO PERIODICOS DE TODO TIPO DE OBLIGACIONES CUYO CUMPLIMIENTO SE
EJECUTE O RESUELVA MEDIANTE LA ENTREGA DE SUMAS DE DINERO.

CUIT: 30-65986378-9

Tel: (011) 4349-1400

Fax: (011) 4121-4582

E-Mail: ArgentinaCSC@intl.westernunion.com.

Pago Facil es una red de cobranza lider en la Argentina que permite a la poblacion realizar sus pagos personales. Se
basa en los conceptos de Intercambio Electronico de Datos y Transferencia Electronica de Fondos.

Desde sus inicios en 1994, ha ido acumulando experiencia garantizando absoluta seguridad en las transacciones
mediante la aplicacién de tecnologia de punta y las mejores practicas de gestion.

Pago Facil posee una amplia cobertura nacional estando presente en todas las provincias y principales ciudades del
territorio Nacional.

La red estd conformada por Agentes Minoristas (Locales comerciales de los més diversos rubros con alta rotacién de

publico), Centros de Servicio (Centros de atencion propios atendidos por personal de la empresa) y Agentes
corporativos (Redes corporativas con gran cantidad de sucursales distribuidas en todo el pais)
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C) GIRE S.A. (RAPIPAGO)

Razon social: GIRE S.A.

Domicilio Legal: Tte. Gral. Juan D Per6n 955, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Nro. de inscripcion en la 1GJ: N° 5634. LIBRO 109 TOMO A de SOCIEDADES ANONIMAS.

Fecha de Inscripcion: 6 DE AGOSTO DE 1991.

Actividad: Prestacion de servicios relativos a la gestion de cobranzas y pagos de empresas y sociedades publicas,
mixtas o privadas productoras de bienes o servicios y en general la administracién, logistica y tramitacion de todos
los procesos y gestiones comprendidos en la actividad.

CUIT: 30-64399063-2

Tel/Fax: (011) 4324-1550

E-Mail: marcelo.fernandez@qire.com (Responsable de Entidades Financieras y Recaudadoras)

D) CAJEROS AUTOMATICOS RED BANELCO Y PAGOMISCUENTAS

Razon social: PRISMA MEDIOS DE PAGO S. A.

Domicilio Legal: CORRIENTES 1437 — Piso 2 CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES

Inscripcién ante la 1GJ: 30 DE NOVIEMBRE DE 1983, BAJO EL N°17955, LIBRO 8 DE SOCIEDADES POR
ACCIONES

Inscripcion de la fusion por absorcién: 5 DE MAYO DE 2015

Actividad: SERVICIOS EMPRESARIALES, DE APOYO Y PROCESAMIENTO DE DATOS.
INVESTIGACION, DESARROLLO Y EXPLOTACION DE BIENES Y SERVICIOS RELATIVOS A
INFORMACION, TRANSFERENCIA ELECTRONICA DE FONDOS Y VALORES Y ACTIVIDADES
CONEXAS. ORGANIZAR, DIRIGIR, ADMINISTRAR Y OPERAR SISTEMAS DE TARJETA DE CREDITO.
CUIT: 30— 59891004 - 5

Tel/Fax: (011) 4371-3300

E- mail: soporteempresas@banelco.com.ar

Prisma Medios de Pago S.A. continuadora de Visa Argentina S.A. absorbié la antes denominada Banelco S.A.
(acronimo de Banca Electrénica Compartida). Banelco S.A. era una empresa que constituyé una red de cajeros
automaticos y ofrecia gran cantidad de servicios relacionados al manejo de dinero, como tarjetas de débito,
transferencias electrdnicas, servicios de pago, etc. Esta red de cajeros automaticos se complementaba con el sistema
de banca electrénica Pagomiscuentas.com.

Pago mis cuentas permite abonar electrénicamente una gran cantidad de servicios y acreencias de todo tipo. Banelco
era usada principalmente por bancos privados a diferencia de Red Link que es usada principalmente por bancos
estatales Prisma Medios de Pago S.A. continlia prestando todos los servicios que antes ofrecia Banelco S.A. .

E) CAJEROS AUTOMATICOS RED LINK Y PAGOSLINK

Raz6n Social: Red Link S.A.

Domicilio Legal: Tte. Gral. J.D. Perdn 564, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

N de inscripcion en la 1GJ: 8977, libro 106 Tomo A de Sociedades Anonimas

Fecha de Inscripcion: 12 de Diciembre de 1988

Actividad: SERVICIOS RELACIONADOS CON BASE DE DATOS. ACTIVIDADES DE INFORMATICA.
PROCESAMIENTO DE DATOS.

CUIT: 33-62974985-9

Tel/Fax: (011)4319-LINK (5465)

E- mail: soporte_entidades@redlink.com.ar

Red Link S.A. es una empresa de capitales argentinos con mas de 20 afios de trayectoria dedicada a la provision de
servicios informaticos de alta calidad, seguridad y confiabilidad de procesamiento.

Su composicion accionaria cuenta con reconocidas entidades a nivel nacional tales como el Banco de la Nacion
Argentina, el Banco de la Provincia de Buenos Aires, el Banco de la Ciudad de Buenos Aires, el Banco Credicoop
Coop. Ltdo., el Banco La Pampa, el Nuevo Banco de Santa Fe, el Banco San Juan, el Banco de Cérdoba y First Data
Cono Sur S.A.

22


mailto:marcelo.fernandez@gire.com
mailto:soporte_entidades@redlink.com.ar

F) BANCO DE LA NACION ARGENTINA

Denominacion social: BANCO DE LA NACION ARGENTINA

Domicilio Legal: Bartolomé Mitre 326 Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Actividad: ENTIDAD BANCARIA

Tel: 4347-8133/8198/8177

Fax: 4347-8146

E-mail: Iborsalino@bna.com.ar / plazademayo_convenios@bna.com.ar

CUIT: 30-50001091-2

Autorizacion BCRA: Banco De la Nacién Argentina se encuentra autorizado a operar como Entidad Financiera, tal
como surge de la "Nomina de Entidades Financieras Comprendidas en la Ley 21.526 al 31.12.2010" detallada en el
Anexo | de la Comunicacion BCRA "B" 10008.

La némina de autoridades del Banco de la Nacidn Argentina podra ser consultada por los interesados en la pagina
www.bcra.gov.ar, Sistema Financiero / Por Entidad / Banco de la Nacion Argentina / Consultar / Directivos, por
tratarse de una entidad financiera sujeta a su control.

G) PAGO AUTOMATICO - ICBC S.A.

Tipo de sociedad Sociedad Anonima.

Sede principal Argentina
Domicilio legal Florida 99 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires - Argentina. CLOO5AAA.
Fecha de 31 de marzo de 2006

Constitucion

Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

Organismo o . . - .

hat?ilitante' En el sitio web del BCRA http://www.bcra.gov.ar podra encontrar informacion en linea
' sobre ICBC, sus Funcionarios, Accionistas, Activos y Pasivos, Afiliadas y Sucursales.

CUIT 30-70944784-6

Teléfono 011-48202000

Inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires a
cargo de la Inspeccion General de Justicia el 31 de marzo de 2006, bajo el nimero 4987, del
Datos de inscripcion | libro 31 de Sociedades por Acciones. El Banco fue autorizado para operar como entidad
financiera por medio de la Resolucion del BCRA N° 75, de fecha 27 de marzo de 2006
(entonces como “Standard Bank Argentina S.A.”)

E-mail veronica.garciaduque@icbc.com.ar

La ndmina de autoridades del ICBC podra ser consultada por los interesados en la pagina www.bcra.gov.ar, Sistema
Financiero / Por Entidad / Industrial and Commercial Bank of China / Consultar / Directivos, por tratarse de una
entidad financiera sujeta a su control.

Pago Automatico es un servicio que se brinda a los clientes de CMR Falabella para pagar su resumen de cuenta a
través del débito directo en cuenta bancaria.

El Banco Industrial and Commercial Bank of China (“ICBC”) es el banco presentante de CMR ante la Camara
compensadora. CMR Falabella utiliza el portal MultiPay ofrecido por el banco para comunicar los débitos a realizar
en las cuentas de sus clientes.

VIII. DESCRIPCION DEL AGENTE DE CUSTODIA

Digitrack S.R.L. ("la sociedad" o “DIGITRACK”), fue inscripta en el Registro Publico de Comercio el 5 de junio
2008 y con ocho sucesivas modificaciones. DIGITRACK fue inscripta en la Inspeccién General de Justicia con fecha
21 de noviembre de 2007 bajo el N° 5717 Libro 129 de SRL.

Tiene como actividad principal la prestacion de servicios de digitalizacién, guarda documental, desarrollo e
implementacion de software, venta de scanners, insumos y equipos de computacion.
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La sede social inscripta es Vilela N° 2263, Nufiez, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Su nimero de teléfono es
(0237)-4052060 y su fax es (0237)-4052061 y su direccion de correo electronico es: info@digitrack.com.ar y
santiagos@digitrack.com.ar CUIT: 30-71062924-9.

De acuerdo con lo previsto por la Ley General de Sociedades, el Agente de Custodia opté por prescindir de un érgano
de fiscalizacion.

Integrantes de la Sociedad y Apoderado:

Socio Gerente: Rafael Roberto Soto (posee el 85% de las acciones)
Socio: Armando De Mario (posee el 15% de las acciones)

Apoderado Legal: Alvaro Soto

Se informa que a la fecha no existe ningin hecho relevante respecto de éste Agente de Custodia que afecte y/o pudiera
afectar el normal desarrollo de su actividad y/o el cumplimiento de las funciones delegadas en relacion al fideicomiso.

IX. DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Agente de Control y Revision titular de los informes Pablo De Gregorio: CUIT: 20-20298438-0, Teléfono: 011-4875-
4791. Mail: cristian.carrizo@ar.ey.com (C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo: 290 Folio: 46 — Fecha de inscripcion: 11 de mayo
2004) en su caracter de socio de Pistrelli, Henry Martin Asesores S.R.L.

En caso de ausencia y/o vacancia temporal o permanente, por cualquier motivo, actuard como suplente Claudio
Nogueiras CUIT: 20-17362617-, Teléfono: 011-4875-4791. Mail: cristian.carrizo@ar.ey.com (C.P.C.E.C.A.B.A.
Tomo 197 — Folio 64- Fecha de inscripcidn: 10 de abril 1991) y/o Carlos Szpunar CUIT: 20-17802096-0, Teléfono:
011-4875-4791. Mail: cristian.carrizo@ar.ey.com (C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo: 192 Folio: 110 Fecha de inscripcion:
26 de septiembre 1990) en su caracter de socios de Pistrelli Henry Martin & Asociados S.R.L.

Todos los contadores referidos son contadores publicos independientes, poseen una antigiiedad en la matricula
profesional superior a los cinco afios

Los informes mensuales que elabore el Agente de Control y Revisidn seran publicados en el sitio web del Fiduciario

con una fecha no mayor a los quince dias habiles siguientes de cerrado el mes que trate dicho informe, conforme lo
dispuesto en el articulo 28, titulo V, Capitulo IV de las Normas (N.T. 2013 y modificatorias).

X. DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO

El Fideicomiso Financiero se integra con Créditos presentes de las denominadas “Cuentas R”, originados por el
Fiduciante, derivados de la utilizacion de las Tarjetas de Crédito emitidas por el mismo, correspondientes a Cuentas
Elegibles (tal como se definen en el Contrato Suplementario).

Los Créditos estan instrumentados conforme a lo dispuesto en la ley 25.065 de Tarjetas de Crédito.

Forma parte integrante del presente Suplemento de Prospecto el detalle descriptivo de los Créditos que conforman el
Fideicomiso contenido en el CDROM marca Verbatim Nro. de serie TAA707314433C03 que en copia sera

presentado a la Comision Nacional de Valores. Dicha informacion se encuentra a disposicion del inversor junto con
el Prospecto del Programa en las oficinas del Fiduciario en el horario de 10 hs a 15 hs.

ORIGINACION DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS
COMERCIOS ADHERIDOS.

A través del acuerdo que tiene CMR con MasterCard, las tarjetas CMR MasterCard pueden ser utilizadas en todo el
mundo a través de su red de Comercios Adheridos.

Requisitos de otorgamiento de la Tarjeta de Crédito CMR Falabella (Crédito Multirrotativo)
1. Aplicacion.

e  Esta dirigido a personas humanas.
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e Su objeto es financiar la adquisicion de bienes de consumo o el pago de servicios en los Comercios
Adheridos al sistema CMR.

2. Requisitos.

Nacionalidad:
Ciudadanos argentinos nativos o0 por opcion o extranjeros con residencia permanente en el pais que posean DNI.

Edad:
Edad minima 21 afios, edad maxima 75 afos inclusive.

Ingresos minimos (Neto):
$11.000 netos. En caso de matrimonio o conyuge se pueden sumar ambos ingresos siempre y cuando se acredite
relacion.

Antigledad laboral:
Debera tener un afio de antigiiedad laboral. Si la antigiiedad en el empleo actual es inferior a un afio debera declarar
la antigliedad registrada en el empleo anterior, admitiéndose un mes de gracia entre el empleo anterior y el actual.

3. Casos Particulares.

3.1. Amas de Casa:
El requisito de ingresos se cumplimenta de manera indirecta. Es decir que el cényuge debe cumplir con todos
los requisitos minimos solicitados para el alta de la Tarjeta CMR 0o CMR Mastercard.

3.2. Extranjeros:
Los extranjeros con Documento Nacional de Identidad argentino con residencia permanente en el pais.

4. Documentacién Minima Requerida

Identidad:
En todos los casos el solicitante debe acreditar su identidad presentando alguno de los documentos que se detallan a
continuacion, los mismos deben fotocopiarse la cantidad de hojas especificadas.

- Documento Nacional de Identidad: lera, 2day 6ta pagina en caso de ser duplicado y de existir el cambio de

domicilio

- Cedula del Mercosur: anverso y reverso. No es necesario que esté vigente.

- Libreta de Enrolamiento o Libreta Civica: lera, 2da y 3era pagina y de existir el cambio de domicilio.

- Pasaporte: 1 era y 2da pagina. Debe estar vigente.

Aclaraciones:
- No se aceptara la constancia de DNI en trdmite con fotocopia del DNI o algun otro documento que no sean
los anteriormente mencionados.

- En los casos en que el DNI esté deteriorado o ilegible se aceptara como documentacion respaldatoria la
Licencia de Conducir, la Cédula Policial antigua, el Carnet de Obra Social donde figure el N° de DNI,
Cédula Verde del automdévil, o credencial profesional.

Acreditacién de Ingresos:
- Solo serd requerida en los casos donde el modelo de decisién lo solicite especificamente. En los casos
donde esto no sucede significa que la renta es inferida por el modelo de decision.

Para los casos donde si solicite tal acreditacion, la documentacion exigida sera la siguiente segun el tipo de
cliente que se trate:

Clientes en relacion de dependencia.

Deberéa presentar el Gltimo recibo de haberes mensual o los dos Gltimos recibos quincenales. Si los ingresos del
solicitante incluyen conceptos variables tales como comisiones, horas extras, otros y estos se presenten en forma
habitual dependiendo de la productividad, debera computarse el 75% del promedio mensual de los Gltimos 3 meses.
Se podran sumar Unicamente los ingresos como grupo familiar de los cényuges/concubinos presentando los
comprobantes correspondientes que acrediten el vinculo.

Jubilados y/o pensionados:
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Deberé presentar el Gltimo recibo de haberes y/o pension.

Empleadas Domeésticas:

Debera presentar el Formulario F102 + Ticket de Presentacion.

Se podra consultar el Formulario en el siguiente link:
http://www.trabajo.gba.gov.ar/informacion/empecemos_por_casa/documentos/Instructivo_Formulario_102.pdf

Rentistas:
Debera presentar el contrato de alquiler del cual percibe sus ingresos. EI mismo debe estar sellado y certificado por
escribano publico.

Monotributistas o Auténomos.

Monotributistas:
Deberéan presentar la constancia de inscripcién, donde informe la categoria y el Gltimo pago de Monotributo, ademas
se debe corroborar vigencia de la Actividad en AFIP.

Autdnomos:
Deberan presentar la Gltima Declaracion Jurada de Ganancias (Formulario 711) con el comprobante de presentacion.
El digito verificador del comprobante de presentacion debe coincidir con el del F 711.

El modelo de decision esta basado en un modelo estadistico de probabilidad, es un sistema automatico de decision
que determina la viabilidad o no de las solicitudes de los clientes respecto del otorgamiento de una tarjeta de crédito
y/o préstamo. En los casos donde su dictamen sea “Aprobar”, dicho motor determinara el valor de las lineas a otorgar.

Acreditacion de Domicilio
- Solo seré requerida en los casos donde el Motor lo solicite especificamente En la siguiente lista se detallan
todos los servicios e impuestos aptos para validar domicilio cuando la politica de apertura lo requiera:
Agua
Gas
Luz
Teléfono (NO CELULAR)
Cable
Rentas
Patentes
ABL
Obra social
Extracto de aportes (Anses)
Municipalidad
Extracto bancario
Resumen de tarjeta de crédito (con ultimo pago), caja de ahorro, cuenta corriente de banco, financiera
o0 entidad de tarjeta de crédito).
Constancia de domicilio expedida por Policia Federal, Bonaerense o Zonal.
o Plan de autos, ahorro de concesionarios oficiales (Ford, Toyota, Peugeot, Audi, Nissan, BMW, Fiat,
etc.
En ningun caso se podra fotocopiar la tarjeta de crédito del cliente.

O O O OO OO O0OO0OO0OO0OO0OO0

o

5. Linea de Crédito.

Las lineas de Crédito asignadas al momento de la solicitud de la Tarjeta CMR Falabella 0 CMR Mastercard
dependerdn de la evaluacién integral del cliente, teniendo en consideracién especial la evaluacion del Scoring
Application que considera en su célculo: lineas de crédito del cliente en otras entidades financieras, compromiso
mensual, ingreso neto , edad, etc..

Dicho score estara asociado a un coeficiente multiplicador del ingreso neto del cliente, lo que determinara el importe
de crédito a otorgar.

El Tope Maximo del producto es de $ 99.000.- para cuentas nuevas y de $ 300.000.- para clientes existentes.
Aumento de Cupo.

Las lineas de Crédito asignadas ante una consulta de aumento de cupo en la politica de mantenimiento, dependeran
de la evaluacion integral del cliente, como se hace en el caso de originacion, teniendo en consideracion el score de
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comportamiento, el nivel de riesgo segin otros bureaus, ingreso neto, compromiso mensual, factor de relacién
compromiso mensual — ingreso, habito de pago, productos financieros en el mercado, entre otras variables. El
aumento de cupo masivo puede ocurrir una o dos veces al afio y es un porcentaje determinado por el area de riesgos
de la empresa.

PRESTAMOS CMR.
1. Caracteristicas Generales.

e Las cuentas CMR en condiciones de solicitar el Préstamo en efectivo son seleccionadas y pre-aprobadas
por la Gerencia de Riesgos, quien asigna para cada cliente candidato la linea maxima a otorgar en PP.
e Monto a otorgar: minimo $1.800.- y méaximo $200.000.-.

2. Requisitos Minimos.

6 meses de antigiiedad como cliente CMR

Edad minima 21 afios, edad méaxima 75 afos inclusive.
Sin refinanciaciones vigentes

Sin repactaciones en los Gltimos 6 meses

Sin deudas en el sistema financiero

Comportamiento crediticio adecuado

O O O O O O

3. Documentacién Minima Requerida

Identidad
En todos los casos el solicitante debe acreditar su identidad presentando alguno de los documentos que se
detallan a continuacion:

- Documento Nacional de Identidad

- Cedula del Mercosur: No es necesario que esté vigente.

- Libreta de Enrolamiento o Libreta Civica

- Pasaporte: Debe estar vigente.

4. Linea de Crédito
La linea de crédito asignada dependerd de la evaluacion integral del cliente, teniendo en consideracion
especial el puntaje del Behavioural Scoring que considera el comportamiento del cliente respecto a uso y

pago de sus productos con CMR.

Dicho score estard asociado a un coeficiente multiplicador del ingreso neto del cliente, lo que determinara
el importe de crédito a otorgar.

El valor maximo a financiar en PP es de $ 200.000.

CUENTAS

La tarjeta CMR opera por medio de:
Cuentas “R” Son aquellas cuentas en las cuales en el resumen del cliente se establece un pago minimo. En caso que

el cliente abone dicho importe, o un importe superior, el saldo remanente se difiere hasta la facturacion del siguiente
periodo con el interés correspondiente donde el cliente tiene la facultad de hacer nuevamente uso de la financiacién.

GESTION DE COBRANZA

Cobranzas de cuotas por financiaciones crediticias

Los clientes de CMR pueden optar al momento de solicitar la apertura de la cuenta por 6 fechas de pago, que son: 5,
10, 15, 20, 25 y 30 de cada mes, emitiendo el resumen a cada cliente 15 dias antes del vencimiento elegido. En el
resumen se le informa el vencimiento.
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La cobranza de los resimenes de cuenta se realiza a través de las cajas habilitadas en los locales Falabella o bien en
los siguientes entes recaudadores:

e SEPSA S.A. (Pago Fécil)

Gire S.A.(Rapipago)

Cajeros Automaticos Red Link

Cajeros Automaticos Red Banelco

Internet en www.pagosmiscuentas.com o www.pagoslink.com.ar

Banco de la Nacién Argentina

Pago Automatico - ICBC S.A.

El medio de pago utilizado es efectivo en pesos. El cliente puede abonar no solo en la sucursal donde realiz6 la
operacién sino también en todas las sucursales de la red.

A partir del primer dia posterior al vencimiento elegido por el cliente, se cobra un recargo en concepto de intereses
punitorios con una tasa de aplicacion diaria que se acumula desde el dia de vencimiento original fijado en la factura.
Con el correr de los dias y en la medida que se realizan acciones de cobranzas, teléfono o notas, se debitan en la
cuenta del cliente los correspondientes gastos que luego son facturados en el resumen siguiente. Respecto a las cuotas,
se reciben pagos totales o parciales; en este Ultimo caso aplicandose a gastos, punitorios y capital, en ese orden.

Nuestro departamento de recupero se encuentra dividido en 3 sectores bien definidos, garantizando un seguimiento
eficaz al deudor.

Etapa “Telecobranza”: unidad a cargo del reclamo telefonico centralizado desde un call center propio, con capacidad
instalada para realizar mas de 200.000 contactos positivos mensuales. Dicha capacidad se puede duplicar, si las
circunstancias asi lo requieren, en un corto plazo (45 dias). La actividad se desarrolla con la utilizacion de tecnologias
de avanzada como por ej. IVR y sistemas especificos y especializados en Telecobranzas. Este sector forma parte de
lo dado en llamar “Mora temprana” ya que alcanza a todos los clientes con atraso entre 11 y 45 dias. La tarea se
complementa con un esquema de comunicacion escrita, con distintas acciones de acuerdo con el grado de atraso
(aviso al titular y garante).

Etapa Cobranza Normal y Prejudicial: gestiona la cartera de clientes con morosidad entre 46 y 119 dias. La gestion
es telefdnica con el uso de tecnologias de avanzada (IVR) y con distintas acciones de acuerdo con el grado de atraso
(carta documento, aviso al titular y garante). Se utiliza empresas de recupero externas.

Etapa Abogados o Etapa Judicial: unidad con mando centralizado y de ejecucion descentralizada que permite un
seguimiento de los procedimientos juridicos en clientes con méas de 121 dias de mora, detectando cualquier tipo de
inconveniente que trabe el accionar judicial. El recupero en esta etapa se encuentra tercerizado en Empresas de
Recupero y Estudios Juridicos que prestan servicios de cobranza judicial a la compafiia ubicados en cada provincia
donde se encuentran nuestras sucursales. Los mismos cuentan con recursos humanos, materiales, tecnoldgicos y de
informacién de alta performance especificas en el tramite de acciones judiciales.

RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CARTERA
(A LA FECHA DE CORTE)

ITEM Valores
Cantidad de cuentas 112.438
Cantidad de cupones fideicomitidos 419.533
Cantidad de Créditos 252.971
Valor nominal 438.289.199
Valor fideicomitido 399.999.909
Valor Original 985.695.575
Tasa de descuento de la cartera 25,00%
Valor nominal promedio por cliente $3.898
Mes primer vencimiento abril-19
Mes Gltimo vencimiento febrero-23
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ESTRATIFICACION POR PLAZO REMANENTE DEL VALOR NOMINAL

Cuotas Val_or Porcentaje Acumulado Acumulado
Nominal (en $) (en %)
1 $13.564 0,00% 13.564 0,00%
2 $5.251.409 1,20% 5.264.974 1,20%
3 $ 89.338.392 20,38% 94.603.366 21,58%
4 $ 38.446.972 8,77% 133.050.338 30,36%
5 $62.046.480 14,16% 195.096.818 44,51%
6 $89.411.093 20,40% 284.507.911 64,91%
7 $24.256.129 5,53% 308.764.040 70,45%
8 $26.572.362 6,06% 335.336.402 76,51%
9 $26.952.877 6,15% 362.289.279 82,66%
10 $21.744.158 4,96% 384.033.437 87,62%
11 $ 15.264.638 3,48% 399.298.075 91,10%
12 $ 15.382.669 3,51% 414.680.744 94,61%
13 $1.172.776 0,27% 415.853.521 94,88%
14 $1.198.071 0,27% 417.051.591 95,15%
15 $1.210.872 0,28% 418.262.463 95,43%
16 $1.166.775 0,27% 419.429.239 95,70%
17 $1.196.762 0,27% 420.626.001 95,97%
18 $1.222.299 0,28% 421.848.300 96,25%
19 $ 767.360 0,18% 422.615.660 96,42%
20 $789.187 0,18% 423.404.847 96,60%
21 $792.170 0,18% 424.197.017 96,78%
22 $ 805.181 0,18% 425.002.198 96,97%
23 $821.384 0,19% 425.823.582 97,16%
24 $ 850.777 0,19% 426.674.359 97,35%
25 $500.343 0,11% 427.174.702 97,46%
26 $518.644 0,12% 427.693.346 97,58%
27 $533.145 0,12% 428.226.491 97,70%
28 $552.677 0,13% 428.779.168 97,83%
29 $561.982 0,13% 429.341.150 97,96%
30 $579.478 0,13% 429.920.628 98,09%
31 $542.823 0,12% 430.463.450 98,21%
32 $562.667 0,13% 431.026.117 98,34%
33 $580.542 0,13% 431.606.659 98,48%
34 $596.173 0,14% 432.202.832 98,61%
35 $618.014 0,14% 432.820.846 98,75%
36 $ 640.680 0,15% 433.461.525 98,90%
37 $ 350.670 0,08% 433.812.195 98,98%
38 $ 363.505 0,08% 434.175.699 99,06%
39 $ 369.529 0,08% 434.,545.229 99,15%
40 $383.129 0,09% 434,928.358 99,23%
41 $387.432 0,09% 435.315.790 99,32%
42 $401.835 0,09% 435.717.625 99,41%
43 $414.573 0,09% 436.132.198 99,51%
44 $ 430.006 0,10% 436.562.204 99,61%
45 $ 442.295 0,10% 437.004.499 99,71%
46 $ 458.779 0,10% 437.463.278 99,81%
47 $472.126 0,11% 437.935.404 99,92%
48 $ 353.795 0,08% 438.289.199 100,00%
Total $438.289.199 100,0%
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ESTRATIFICACION POR PLAZO CARTERA ORIGINAL

Cuotas Valor Original | Porcentaje ACL&ZE“;? @ Ac(l;rr?l;/loe;do
2 $1.420.319 0,14% 1.420.319 0,14%
3 $ 223.385.986 22,66% 224.806.305 22,81%
4 $2.786.858 0,28% 227.593.163 23,09%
5 $4.772.221 0,48% 232.365.384 23,57%
6 $429.997.676 43,62% 662.363.060 67,20%
7 $180.439 0,02% 662.543.499 67,22%
8 $172.377 0,02% 662.715.876 67,23%
9 $49.752.468 5,05% 712.468.343 72,28%
10 $66.444.533 6,74% 778.912.877 79,02%
11 $272.415 0,03% 779.185.291 79,05%
12 $170.413.484 17,29% 949.598.775 96,34%
13 $81.305 0,01% 949.680.081 96,35%
14 $183.244 0,02% 949.863.325 96,36%
15 $936.130 0,09% 950.799.455 96,46%
17 $49.081 0,00% 950.848.536 96,46%
18 $8.232.924 0,84% 959.081.460 97,30%
19 $88.678 0,01% 959.170.138 97,31%
20 $ 364.863 0,04% 959.535.000 97,35%
21 $ 245.094 0,02% 959.780.094 97,37%
22 $193.650 0,02% 959.973.744 97,39%
23 $18.349 0,00% 959.992.093 97,39%
24 $6.010.579 0,61% 966.002.673 98,00%
26 $71.786 0,01% 966.074.458 98,01%
28 $182.703 0,02% 966.257.161 98,03%
29 $57.613 0,01% 966.314.775 98,03%
30 $1.022.236 0,10% 967.337.010 98,14%
32 $ 48.587 0,00% 967.385.597 98,14%
33 $ 102.200 0,01% 967.487.797 98,15%
36 $6.236.690 0,63% 973.724.486 98,79%
38 $ 164.648 0,02% 973.889.135 98,80%
40 $ 246.281 0,02% 974.135.416 98,83%
42 $44.698 0,00% 974.180.115 98,83%
44 $76.711 0,01% 974.256.825 98,84%
48 $11.438.749 1,16% 985.695.575 100%

TOTAL $ 985.695.575 100%

ESTRATIFICACION POR MONTO CARTERA ORIGINAL

Capital Original V_al_o r Porcentaje FEURUERD | AOUHLIER
Original (en $) (en %)
0-50 $1.824 0,00% 1.824 0,00%
51-100 $14.217 0,00% 16.042 0,00%
101-200 $144.934 0,01% 160.976 0,02%
201-300 $569.202 0,06% 730.178 0,07%
301-400 $ 1.245.406 0,13% 1.975.584 0,20%
401-500 $2.140.109 0,22% 4.115.693 0,42%
501-1000 $19.391.471 1,97% 23.507.164 2,38%
1001-1500 $ 28.315.570 2,87% 51.822.734 5,26%
1501-5000 $ 238.637.578 24,21% 290.460.312 29,47%
5001-10000 $ 169.666.743 17,21% 460.127.055 46,68%
10001-15000 $121.077.379 12,28% 581.204.434 58,96%
15001-25000 $ 144.209.432 14,63% 725.413.866 73,59%
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25001-50000 $ 141.865.076 14,39% 867.278.942 87,99%

50001-100000 $ 77.323.395 7,84% 944.602.338 95,83%

100001-292.803 $41.093.237 4,17% 985.695.575 100,00%
Total $ 985.695.575 100%

“ Remitirse a Seccion X. CARACTERISTICAS DEL HABER DEL FIDEICOMISO, COMERCIOS ADHERIDOS.

ESTRATIFICACION POR MONTO DEL CAPITAL REMANENTE

Capital Valor Porcentaje Acumulado Acumulado
Remanente Remanente (en $) (en %)
0-50 $144.114 0,03% 144,114 0,03%
51-100 $ 1.136.220 0,26% 1.280.334 0,29%
101-200 $ 6.226.164 1,42% 7.506.497 1,71%
201-300 $10.728.048 2,45% 18.234.546 4,16%
301-400 $ 13.955.402 3,18% 32.189.947 7,34%
401-500 $ 15.882.369 3,62% 48.072.316 10,97%
501-750 $40.957.143 9,34% 89.029.459 20,31%
751-1000 $ 35.610.775 8,12% 124.640.234 28,44%
1001-1250 $ 34.635.705 7,90% 159.275.939 36,34%
1251-1500 $30.112.809 6,87% 189.388.748 43,21%
1501-3000 $87.517.254 19,97% 276.906.002 63,18%
3001-5000 $91.347.677 20,84% 368.253.679 84,02%
5001-10000 $47.330.403 10,80% 415.584.082 94,82%
10001-15000 $ 12.892.620 2,94% 428.476.702 97,76%
15001-25000 $ 6.960.322 1,59% 435.437.024 99,35%
25001-61109 $2.852.175 0,65% 438.289.199 100,00%
Total $438.289.199 100,0%

ESTRATIFICACION POR PLAZO REMANENTE DEL VALOR FIDEICOMITIDO

Cuotas _ \_/alor_ _ Porcentaje Acumulado Acumulado
Fideicomitido (en $) (en %)
1 $13.061 0,00% 13.061 0,00%
2 $5.054.911 1,26% 5.067.972 1,27%
3 $85.327.072 21,33% 90.395.043 22,60%
4 $ 36.447.913 9,11% 126.842.956 31,71%
5 $ 58.306.275 14,58% 185.149.231 46,29%
6 $ 83.390.362 20,85% 268.539.593 67,13%
7 $22.510.922 5,63% 291.050.515 72,76%
8 $24.300.199 6,08% 315.350.713 78,84%
9 $24.211.574 6,05% 339.562.287 84,89%
10 $19.193.800 4,80% 358.756.087 89,69%
11 $13.188.915 3,30% 371.945.002 92,99%
12 $ 13.055.621 3,26% 385.000.623 96,25%
13 $954.197 0,24% 385.954.820 96,49%
14 $957.298 0,24% 386.912.118 96,73%
15 $949.582 0,24% 387.861.700 96,97%
16 $897.489 0,22% 388.759.189 97,19%
17 $903.423 0,23% 389.662.612 97,42%
18 $ 905.069 0,23% 390.567.681 97,64%
19 $ 547.545 0,14% 391.115.225 97,78%
20 $552.908 0,14% 391.668.133 97,92%
21 $544.580 0,14% 392.212.713 98,05%
22 $542.880 0,14% 392.755.592 98,19%
23 $543.711 0,14% 393.299.304 98,32%
24 $552.904 0,14% 393.852.207 98,46%
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25 $319.937 0,08% 394.172.144 98,54%
26 $ 325.565 0,08% 394.497.709 98,62%
27 $328.611 0,08% 394.826.320 98,71%
28 $ 334.420 0,08% 395.160.739 98,79%
29 $ 333.882 0,08% 395.494.622 98,87%
30 $ 337.907 0,08% 395.832.529 98,96%
31 $310.803 0,08% 396.143.332 99,04%
32 $316.218 0,08% 396.459.550 99,11%
33 $ 320.288 0,08% 396.779.837 99,19%
34 $322.751 0,08% 397.102.589 99,28%
35 $ 328.362 0,08% 397.430.951 99,36%
36 $ 334.268 0,08% 397.765.218 99,44%
37 $179.835 0,04% 397.945.053 99,49%
38 $ 183.016 0,05% 398.128.070 99,53%
39 $ 182.668 0,05% 398.310.737 99,58%
40 $ 185.938 0,05% 398.496.675 99,62%
41 $184.707 0,05% 398.681.383 99,67%
42 $188.020 0,05% 398.869.403 99,72%
43 $ 190.385 0,05% 399.059.788 99,76%
44 $193.828 0,05% 399.253.616 99,81%
45 $195.718 0,05% 399.449.334 99,86%
46 $199.268 0,05% 399.648.602 99,91%
47 $201.332 0,05% 399.849.934 99,96%
48 $149.975 0,04% 399.999.909 100,00%
Total $399.999.909 100% 100%
TASA DE INTERES DE LOS CREDITOS
T.N.A.
Rango Tasa Cantidad | Valor Nominal Valor Cedido
Desde 0% hasta 10% 406.532 408.435.772 379.304.405
Desde 10,01% hasta 20% 177 240.957 224.261
Desde 20,01% hasta 30% 1.822 5.903.424 4.016.763
Desde 30,01% hasta 40% 93 73.828 69.771
Desde 40,01% hasta 50% 10.408 23.202.765 15.976.035
Desde 50,01% hasta 60% 56 81.752 77.795
Desde 60,01% hasta 70% 219 190.021 179.142
Desde 70,01% hasta 80% 95 75.347 70.962
Desde 80,01% hasta 90% 127 84.239 79.737
Desde 90,01% hasta 90,36% 4 1.094 1.037
Totales 419.533 438.289.199 399.999.909
COSTO FINANCIERO TOTAL DE LOS CREDITOS
C.E.T Con IVA
Rango Tasa Cantidad | Valor Nominal | Valor Cedido
Desde 0% hasta 10% 406.501 408.399.476 379.270.207
Desde 10,01% hasta 20% 127 171.207 160.500
Desde 20,01% hasta 30% 109 135.147 125.585
Desde 30,01% hasta 40% 1.817 5.898.802 4.012.334
Desde 40,01% hasta 50% 88 71.796 67.787
Desde 50,01% hasta 60% 10.390 23.180.318 15.954.823
Desde 60,01% hasta 70% 38 69.593 66.232
Desde 70,01% hasta 80% 82 62.964 59.558
Desde 80,01% hasta 90% - - -
Desde 90,01% hasta 100% 267 225.791 212.755
Desde 100,01% hasta 109,33% 114 74.104 70.128
Totales 419.533 438.289.199 399.999.909
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"El CFT incluye capital, intereses, seguro de vida del saldo deudor e IVA™.

El presente cuadro de CFT incluye el Seguro de Vida por saldo deudor del 0,31% mensual Gnicamente para los
consumos en cuotas realizados hasta el 31 de agosto de 2016, dado que dicho cargo puede asociarse directamente a
las cuotas cedidas al fideicomiso y ser expresado en términos de CFT.

Adicionalmente se informan los cargos y costos que corresponden a los tarjetahabientes por la utilizacién de la tarjeta
CMR Falabella: Gastos administrativos (comisién mantenimiento de cuenta): $ 82,66 mensual + IVA; Comision por

emision/renovacion de tarjeta: $ 585 anual + IVA.

En tal sentido se hace saber que el Fiduciante se encuentra sujeto y cumple con la Comunicacion “A” 5388 del BCRA
“Proteccion de los usuarios de servicios financieros” y sus modificatorias.

ESTRATIFICACION POR TIPO DE DEUDOR

Tipo deudor Valor nominal Porcentaje Acumué;;l &9 (0 Acumlg/loe;do (En
Personas Humanas 438.289.199 100,00% 438.289.199 100,00%
Total 438.289.199 100,00%
RELACION DE CREDITOS Y CANTIDAD DE CLIENTES
Cantidad de créditos | Cantidad de clientes | Relacion en %
252.971 112.438 2,25
Xl.- FLUJO DE FONDOS TEORICO DE LA CARTERA
) Gastos e ) Precancelaciones, )
Mes de ) \'/a|Olt ) Interés generado por valor Nominal Impuestos Invgrsmnes ~ morae FIUJ_o Neto
cobranza Fideicomitido el descuento estimados estimadas mcob_rabllldad Estimado
estimadas

abril-19 33.277.131 1.291.172 34.568.303 (1.208.447) 224.866 (3.301.273) 30.283.450
mayo-19 149.918.287 7.442.705 157.360.992 (849.605) 1.091.870 (5.539.107) 152.064.150
junio-19 71.638.136 5.032.166 76.670.303 (553.710) 540.299 (1.542.990) |  75.113.902
julio-19 49.761.594 4.471.724 54.233.318 (871.243) 382.185 (1.091.446) |  52.652.814
agosto-19 30.657.576 3.391.849 34.049.425 (311.134) 239.948 (685.245) | 33.292.994
septiembre-19 18.142.112 2.394.513 20.536.625 (249.458) 145.465 (310.103) | 20.122.528
octubre-19 12.737.551 1.948.178 14.685.728 (212.695) 104.022 (221.755) 14.355.300
noviembre-19 8.594.789 1.503.515 10.098.304 (186.754) 71.528 (152.484) 9.830.594
diciembre-19 5.840.844 1.149.855 6.990.699 (169.155) 49.516 (105.560) 6.765.501
enero-20 3.885.568 852.535 4.738.103 (157.131) 33.561 (71.545) 4.542.987
febrero-20 1.995.938 483.670 2.479.608 (23.901) 17.564 (37.442) 2.435.828
marzo-20 961.671 255.233 1.216.904 (20.364) 8.620 (18.375) 1.186.784
abril-20 805.954 233.336 1.039.290 (18.874) 7.361 (15.693) 1.012.084
mayo-20 724.121 227.018 951.139 (17.655) 6.737 (14.362) 925.859
junio-20 672.780 227.906 900.686 (16.574) 6.380 (13.600) 876.891
julio-20 635.228 230.920 866.148 (15.575) 6.135 (13.079) 843.629
agosto-20 601.907 234,534 836.441 (14.634) 5.925 (12.630) 815.101
septiembre-20 553.160 230.306 783.466 (13.730) 5.549 (11.830) 763.455
octubre-20 540.041 238.889 778.929 (12.921) 5517 (11.762) 759.763
noviembre-20 537.871 252.748 790.619 (12.140) 5.600 (11.938) 772.141
diciembre-20 523.634 260.253 783.888 (11.352) 5.552 (11.837) 766.251
enero-21 505.594 265.843 771.437 (10.582) 5.464 (11.649) 754.670
febrero-21 476.014 263.984 739.998 (9.829) 5.242 (11.174) 724.237
marzo-21 396.695 230.650 627.345 (9.081) 4.466 (6.399) 616.331
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abril-21 329.144 201.356 530.499 (8.454) 3.776 (5.411) 520.411
mayo-21 333.362 213.890 547.252 (7.982) 3.896 (5.582) 537.583
junio-21 329.954 222,094 552.048 (7.499) 3.930 (5.631) 542.849
julio-21 335.865 236.475 572.339 (7.027) 4.074 (5.838) 563.548
agosto-21 332.659 245.006 577.665 (6.540) 4112 (5.892) 569.345
septiembre-21 319.645 246.024 565.669 (6.049) 4.027 (5.770) 557.877
octubre-21 317.117 254.435 571.552 (5.586) 4.069 (5.830) 564.205
noviembre-21 319.806 267.613 587.419 (5.131) 4181 (5.992) 580.477
diciembre-21 312.921 272.445 585.366 (4.664) 4167 (5.971) 578.898
enero-22 283.267 256.873 540.139 (4.185) 3.845 (5.509) 534.290
febrero-22 270.484 255.093 525577 (3.765) 3741 (5.361) 520.192
marzo-22 223.418 218.034 441452 (3.328) 3.142 (4.503) 436.763
abril-22 185.152 187.854 373.007 (2.968) 2.655 (3.805) 368.889
mayo-22 188.474 198.251 386.725 (2.705) 2.753 (3.945) 382.828
junio-22 189.501 206.770 396.271 (2.435) 2.821 (4.042) 392.615
julio-22 191.902 216.815 408.717 (2.165) 2.909 (4.169) 405.292
agosto-22 190.721 223311 414.033 (1.888) 2.947 (4.223) 410.869
septiembre-22 194.128 235.361 429.489 (1.617) 3.057 (4.381) 426548
octubre-22 197.723 247,815 445538 (1.342) 3.172 (4.544) 442.823
noviembre-22 183.572 237.926 421.497 (1.042) 3.000 (4.299) 419.157
diciembre-22 160.961 215.494 376.455 (752) 2.680 (3.840) 374,544
enero-23 130.798 181.014 311.812 (485) 2.220 (3.180) 310.366
febrero-23 95.139 135.840 230.979 (254) 1.644 (2.356) 230.013
TOTAL 399.999.909 38.289.290 438.289.199 |  -5.064.410 3.056.189 -13.333.351 | 422.947.627

La tasa de descuento utilizada para calcular el valor fideicomitido es el 25% nominal anual.

Al 6 de abril del 2019 las precancelaciones ascienden a $ 1.670.075,02.-

Se informa que los importes expuestos en el cuadro que antecede se encuentran redondeados como consecuencia de
los decimales.

X11.- CRONOGRAMA TEORICO DE PAGO DE SERVICIOS

CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS TEORICO DE

LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA CLASE A

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A

Fecha de pago Amortizacion Interés Total Sgld(_) de
apital

323.999.926

15-may-19 14.893.454 15.389.996 30.283.450 309.106.472

15-jun-19 142.275.778 9.788.372 152.064.150 166.830.694

15-jul-19 69.830.930 5.282.972 75.113.902 96.999.764

15-ago-19 49.581.155 3.071.659 52.652.814 47.418.609

15-sep-19 31.791.405 1.501.589 33.292.994 15.627.204
15-oct-19 15.627.204 494.861 16.122.065 -

Total 323.999.926 35.529.449 359.529.375

El cuadro de pago de Servicios Teorico de los VDFA se ha expresado considerando que el interés minimo establecido
en este Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento 38%.

CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS TEORICO DE

LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA CLASE B
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Valor de Deuda Fiduciaria Clase B
Fechade Amortizacién Interés Total Saldq de
pago Capital
11.999.997
15-oct-19 1.465.463 2.535.000 4.000.463 10.534.534
15-nov-19 10.534.534 342.372 10.876.906 -
Total 11.999.997 2.877.372 14.877.369

El cuadro de pago de Servicios Tedrico de los VDFB se ha expresado considerando que el interés minimo establecido
en este Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento 39%.

Para el armado del cuadro de pago de Servicios Teorico se ha ajustado el flujo de fondos teérico de la cartera asignado
al pago de servicios segun lo estipulado por el decreto 1207/08, considerando el efecto de las estimaciones
correspondientes del impuesto a los ingresos brutos por la suma $ 2.850.690 (pesos dos millones ochocientos
cincuenta mil seiscientos noventa). Asimismo se han tomado en consideracion los siguientes supuestos:
precancelaciones, mora e incobrabilidad estimadas de la cartera por $ 13.333.351 (pesos trece millones trescientos
treinta y tres mil trescientos cincuenta y uno), inversiones estimadas por $ 3.056.189 (pesos tres millones cincuenta
y seis mil ciento ochenta y nueve) y gastos estimados del Fideicomiso de aproximadamente por $ 2.213.720 (pesos
dos millones doscientos trece mil setecientos veinte). Dichos conceptos arrojan un total estimado de
aproximadamente el 3,5% del flujo de fondos de los Créditos. Estos supuestos podrian no verificarse en el futuro.

Los gastos del Fideicomiso, incluyen —enunciativamente— la remuneracién del Fiduciario, del Auditor, del Fiduciante
como Administrador, los Gastos Afrontados por el Fiduciante y aranceles que corresponden al listado.

Los cuadros de pago de Servicios han sido confeccionados sobre la base de flujos proyectados que se fundamentan
en varios supuestos que podrian no verificarse en el futuro.

X11l.- ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO

Amm— oo
Colocacion FIDEICOMISO
FIDUCIANTE ¢ FINANCIERO
=
Cupones de (FIDUCIARIO)
tarjeta (créditos)
Contrato Precio de la
de Cupones de tarjeta Valores colocacion
Tarjeta (créditos) Fiduciarios $
A y = 4
CLIENTE INVERSORES

X1V. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES DE
DEUDA FIDUCIARIA

1. Los Valores de Deuda Fiduciaria seran colocados por oferta pdblica en la RepUblica Argentina conforme a la ley
26.831 de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV. Se aplicara el procedimiento de colocacién establecido en
los articulos 1° a 5° y 8° del Titulo VI Capitulo 1V de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.), a través del sistema
informatico de colocacién del Mercado Abierto Electronico S.A. (MAE) denominado SIOPEL.

La colocacion estara a cargo de Banco Patagonia SA (el “Colocador”) registrado en CNV como Agente de
Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral bajo el nimero 66. Asimismo Banco Patagonia SA
se encuentra inscripto como agente N° 229 ante el Mercado Abierto Electrdnico S.A., entidad autorizada por la CNV,
Resolucion N° 17499/14.
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Las solicitudes de suscripcion seran recibidas por el Colocador y los agentes del MAE o agentes de otros mercados
autorizados a presentar ofertas en el SIOPEL (los “Agentes Habilitados™) durante la licitacion publica.

2. Este Suplemento de Prospecto estara disponible en la AIF, en el Micrositio WEB del MAE, en el sitio web del
Emisor (www.bancopatagonia.com.ar) y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen los
Valores de Deuda Fiduciaria. Los inversores interesados en obtener una copia del Prospecto del Programa y del
presente Suplemento de Prospecto podran retirarlas en las oficinas del Colocador en el horario habitual de la actividad
comercial (de 10 a 15 hs).

3. En la oportunidad que determine el Colocador segin las condiciones del mercado, se publicara un Aviso de
Suscripcion en la AlF, en el MAE vy en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen los
Valores de Deuda Fiduciaria, en el que se indicara la fecha de inicio y finalizacion del Periodo de Colocacion
(conforme se define mas adelante) y la Fecha de Emision y Liquidacion.

El Periodo de Colocacién incluird un plazo minimo de 3 (tres) dias habiles para la difusién y un plazo minimo de 1
(un) dia habil para la subasta o licitacion publica (el “Periodo de Difusion” y el “Periodo de Licitacion”,
respectivamente, y en su conjunto el “Periodo de Colocacion”). El Periodo de Colocacion podra ser prorrogado,
modificado o suspendido por el Colocador de comuln acuerdo con el Fiduciante, debiendo comunicar dicha
circunstancia en la CNV, el MAE, en el sitio web del Emisor (www.bancopatagonia.com.ar) y en los sistemas de
informacién de los mercados autorizados donde listen los Valores de Deuda Fiduciaria mediante la publicacién de
un nuevo Aviso de Suscripcidn, dejando debida constancia que los inversores iniciales podran, en su caso, retirar sus
ofertas sin penalidad alguna hasta el Dia Habil anterior al cierre del nuevo Periodo de Colocacion. Se informara de
ello en el Aviso de Suscripcion.

El Colocador se reserva el derecho de rechazar cualquier Oferta de Suscripcién que no cumpla con la totalidad de los
requisitos exigibles. Dicho rechazo no dara derecho a reclamo alguno contra el Emisor o contra el Colocador.

4. Los Valores de Deuda Fiduciaria (los “VDF”) seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta
Holandesa Modificada™ al precio que surja de la oferta y demanda, incluso bajo la par, conforme al rango de TIR
(Tasa Interna de Retorno) ofrecidas en las Ofertas de Suscripcion recibidas durante el Periodo de Colocacion (la
“Tasa de Corte™).

La licitacion sera ciega — de “ofertas selladas”.

5. Las Ofertas de Suscripcion relativas a los VDF de cada clase deberan ser iguales o superiores a la suma de V$N
10.000 (pesos diez mil) y por maltiplos de $1 (pesos uno). La unidad minima de negociacion serd de $1 (pesos uno).

6. Para la suscripcién de los Valores de Deuda Fiduciaria de cada clase cada oferente que cumpla con los requisitos
exigidos podra presentar a través del Colocador u otros Agentes Habilitados una o mas Ofertas de Suscripcién por
los Tramos Competitivo y no Competitivo.

Tramo Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondiente a los VDF de cada clase
mayores o iguales a VSN 101.000 se consideran “ofertas de tramo competitivo” y deberan indicar, en todos los casos,
la TIR solicitada.

Tramo no Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los VDF de cada clase
inferiores a VSN 101.000 se consideran “ofertas de tramo no competitivo” y, a diferencia de las del “tramo
competitivo”, no deberdn incluir la TIR solicitada. Se adjudicaran a la Tasa de Corte, conforme las cantidades
solicitadas sin prorrateo alguno, no pudiendo superar el 50% del monto adjudicado a terceros de la emision de la clase
respectiva -siempre que existan ofertas superiores al 50% de los Valores de Deuda Fiduciaria de la clase respectiva
formuladas bajo el Tramo Competitivo-. Cuando las solicitudes de suscripcion consideradas “de tramo no
competitivo” superen el 50% mencionado, la totalidad de las mismas seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto en
forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del monto total adjudicado a terceros de los VDF
de la clase respectiva.

7. Las ofertas recibidas para los VDF seran adjudicadas de la siguiente manera_en forma separada para cada una de
las clases: en primera instancia se adjudicara la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas por el Tramo no
Competitivo -teniendo en cuenta las restricciones del apartado precedente-; luego el monto restante se adjudicara a
quienes las formularan bajo el Tramo Competitivo, comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR en orden
ascendente y continuando hasta agotar los valores disponibles de la clase correspondiente. A los efectos de la
determinacion de la Tasa de Corte de cada clase, se tomard en cuenta la sumatoria de los montos de las ofertas
recibidas por el Tramo no Competitivo y Competitivo.
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La adjudicacion se realizard a un precio unico (la “Tasa de Corte™) para todas las ofertas aceptadas, que se
correspondera con la mayor TIR ofrecida que agote la cantidad de VDF de cada clase que se resuelva colocar.

El Colocador siguiendo instrucciones del Fiduciante, podra adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la
totalidad de los VDF de cada clase ofrecidos o considerar desierta la licitacion en caso de (i) ofertas por un monto
inferior respecto de la totalidad de los VDF de cada clase ofrecidos; (ii) que habiendo ofertas por parte o por el total
de los VDF de cada clase ofrecidos se acepte una Tasa de Corte para cada clase que sélo permita colocar parte de los
mismos; o (iii) ante la inexistencia de ofertas en el Tramo Competitivo, o (iv) cuando las ofertas en el Tramo
Competitivo no alcancen el 50% del monto de la emisidn, ain cuando la totalidad de las ofertas de la clase respectiva
superen el monto de la emisién. Si se adjudicara una cantidad inferior al total, se lo hara a la mayor tasa ofrecida por
los inversores y aceptada por el Fiduciante. Los VDF de cada clase no colocados entre terceros seran adjudicados al
Fiduciante como parte de pago de la cartera de Créditos transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte.

En caso que el Fiduciante no acepte ninguna TIR o ante la inexistencia de ofertas de alguna clase se le adjudicaran
los Valores de Deuda Fiduciaria de la clase respectiva a la par.

En dichos casos, las respectivas solicitudes de suscripcion no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto sin
que tal circunstancia otorgue a los ofertantes derecho a compensacién ni indemnizacion alguna.

8. En el caso de que varios inversores presenten Ofertas de Suscripcion de igual tasa a la Tasa de Corte de cada clase
y el monto de la suma de esas ofertas supere el importe remanente de adjudicar, entonces dichas ofertas seran
aceptadas parcialmente prorrateando la cantidad de VDF correspondiente de cada clase entre dichos oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo el procedimiento de adjudicacion arriba descripto, el valor nominal a adjudicar
a un Oferente bajo su respectiva Oferta de Suscripcion contuviera decimales por debajo de los V$N 0,50, los mismos
serén suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los VDF de cada clase a adjudicar. Contrariamente, si
contuviera decimales iguales o por encima de V$N 0,50, los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando a
dichos decimales el valor nominal de pesos uno (V$N 1) de los VDF de cada clase a adjudicar.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ofertas de Suscripcion en funcién de la aplicacion de los prorrateos
y de la metodologia de determinacidn de la Tasa de Corte antes descripta quedaran automaticamente sin efecto sin
que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para el Colocador ni otorgue a los respectivos Oferentes
derecho a reclamo alguno. El Colocador no estard obligado a informar de manera individual a cada uno de los
Oferentes que sus Ofertas de Suscripcion han sido totalmente excluidas.

El Colocador no garantiza a los inversores que remitan Ofertas de Suscripcion que, mediante el sistema de
adjudicacion que corresponda a los VDF, se les adjudicara el mismo valor nominal de los VDF detallados en la Oferta
de Suscripcion, debido a que puede existir sobre-suscripcion de dichos titulos.

9. Al finalizar el Periodo de Colocacion se publicard un aviso del resultado de licitacién en la AlF, en el MAE y en
los sistemas de informaciéon de los mercados autorizados donde listen los Valores de Deuda Fiduciaria y se
comunicara a los interesados el precio de suscripcién y las cantidades asignadas, quedando perfeccionado el contrato
de suscripcion conforme con dichos parametros, con aquellos inversores que hubieran ofrecido una TIR igual o menor
a la Tasa de Corte de cada clase, debiendo pagarse el precio de suscripcion dentro de las 72 horas habiles siguientes
de la fecha de cierre del Periodo de Colocacion y sera informado en el Aviso de Suscripcion.

10. A los efectos de suscribir los VDF, los interesados deberan suministrar aquella informacién o documentacién que
deban o resuelvan libremente solicitarles el Colocador, los agentes habilitados o el Fiduciario para el cumplimiento
de su funcidn y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencién del lavado
para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacidn Financiera creada por la ley 25.246 o establecidas
por la CNV (Titulo XI de las Normas) y el BCRA. El Colocador podré rechazar ofertas en el caso que no se dé
cumplimiento a las referidas normas o a lo requerido por el Colocador al respecto. Sin perjuicio de ello, el Colocador
sera responsable de velar por el cumplimiento de la normativa de prevencion del lavado de dinero sélo respecto de
sus propios comitentes, pero no de aquellos cuyas ofertas de suscripcion hayan sido ingresadas a través de agentes
del mercado distintos del Colocador.

Los agentes autorizados que intervengan en cualquier tipo de proceso de colocacion primaria deberan llevar un
registro de las manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan identificar los potenciales inversores, detallar
la fecha y hora en que fueron efectuadas, la cantidad de Titulos Valores requeridos, el limite de precio y/o tasa y
cualquier otro dato que resulte relevante y deberan contar con manuales de procedimientos internos para la colocacién
de valores negociables. Asimismo, deberan cumplir con las obligaciones emergentes del régimen de Prevencién del
Lavado de Activos de origen delictivo y del Financiamiento del Terrorismo y sus reglamentaciones (BCRA, CNV,
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UIF, segun corresponda) y en especial las resoluciones N° 52/12, 3/14, 104/16, 141/16, 30-E/17, 4/17, 156/18 de la
UIF y sus modificaciones. Todas ellas pueden ser consultadas en www.argentina.gob.ar/uif.

11. Los procedimientos internos que empleara el Colocador y los Agentes Habilitados para la recepcion de ofertas,
la determinacion del precio y la adjudicacién de los VDF e integracién del precio de adquisicion estaran disponibles
para su verificacién por la CNV y cualquier otra persona con interés legitimo.

12. El Colocador percibira una comision del 0,30 % sobre el monto total de los VDF emitidos. Los VDF podran ser
colocados por el resto de los Agentes Habilitados a utilizar el SIOPEL. El Colocador no pagara comision ni
reembolsara gasto alguno al resto de los agentes habilitados a utilizar el SIOPEL sin perjuicio de lo cual, dichos
agentes habilitados a utilizar el SIOPEL, podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores que
hubieran cursado ofertas a través suyo.

13. La liquidacion de las ofertas sera efectuada a través del sistema de liquidacion y compensacion del Mercado
Abierto Electrénico S.A. denominado Maeclear, comprometiéndose los inversores adjudicados a tomar los recaudos
necesarios a tal efecto en relacion al pago del precio de suscripcion. En tal sentido, las sumas correspondientes a la
integracion de los Valores de Deuda Fiduciaria adjudicados deberan estar disponibles a més tardar a las 14 horas de
la Fecha de Emisién y Liquidacidn, en las cuentas de titularidad de los inversores adjudicados que se informan en las
correspondientes drdenes de compra o indicadas por los correspondientes Agentes Habilitados (distintos del
Colocador) en caso que las ofertas se hayan cursado por su intermedio.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, una vez efectuada la integracion de los Valores de Deuda Fiduciaria, los
mismos seran acreditados en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores S.A de titularidad de los
inversores adjudicados indicadas en sus respectivas érdenes de compra o bien indicadas por los correspondientes
Agentes Habilitados (distintos del Colocador) en caso que las ofertas se hayan cursado por su intermedio. En caso
que las ofertas adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacion, el
Colocador procederd segun las instrucciones que le imparta el Fiduciario (que podrén incluir, entre otras, la pérdida
por parte de los incumplidores, del derecho de suscribir los Valores de Deuda Fiduciaria en cuestion y su consiguiente
cancelacion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento ni de notificar la decision de
proceder a la cancelacién), sin perjuicio de que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna al Fiduciario
y/o el Colocador ni otorgara a los Agentes Habilitados que hayan ingresado las correspondientes ofertas (y/o a los
inversores que hayan presentado a los mismos las correspondientes 6rdenes de compra) y que no hayan integrado
totalmente los Valores de Deuda Fiduciaria adjudicados antes de las 14 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacién,
derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los
incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione al Fiduciante, al Fiduciario y/o al
Colocador.

14. Los VDF podran listarse y/o negociarse en Bolsas y Mercados S.A. (“BYMA”) y/o negociarse en el Mercado
Abierto Electronico S.A. (“MAE”), como asi también en otros mercados autorizados.

XV.-DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO

En esta seccion se efectia un resumen de las consecuencias fiscales que en general resultan aplicables a la
adquisicidn, tenencia, y disposicién de los Valores Fiduciarios por el Inversor. EI mismo se basa en una razonable
aplicacion de la legislacion vigente a la fecha del presente Suplemento de Prospecto, sujeta a diferentes
interpretaciones y a cambios futuros. Los inversores deben consultar a sus asesores respecto del tratamiento fiscal
en el orden nacional, provincial o local, que en particular deberan otorgar a las compras, propiedad y disposicion de
los Valores Fiduciarios.

La siguiente descripcion es un resumen de ciertas consideraciones impositivas de la Argentina vinculadas a una
inversion en los Valores Fiduciarios en el presente Fideicomiso Financiero. La descripcion solo tiene propdésitos de
informacién general y esta fundada en las leyes y regulaciones impositivas locales en vigencia a la fecha de este
Suplemento de Prospecto. Asimismo, la descripcion no hace referencia a todas las consecuencias impositivas posibles
relacionadas a una inversion en los Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interpretacion correcta de la legislacion vigente a la fecha de este Suplemento
de Prospecto, no puede asegurarse que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la aplicacion de dichas
leyes concuerden con esta interpretacion. Las leyes tributarias argentinas han sufrido numerosas reformas en el
pasado, y podran ser objeto de reformulaciones, derogacidn de exenciones, restablecimiento de impuestos, y otras
clases de modificaciones que podrian disminuir o eliminar el rendimiento de las inversiones.
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LA LEY N° 27430 PUBLICADA EN EL BOLETIN OFICIAL EL 29/12/2017 INTRODUJO
MODIFICACONES A LA LEY DEL IMPUESTO A LAS GANANCIASY OTRAS LEYES DE CONTENIDO
TRIBUTARIO, APLICABLES -EN TERMINOS GENERALES- A PARTIR DEL 01/01/2018. POR SU
PARTE, CON FECHA 27/12/2018 SE PUBLICO EL DECRETO 1170/2018 QUE REGLAMENTA
ALGUNAS DE LAS CITADAS MODIFICACIONES PERO EN ALGUNOS CASOS RESTA EL DICTADO
DE NORMAS REGLAMENTARIAS POR PARTE DEL PODER EJECUTIVO NACIONAL Y/O LA
ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS, LAS CUALES NO HAN SIDO EMITIDAS A
LA FECHA DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO POR TANTO, LAS CONSIDERACIONES
IMPOSITIVAS EXPUESTAS MAS ADELANTE SE BASAN EN LA INTERPRETACION RAZONABLE
DE LAS NORMAS EXISTENTES.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBEN CONSULTAR A SUS
ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS
APLICABLES DE ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA
ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

I. Impuestos que gravan los Fideicomisos

1.1. Impuesto a las Ganancias

El articulo 69 inciso a) punto 6 de la ley del Impuesto a las Ganancias establece que los fideicomisos financieros son
sujetos del Impuesto quedando comprendidos en esta norma desde la celebracién del respectivo contrato. La Ley N°
27430 ha establecido la alicuota del gravamen en el 30% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de
enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019, inclusive y, en el 25% para los ejercicios fiscales que se inicien a
partir del 1 de enero de 2020.

Asimismo, el ultimo pérrafo del inciso a) del citado articulo establece que las personas que asuman la calidad de
fiduciarios quedan comprendidos en el inciso €) del articulo 6 de la ley 11.683 de Procedimiento Fiscal (t.0. en 1998
y sus modificaciones), por lo que en su caracter de administrador de patrimonios ajenos deberan ingresar el impuesto
que se devengue en cabeza del Fideicomiso.

No obstante, mediante el articulo 205 de la Ley N° 27440 (Boletin Oficial 11/05/2018), con vigencia respecto de las
utilidades generadas en los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, se ha instaurado un tratamiento
diferencial para los fideicomisos financieros, disponiendo que los mismos no tributaran el Impuesto a las Ganancias
si los Certificados de Participacion y/o Titulos de Deuda son colocados por Oferta PUblica con autorizacion de la
Comision Nacional de Valores y no realizan inversiones en el exterior. En tanto que si realizan inversiones en el
exterior, serdn sujetos del impuesto en forma proporcional a dichas inversiones.

En los casos en que se verifiquen las pautas sefialadas en el parrafo anterior, los inversores son quienes deberan incluir
las ganancias que distribuya el fideicomiso financiero en sus propias declaraciones juradas del impuesto a las
Ganancias, brindandoles el tratamiento que las normas generales del tributo disponen para el tipo de ganancia que se
trate, de no haber mediado el fideicomiso.

La misma ley sefial6 que la reglamentacion estableceria los procedimientos que fueran aplicables a efectos de
cumplimentar las disposiciones previstas en el articulo 205 aludido. A tales fines el Articulo 50 del Decreto 1170/18,
por medio de la sustitucién del articulo 70.4 del decreto reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias, dispuso
que el fiduciario determine los resultados obtenidos en el respectivo afio fiscal con motivo del ejercicio de la
propiedad fiduciaria y los atribuya a los inversores de los fideicomisos —titulares de los Certificados de Participacion-
en la parte correspondiente a su participacion.

En resumen, con relacion al presente contrato de fideicomiso, atento que los Certificados de Participacion y Valores
de Deuda Fiduciaria que emitira se colocaran por Oferta Publica con autorizacion de la Comisién Nacional de Valores
y no se prevé la realizacion de inversiones en el exterior, el fideicomiso no tributara el Impuesto a las Ganancias.

1.2. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Por articulo 76 de la Ley N° 27.260 BO 22/7/2016 se deroga el Titulo V de la ley 25.063 de impuesto a la ganancia
minima presunta, para los ejercicios que se inician a partir del 1° de enero de 2019.

1.3. Impuesto al Valor Agregado
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En el Impuesto al VValor Agregado, el articulo 4 de la ley establece que son sujetos pasivos del gravamen, entre otros
“cualquier ente individual o colectivo”, en tanto se encuentren en alguna de las situaciones previstas en el primer
parrafo del articulo 4 de la ley, es decir, que realicen alguna de las actividades gravadas en dicho parrafo.

En base a lo expuesto, el Fideicomiso Financiero serd sujeto del tributo si realizare actos gravados por el impuesto,
en cuyo caso los ingresos asi obtenidos estaran sujetos al gravamen a la alicuota general del 21% (veintitn por ciento),
salvo que resulte procedente alguna alicuota reducida o exencién.

Asimismo, el articulo 84 de la ley 24.441 dispone que a los efectos del 1.V.A., cuando los Bienes Fideicomitidos
fuesen créditos, las transmisiones a favor del Fideicomiso no constituiran prestaciones o colocaciones financieras
gravadas. Es decir, la transferencia onerosa del Fiduciante hacia el Fideicomiso de las cuentas por cobrar, no estara
alcanzada por este gravamen.

A su vez, el citado articulo establece que cuando el crédito cedido incluya intereses de financiacion, el sujeto pasivo
del impuesto por la prestacion correspondiente a estos Ultimos continuard siendo el Fiduciante, salvo que la
cancelacion de dichos créditos deba efectuarse a otra persona, en cuyo caso sera quien lo reciba el que asumira la
calidad de sujeto pasivo.

En el caso del presente Fideicomiso, dado que la gestion de cobro sera llevada a cabo por el Fiduciante, en su caracter
de Agente de Cobro, éste se constituira como sujeto pasivo del tributo.

1.4. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Se trata de un impuesto provincial. En la Ciudad de Buenos Aires recae sobre el ejercicio habitual de una actividad a
titulo oneroso, cualquiera sea el resultado obtenido y el sujeto que la realice. En general, las legislaciones fiscales
locales no contienen normas especificas relacionadas con el tratamiento a dispensar a los fideicomisos financieros.

En el caso de la Ciudad de Buenos Aires, su Cédigo Fiscal (t.0. 2018), Articulo 10:“Son contribuyentes, en tanto se
verifique a su respecto el hecho imponible que les atribuyen las normas respectivas, en la medida y condiciones
necesarias que estas prevén para que surja la obligacién tributaria: ... 6) los fideicomisos que se constituyan de acuerdo
a lo establecido en la Ley Nacional 24.441, excepto los constituidos con fines de garantia.”

En este sentido, el articulo 199 del Cédigo Fiscal (t.0. 2018) dispone en relacion con la base imponible de los
fideicomisos constituidos de acuerdo con lo dispuesto por el Cédigo Civil y Comercial, que los ingresos brutos
obtenidos y la base imponible del gravamen recibiran el tratamiento tributario que corresponda a la naturaleza de la
actividad econdmica que realicen.

La Resolucion (SHyF) N° 444/2000 remite a la base imponible de las entidades financieras para los fideicomisos
financieros constituidos de acuerdo con el articulo 1690 del Cddigo Civil y Comercial, cuyos fiduciantes sean
entidades financieras comprendidas en la Ley N° 21.526 y los activos fideicomitidos sean créditos originados en las
mismas.

En consecuencia, en virtud de que los Fideicomisos califican como sujetos pasivos del tributo en la Ciudad de Buenos
Aires, deberan tributar el gravamen sobre el monto de sus ingresos brutos (tales como los intereses devengados a su
favor), no resultando deducibles de la base imponible los intereses devengados por los Valores Fiduciarios emitidos
por el Fiduciario.

En el caso de obtener ingresos o realizar gastos en distintas jurisdicciones locales, correspondera la aplicacién de las
normas del Convenio Multilateral, debiéndose analizar el tratamiento fiscal aplicable a los Fideicomisos que disponga
cada jurisdiccién en la que se realicen actividades.

En este contexto, a los efectos de atribuir la base imponible del impuesto entre las distintas jurisdicciones, deberan
tenerse en cuenta los ingresos y gastos que se generan en las mismas de acuerdo con las disposiciones del articulo 2°
del régimen pese a que, durante el primer afio, deberan tributar conforme las disposiciones de su articulo 14; es decir,
atribuyendo la base imponible alli donde se encuentre localizado el ingreso, criterio recogido por la Resolucion (C.A.)
N° 16/2011, confirmado por la Resolucion (C.P.) N° 21/2012 y por la reciente Resolucién (C.P.) N° 8/2014.

Con relacion a la atribucion del gasto, el mismo se asigna al lugar donde éste se realiza, sin interesar dénde se paga,
mientras que la asignacion de los ingresos debera efectuarse a la jurisdiccion donde tiene “efectos” la concertacion
de la operacion, vale decir, donde se encuentra radicado el crédito.

La alicuota establecida segun la Ley Tarifaria vigente en el periodo 2019 asciende al 7% sobre los ingresos
correspondientes a la actividad de “Préstamos de dinero (con garantia hipotecaria, con garantia reciproca o sin
garantia real), descuentos de documentos de terceros, y operaciones de locacion financiera y/o leasing, excluidas las
actividades regidas por la ley de entidades financieras” definida en el articulo 58 de la Ley (Bs. As. Ciudad)
N°6067/2018.
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1.5. Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuenta Corriente Bancaria

Con fecha 08/02/2019 se publico en el Boletin Oficial el Decreto 117/2019, mediante el cual el Poder Ejecutivo,
haciendo uso de las facultades otorgadas por el art. 2do, de la Ley 25413, ha sustituido el texto de la exencion
contenida en el Art 10, inc ¢ del Decreto 380/01.

La nueva redaccidn dispone que la exencidn comprende a las cuentas utilizadas en forma exclusiva en el desarrollo
especifico de su actividad por los fideicomisos financieros en tanto cumplan los siguientes requisitos: a) los bienes
fideicomitidos se constituyan con activos homogéneos que consistan en titulos valores publicos o privados o derechos
creditorios provenientes de operaciones de financiacion evidenciados en instrumentos publicos o privados y b)la
totalidad de los valores fiduciarios cuenten con oferta pablica.

En cumplimiento de las disposiciones de la RG AFIP N° 3900/2016, a los fines del reconocimiento de la exencién
sefialada, se procedera a la inscripcion de las cuentas bancarias de las que resulte titular el fideicomiso en el “Registro
de Beneficios Fiscales en el Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y otras Operatorias™.

1.6. Impuesto sobre los Bienes Personales

En virtud de que los fideicomisos financieros no son sujetos del Impuesto sobre los Bienes Personales, y de lo
dispuesto en el segundo parrafo del articulo 13 del Decreto 780/95, el Fiduciario no sera responsable por el ingreso
del gravamen correspondiente a los activos fideicomitidos.

|.7. Tasa de Justicia

En el caso de que se inicien procedimientos ante un tribunal nacional para exigir el cumplimiento de cualquiera de
los términos de los Titulos, en su calidad de tal y no a titulo personal, el demandante estara obligado a pagar una
tasa de justicia por una suma equivalente al 3% del monto pretendido en dicho procedimiento.

1.8. Impuesto de Sellos

El impuesto de sellos es un impuesto provincial de alcance local (que aplican las provincias y la Ciudad de Buenos
Aires) que grava los actos, contratos u operaciones de caracter oneroso instrumentados o con efectos en cada una de
las provincias, segun las disposiciones emanadas de cada Cédigo Fiscal Provincial

Existen exenciones particulares en ciertas provincias y en la Ciudad de Buenos Aires, aplicables a los instrumentos,
actos y operaciones de cualquier naturaleza vinculadas o necesarias para posibilitar la emision de Valores Fiduciarios
con destino a la oferta publica.

En la Ciudad de Buenos Aires, el Articulo 475, inciso 49 del Codigo Fiscal establece que se encuentran exentos del
Impuesto de Sellos los instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza incluyendo entregas y recepciones
de dinero, vinculados y/o necesarios para posibilitar incremento de capital social, emisidn de titulos valores de deuda
fiduciaria de sus emisoras y cualesquiera otros titulos valores destinados a la oferta pablica en los términos de la
Ley de Mercado de Capitales, por parte de sociedades o fideicomisos financieros debidamente autorizados por la
Comisién Nacional de Valores a hacer oferta publica de dichos titulos valores. Esta exencion ampara los
instrumentos, actos, contratos, operaciones y garantias vinculadas con los incrementos de capital social y/o las
emisiones mencionadas precedentemente, sean aquellos anteriores, simultdneos, posteriores o renovaciones de estos
altimos hechos, con la condicidn prevista en ese articulo.

Esta exencion queda sin efecto, si en un plazo de noventa (90) dias corridos no se solicita la autorizacién para la
oferta publica de dichos titulos valores ante la Comisién Nacional de Valores y/o si la colocacion de los mismos no
se realiza en un plazo de ciento ochenta (180) dias corridos a partir de ser concedida la autorizacion solicitada.

Por otra parte, el articulo 461 del Cédigo Fiscal de la Ciudad de Buenos Aires establece que en los contratos de
fideicomisos celebrados en el amparo de las disposiciones del Cédigo Civil y Comercial, el Impuesto se aplicara
exclusivamente sobre la retribucion que perciba el fiduciario durante la vigencia del contrato. EI mismo Articulo
establece que no estan alcanzados por el Impuesto los instrumentos por medio de los cuales se formalice la
transferencia de bienes que realicen los fiduciantes a favor de los fiduciarios. Los actos, contratos y operaciones de
disposicién o administracion que realice el fideicomiso, quedaran sometidos al impuesto en la medida que concurran
los extremos de gravabilidad establecidos en este titulo en cada caso.

En la medida que se produzcan hechos imponibles en jurisdicciones que no han derogado el gravamen y que no

prevean exenciones particulares debera considerarse el eventual impacto del impuesto. Asimismo, existen
exenciones particulares en ciertas provincias aplicables a la transmision de créditos como activos fideicomitidos.
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I1. Impuestos que gravan los Valores Fiduciarios

11.1. Impuesto a las Ganancias
Rendimientos (intereses)

El rendimiento obtenido por quienes posean los Valores Fiduciarios queda alcanzado por el tributo cualquiera sea el sujeto
residente en nuestro pais (persona humana o juridica) que resulte beneficiario de aquellos; excepto que el perceptor se
encuentre amparado por una exencién subjetiva del gravamen (por ejemplo, cooperativas, mutuales, fundaciones y otros
entes sin fines de lucro).

Personas humanas residentes

La Ley N° 27.430, publicada en el Boletin Oficial el 29/12/2017 introdujo modificaciones a la Ley del Impuesto a las
Ganancias (“LIG”). A través de su articulo 63 se incorpord un nuevo Capitulo Il al Titulo 1V (Ganancias de la Cuarta
Categoria) de la LIG denominado “Impuesto Cedular”. Ello implica determinar el impuesto sobre los rendimientos y
resultados de las operaciones detalladas en la norma en forma “separada” del resto de ingresos que pudo haber obtenido una
persona humana residente o un beneficiario del exterior, segin el caso. En ese contexto, se detallan en forma pormenorizada
los distintos rendimientos y resultados, la forma de establecer los mismos y las alicuotas aplicables.

En el caso de las personas humanas residentes el impuesto se determinara aplicando una tasa del 5% (cinco por ciento) sobre
el total de los intereses percibidos en pesos sin clausulas de ajuste, la cual se elevara al 15% si el titulo es emitido en pesos
con clausula de ajustes o en moneda extranjera.

Cuando las personas humanas residentes, obtengan las ganancias de fuente argentina provenientes de intereses y la
enajenacion de ciertos titulos valores, podré efectuarse una deduccidn especial en la determinacion del impuesto por un
monto equivalente al “minimo no imponible” que se establezca en cada ejercicio fiscal (para el periodo fiscal 2018 asciende
a$66.917,91) que se proporcionara de acuerdo a la renta atribuible a cada uno de aquellos conceptos. La alicuota aludida se
aplicara sobre la diferencia entre los resultados financieros gravados y el minimo aludido.

Tal como lo prevé la propia norma ciertos aspectos del “impuesto cedular” requieren de la emisién de una proxima
reglamentacion, como asimismo el establecimiento de regimenes de retencion o adecuacion de los existentes por parte de la
AFIP.

Personas juridicas residentes

Respecto a personas juridicas, los rendimientos quedaran alcanzados a las siguientes tasas dispuestas por la Ley 27.430:
Ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019, inclusive: 30% y para ejercicios que
se inicien a partir del 1 de enero de 2020: 25%

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

Se encuentran exentos del gravamen los intereses de titulos de deuda de fideicomisos financieros constituidos en el pais
conforme a las disposiciones del Codigo Civil y Comercial de la Nacion, colocados por oferta publica, obtenidos por
beneficiaros del exterior (segn lo dispuesto por el cuarto parrafo del inciso w) del articulo 20 de la LIG). La exencién sera
de aplicacion en la medida en que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos no
provengan de jurisdicciones no cooperantes. El concepto de “jurisdiccion no cooperante” surge del articulo 15.2 de la LIG
incorporado por el articulo 12 de la Ley 27.430 el cual expresa: “A todos los efectos previstos en esta ley, cualquier referencia
efectuada a jurisdicciones no cooperantes, debera entenderse referida a aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente
con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la
doble imposicion internacional con clausula amplia de intercambio de informacion. Asimismo, se consideraran como no
cooperantes aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances definidos en el parrafo anterior, no cumplan
efectivamente con el intercambio de informacion. El Poder Ejecutivo nacional elaborara un listado de las jurisdicciones no
cooperantes con base en el criterio contenido en este articulo”.

Por medio del Decreto 279/18 (Boletin Oficial 09/04/18) el Poder Ejecutivo ha dispuesto que hasta tanto se reglamente el
articulo 15.2 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, para determinar si una jurisdiccion es “cooperante” se verificara si esta
incluida en el listado vigente publicado por la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS en el marco
del Decreto N° 589 del 27 de mayo de 2013. El listado vigente puede consultarse en el link
http://www.afip.gob.ar/jurisdiccionesCooperantes/#ver.
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En consecuencia deberan considerarse “no cooperantes” a aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados
asociados y regimenes tributarios, que no figuren en el listado.

Resultados derivados de la compraventa de los Valores Fiduciarios.

Los resultados provenientes de la compraventa de los titulos bajo analisis resultan gravados en el Impuesto a las Ganancias
cuando el enajenante sea una persona humana o juridica residente

Personas humanas residentes

En el caso de las personas humanas residentes el impuesto se determinara de diferentes maneras atendiendo al tipo de valor
fiduciario:

Titulos de Deuda: Aplicando una tasa del 5% (cinco por ciento) sobre la diferencia entre el precio de venta y el de suscripcion
original o compra.

Certificados de Participacion: Aplicando una tasa del 15% (quince por ciento) sobre la diferencia entre el precio de venta y
el de suscripcion original o compra actualizados por aplicacién del Indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM), desde la
fecha de adquisicion hasta la fecha de transferencia. (Valores emitidos en pesos, sin clausulas de ajuste)

Personas juridicas residentes

Respecto a personas juridicas, los resultados de las enajenaciones de los Valores Fiduciarios quedarén alcanzados a las
siguientes tasas dispuestas por la Ley 27.430: Ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre
de 2019, inclusive: 30% Yy para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2020: 25%

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

El resultado de la enajenacion de Titulos de Deuda se encuentra exento del impuesto a las ganancias en funcion de lo expuesto
respecto al tratamiento de los intereses de dichos titulos.

En cuanto al resultado de la enajenacién de Certificados de Participacion el mismo quedara sometido el impuesto, aplicando
la tasa del 15% (cuarto articulo incorporado a continuacion del articulo 90 LIG por el articulo 63 de la Ley 27.430, inc. c).
Para determinar el resultado, se podra optar por la aplicacién de la alicuota del 15% directamente sobre el 90% de las sumas
abonadas (art. 93, inc. h, de la LIG) o el 15% sobre la diferencia del precio de venta menos costo actualizado.

A través del Decreto 279/2018, el Poder Ejecutivo reglamentd determinados aspectos de las reformas introducidas
en lo atinente a la determinacién del resultado impositivo de las inversiones financieras obtenidas por beneficiarios
del exterior. En forma complementaria, la RG N° 4227, la Administracion Federal de Ingresos Publicos establecid
un régimen de retencion del impuesto a las Ganancias aplicable —entre otras operatorias- a la enajenacion de ciertos
valores, entre ellos los Certificados de Participacion, mediante el cual, debera actuar como agente de retencion el
adquirente de los CP en tanto se trate de un sujeto residente en Argentina, determinando la base sujeta al gravamen y
la alicuota aplicable segln lo indicado en el parrafo precedente. Si el adquirente fuese un residente en el exterior, la
determinacion e ingreso del impuesto estara a cargo del representante legal domiciliado en Argentina del beneficiario
del exterior. De no poseer un representante legal en el pais, dicho ingreso deberad ser efectuado por el propio
beneficiario del exterior mediante transferencia bancaria internacional en Ddlares Estadounidenses o en Euros. La
resolucion citada contiene las formas, plazos y demés condiciones para el ingreso de las sumas retenidas y/los ingresos
directos del impuesto.

Utilidades de los Certificados de Participacion

De acuerdo a lo establecido por el articulo 205 de la Ley N° 27.440, cuando los fideicomisos financieros cumplan los
requisitos previstos en el mismo, dichos fideicomisos no tributaran el Impuesto a las Ganancias, y las utilidades distribuidas
deberan ser incluidas por los inversores en sus propias declaraciones juradas impositivas, brindandoles el tratamiento que las
normas generales del tributo disponen para el tipo de ganancia que se trate, de no haber mediado el fideicomiso.

De modo tal que la legislacién ha incorporado el concepto de transparencia fiscal, mandando dejar de lado el fideicomiso y
asignando, a los fines fiscales, los resultados obtenidos por el mismo en cabeza de sus inversores.

Personas humanas y juridicas residentes
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Las personas humanas y juridicas residentes deberan incorporar las utilidades que reciban de la distribucion efectuada por el
fideicomiso en sus propias declaraciones juradas impositivas y brindarles el tratamiento que establece la ley del gravamen
para cada tipo de ganancia que se trate.

En ese sentido, cualquiera sea el tipo de ganancia, en el caso de personas juridicas, la misma quedara sometida a la alicuota
del 30% respecto a ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019, inclusive y, para
gjercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2020 a la alicuota del 25%

Respecto a personas humanas, tal como se menciond con anterioridad, la Ley N° 27.430, publicada en el Boletin Oficial el
29/12/2017 introdujo modificaciones a la Ley del Impuesto a las Ganancias (“LIG”). A través de su articulo 63 se incorpord
un nuevo Capitulo IT al Titulo IV (Ganancias de la Cuarta Categoria) de la LIG denominado “Impuesto Cedular”. Ello implica
determinar el impuesto sobre los rendimientos y resultados de las operaciones detalladas en la norma en forma “separada”
del resto de ingresos que pudo haber obtenido una persona humana residente. Por lo tanto, cuando corresponda, aguellas
deberan someter las ganancias al impuesto cedular y/o al impuesto progresivo (tabla de escala de alicuotas) previsto en el
Capitulo | del Titulo IV de la Ley del Impuesto a las Ganancias.

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

Cuando el perceptor de las ganancias distribuidas sea un beneficiario del exterior, el Fiduciario actuard como agente de
retencion del impuesto a las Ganancias, atendiendo al tipo de ganancia de que se trate, es decir, incluida en el Capitulo 11 del
Titulo IV de 1a LIG (“impuesto cedular”) o el Titulo V de la LIG (resto de ganancias obtenidas por beneficiarios del exterior).
Tratandose de ganancias imputables al “impuesto cedular”, se aplicaran las disposiciones de la RG N° 4227 dictada por la
Administracién Federal de Ingresos Plblicos, la cual contiene las formas, plazos y demés condiciones para el ingreso de la
sumas retenidas

Regimenes de retencidn del impuesto a las ganancias

Las rentas, rendimientos, resultados de enajenacién y distribucion de resultados de Valores Fiduciarios detallados
precedentemente, cualquiera sea el sujeto que las obtenga pueden quedar sujetos a retenciones impositivas.

A la fecha del presente prospecto, la AFIP ha dictado la RG N° 4227 a través de la cual ha dispuesto un régimen de retencion
y/o ingreso directo del Impuesto a las Ganancias con relacidn a las rentas obtenidas por Beneficiarios del Exterior., cuyos
efectos han sido incorporados en los items precedentes, segiin correspondia.

Resta que la AFIP reglamente y establezca regimenes de retencién y/o adecue los existentes respecto a los beneficiarios que
sean personas humanas residentes.

Régimen de informacidn sobre rentas financieras obtenidas por personas humanas y sucesiones indivisas

A través de la RG N° 4394, la Administracion Federal de Ingresos Publicos dispuso implementar un régimen de
informacién a cargo de las entidades financieras comprendidas en la Ley N° 21.526, los agentes de liquidacién y
compensacion (ALyCs) y las sociedades depositarias de fondos comunes de inversién, respecto de las operaciones
efectuadas por sus clientes personas humanas y sucesiones indivisas por las que paguen o pongan a disposicion de
éstos ultimos, durante el afio calendario 2018, intereses o rendimientos producto de la colocacién de capital en
depdsitos bancarios o titulos valores, segtn lo previsto en el primer articulo sin nimero incorporado a continuacién
del Articulo 90 de la Ley de Impuesto a las Ganancias. Los datos identificatorios consistiran en Apellido y nombres,
CUIT, CUIL o CDI del cliente, detalle del titulo, moneda e importe de las actualizaciones, intereses o rendimiento y
la moneda. En consecuencia, el respectivo agente suministrard a la AFIP la informacidn sefialada con relacion a los
Titulos de Deuda emitidos por el presente fideicomiso.

11.2. Impuesto al Valor Agregado

Rendimientos (intereses)

De acuerdo con lo establecido por el inciso a) del articulo 83 de la ley 24.441, los rendimientos que obtenga el inversor
(sujeto local o beneficiario del exterior) estan exentos del Impuesto al VValor Agregado toda vez que los titulos valores
cumplan con el requisito de la oferta pablica.

Resultados derivados de la compraventa de los titulos

Todo resultado obtenido como consecuencia de la transferencia de titulos de valores, de acuerdo con lo establecido
por el inciso a) del articulo 83 de la ley 24.441, resultard exento del presente gravamen, en la medida que los
Certificados de Participacién cumplan con el requisito de la oferta piblica antes detallado.

11.3. Impuesto sobre los Ingresos Brutos
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Rendimientos (intereses) y resultados derivados de la compraventa de los Valores Fiduciarios

Salvo exencién provincial expresa, los rendimientos devengados por los Valores Fiduciarios se encuentran
alcanzados por este gravamen. Igual conclusién aplica para el caso de personas humanas, en tanto éstas revistan la
calidad de habitualistas o les resulte de aplicacién una presuncién de habitualidad especifica.

Tratandose de inversores del exterior, NO procede la imposicion, dada la inexistencia del sujeto pasivo del gravamen.

11.4. Impuesto sobre los Bienes Personales

De conformidad con lo dispuesto por el titulo VI de la ley N° 23.966 (t.0. 1997 y sus modificaciones) ("Ley de Bienes
Personales™), las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Republica Argentina o
en el extranjero (en este Gltimo caso s6lo con respecto a bienes situados en la Argentina, lo cual incluye los Valores
Fiduciarios) estan sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personales que grava los bienes existentes al 31 de diciembre
de cada afio.

Por medio de la ley N° 27 480 (Boletin Oficial 21/12/18) se introdujeron ciertas modificaciones a la ley de Bienes
Personales referidas al minimo exento y las alicuotas aplicables segun el valor total de los bienes gravados, las cuales
surtirdn efecto desde el 31-12-19 inclusive, en adelante.

Respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Argentina, el impuesto
grava a todos los bienes situados en la Argentina y en el exterior en la medida que su valor en conjunto, exceda de $
2.000.000. Sobre el excedente de dicho monto el impuesto se determina atendiendo a la siguiente escala y alicuotas:

Valor total de los bienes que exceda el minimo no Sobre el excedente
imponible Pagaran $ Mas el % de $
Mas de $ A$
0 3.000.000 inclusive 0 0,25% 0
3.000.000 18.000.000 inclusive 7.500 0,50% 3.000.000
18.000.000 En adelante 82.500 0,75% 18.000.000

A su vez, respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en el extranjero el
referido impuesto debe ser pagado por la persona domiciliada en la Argentina que tenga el dominio, posesion, uso,
goce, disposicion, deposito, tenencia, custodia, administracion o guarda de los valores (el “Responsable Sustituto”),
que debera aplicar las alicuotas del 0,25% a partir del afio 2018 y siguientes.

El Responsable Sustituto podra recuperar las sumas pagadas en concepto de Impuesto sobre los Bienes Personales,
reteniendo o enajenando los Valores Fiduciarios respecto de los cuales el impuesto result6 aplicable. EI Impuesto
sobre los Bienes Personales no resultara aplicable en esos casos si el monto a ingresar resultare menor a $ 255,75. El
impuesto tampoco resultara aplicable a las personas humanas o sucesiones indivisas residentes en el exterior que sean
tenedores respecto de quienes no exista un Responsable Sustituto en la Argentina.

11.5. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Por articulo 76 de la Ley N° 27260 B.O. 22/07/2016 se deroga el Titulo V de la ley 25.063, de impuesto a la ganancia
minima presunta, para los ejercicios que se inician a partir del 1° de enero de 2019.

11.6. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Corrientes Bancarias

La compra, transferencia, percepciéon de toda suma u otros movimientos vinculados con estos titulos valores,
efectuados a través de cuentas corrientes bancarias, estara alcanzado por el impuesto a la alicuota general del 0,6%.
De acuerdo a lo dispuesto por el Decreto N° 409/2018 (Boletin Oficial 07/05/2018), el cual sustituy6 el articulo 13 al
Decreto N°380/2001 (reglamentario de la Ley 25413 de Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Bancarias)
los titulares de cuentas bancarias gravadas podran computar como crédito de impuestos, indistintamente, contra el
Impuesto a las Ganancias o la Contribucién Especial sobre el Capital de las Cooperativas, el 33% de los importes
liquidados y percibidos por el agente de percepcidn en concepto del presente gravamen, originados en las sumas
debitadas y acreditadas en dichas cuentas, por los hechos imponibles que se perfeccionen desde el 01/01/2018.

Por otra parte, segtin lo dispuesto por el articulo 6° de la Ley 27.264, las empresas que sean consideradas “micro” y
“pequefias”, pueden computar como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias el 100% del impuesto a los Débitos
y Créditos pagado; en tanto las industrias manufactureras consideradas “medianas -tramo 1-” en los términos del
articulo 1° de la ley 25.300 y sus normas complementarias, podran computar hasta el 60% del impuesto pagado
(porcentaje establecido por el Decreto 409/18)
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11.7 Regimenes de informacién sobre fideicomisos. RG AFIP N°3312

Por medio de la Res. Gral. N° 3.312 del 18/04/12 la Administracion Federal de Ingresos Pablicos implementd un
régimen de informacion sobre fideicomisos constituidos en los términos de la ley 24.441 y el Cédigo Civil y
Comercial de la Nacion, incluyendo a los financieros. Bajo dicha normativa. corresponde suministrar a la AFIP
determinados datos al 31 de diciembre de cada afio (“Régimen de informacion anual”), y ademas, deben informarse
(“Régimen de registracion de operaciones”), en el plazo perentorio de 10 dias habiles contados a partir de la fecha de
formalizacion de la operacidn (vgr. cancelacion total o parcial, documento publico o privado, actas o registraciones,
entre otras, la que ocurra primero), determinados hechos como por ejemplo: constitucién inicial de fideicomisos,
ingresos y egresos de fiduciantes y/o beneficiarios, que se produzcan con posterioridad al inicio, transferencias o
cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos, entregas de bienes efectuadas a
fideicomisos, con posterioridad a su constitucion, modificaciones al contrato inicial, asignacion de beneficios y
extincion de contratos de fideicomisos.

Si bien el principal agente de informacion es el fiduciario, también quedan obligados a actuar como tales los
vendedores o cedentes y adquirentes o cesionarios de participaciones en fideicomisos constituidos en el pais, respecto
a las transferencias o cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos.

El contrato de fideicomiso quedara sujeto al régimen de informacion aludido en los parrafos precedentes.

La Res. Gral. N° 3.538/2013 de la AFIP del 12/11/13 introdujo modificaciones en la Res. Gral. N° 3.312 disponiendo
la obligatoriedad de presentar electronicamente la documentacion respaldatoria de las operaciones registradas
(“Régimen de Registracion de Operaciones™) en formato “pdf”, en el mismo plazo previsto para la registracion, es
decir, de 10 dias habiles contados a partir de la fecha de formalizacion de la operacion (vgr. cancelacion total o
parcial, documento publico o privado, actas o registraciones, entre otras, la que ocurra primero).

No obstante, los fideicomisos financieros que cuenten con la autorizacion de la Comision Nacional de Valores para
hacer Oferta Publica de sus valores fiduciarios, quedan exceptuados de suministrar electrénicamente la
documentacion respaldatoria de las registraciones. (art. 1°, pto 1, RG N°3538/13)

11. 8. Ingreso de fondos de jurisdicciones de baja o nula tributacion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo agregado sin niimero a continuacion del articulo 18 de la ley de Procedimiento
Fiscal Federal 11.683, todo residente local que reciba fondos de cualquier naturaleza (es decir, préstamos, aportes de capital,
etc.) de jurisdicciones de nula o baja tributacion, se encuentra sujeta al Impuesto a las Ganancias y al Impuesto al Valor
Agregado sobre una base imponible del 110% de los montos recibidos de dichas entidades (con algunas excepciones
limitadas). Ello, basado en la presuncion de que tales montos constituyen incrementos patrimoniales no justificados para la
parte local que los recibe. Si bien podria sostenerse que esta disposicion no deberia aplicarse para operaciones de emision
de titulos con oferta pablica, no puede asegurarse que la autoridad impositiva comparta este criterio.

Segun lo precedente, no se espera que los Valores Fiduciarios sean originalmente adquiridos por sujetos -personas juridicas
0 humanas- o entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones de baja tributacién, o comprados por ninguna persona
que opere con cuentas bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en jurisdicciones de nula o baja tributacion.

Las jurisdicciones de baja tributacion segun la legislacion argentina se encuentran definidas en el articulo 27.1 del decreto
reglamentario de la ley del Impuesto a las Ganancias, segun la version de dicho articulo dispuesta por el Decreto 589/2013
del 27/05/2013. Al respecto, la norma considera a ‘paises de baja o nula tributacion’, a aquellos paises no considerados
‘cooperadores a los fines de la transparencia fiscal’.

Se consideran paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales cooperadores
a los fines de la transparencia fiscal, aquellos que suscriban con el Gobierno de la Republica Argentina un acuerdo de
intercambio de informacion en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicion internacional con clausula de
intercambio de informacién amplio, siempre que se cumplimente el efectivo intercambio de informacion. El decreto instruyo
a la Administracion Federal de Ingresos Publicos a elaborar el listado de los paises, dominios, jurisdicciones, territorios,
estados asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal,
publicarlo en su sitio “web” (http://www.afip.gob.ar) y mantener actualizada dicha publicacion. La vigencia de este listado
se estableci6 a partir del 1/01/2014 (R.G. AFIP N° 3576/2013)

La ley N° 27430 (Boletin Oficial 29/12/2017) ha redefinido el concepto de jurisdicciones de baja o nula tributacion,
estableciendo que a todos los efectos previstos en la ley del impuesto a las ganancias, cualquier referencia efectuada a
“jurisdicciones de baja o nula tributacion”, debera entenderse referida a aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios,
estados asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacion méxima a la renta empresaria inferior al
sesenta por ciento (60%) de la alicuota contemplada para las personas juridicas argentinas. En consecuencia, puede
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interpretarse que las disposiciones del Decreto 589/2013 han derogadas de hecho y, por ende la alusion al listado de paises
cooperantes obrantes en la pagina web de la AFIP.

La presuncién analizada, podria resultar aplicable a los potenciales tenedores de Valores Fiduciarios que realicen la venta
de los mismos a sujetos -personas juridicas 0 humanas- y entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones de baja
tributacion, o cuando el precio de venta sea abonado desde cuentas bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en
jurisdicciones de baja o nula tributacion.

La presuncion quedara desvirtuada cuando el receptor de los fondos acredite — en forma fehaciente — que los mismos se
originaron en actividades efectivamente realizadas por el mismo contribuyente o por terceros en dichos paises o bien que
provienen de colocaciones de fondos oportunamente declarados.

I1. 9 Transmision Gratuita de Bienes

La transmision gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada en la Argentina a nivel
nacional. No se debe tributar ninglin impuesto especifico a la transferencia de valores a nivel nacional. En el caso de
instrumentarse la transferencia de Valores Fiduciarios podria corresponder la tributacion del Impuesto de Sellos.

El 16 de octubre de 2009 se publico en el Boletin Oficial de la Provincia de Buenos Aires la Ley N° 14.044, que introduce
modificaciones al Codigo Fiscal, incorporando el impuesto a la transmision gratuita de bienes, cominmente conocido como
impuesto a la herencia que, segun el caso, podria resultar aplicable. Al respecto, aplican las siguientes alicuotas segun el
grado de parentesco, debiendo verificarse las mismas en la ley tarifaria vigente.

Por su parte, si bien la Provincia de Entre Rios habia incorporado asimismo el presente impuesto mediante la Ley
N° 10.197, tal tributo ha sido derogado desde el 01/01/2018 mediante la publicacion de la Ley N° 10.553 (B.O.
03/01/2018).

11.10. Cooperacién en Materia Tributaria entre la RepUblica Argentina y otros Paises. Resolucién General 631/2014
de la CNV. Resolucion General 3826/2015 de la AFIP. Régimen de informacion

En el marco del compromiso que ha asumido la Republica Argentina a través de la suscripcion de la “Declaracion sobre
intercambio Automético de Informacion en Asuntos Fiscales” para implementar tempranamente el nuevo estandar referido
al intercambio de informacion de cuentas financieras desarrollado por la OCDE, adoptada en la Reunién Ministerial de esa
Organizacion de fecha 6 de mayo de 2014 y las disposiciones vinculadas a la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas
Extranjeras (“Foreign Account Tax Compliance Act” FATCA) de los Estados Unidos de América, la Comision Nacional de
Valores, mediante Resolucion General 631/2014 del 18/09/2014, ha dispuesto que los agentes registrados deberan arbitrar
las medidas necesarias para identificar los titulares de cuentas alcanzados por dicho estandar (no residentes). A esos efectos,
los legajos de tales clientes en poder de los agentes registrados deberan incluir en el caso de personas humanas la informacion
sobre nacionalidad, pais de residencia fiscal y nimero de identificacién fiscal en ese pais, domicilio y lugar y fecha de
nacimiento. En el caso de las personas juridicas y otros entes, la informacién debera comprender pais de residencia fiscal,
ndmero de identificacién fiscal en ese pais y domicilio.

La norma citada dispuso asimismo que los sujetos comprendidos en sus previsiones debieran presentar a la
ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (AFIP) la informacién recolectada, en las formas y plazos
que ella dispusiese.

En ese contexto, la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (AFIP), a través de la Resolucion
General 3826/2015 del 29/12/2015 ha implementado el régimen de informacion pertinente. Las instituciones
financieras obligadas a reportar (definidas como tales) deberan observar las normas de debida diligencia establecidas en
el “Common Reporting Standard” (“NORMAS COMUNES DE PRESENTACION DE INFORMACION” o “CRS”, por
sus siglas en inglés) elaborado por la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE), incluidas en
la misma resolucion. La informacion debera ser suministrada por afio calendario a partir de 2016, incluyendo, bajo ciertas
condiciones, informacion de cuentas preexistentes al 31/12/2015 y cuentas nuevas a partir del 1/01/2016. Ademas de los
datos identificatorios de las cuentas declarables y de sus titulares, se incluiran en el reporte los saldos existentes al 31 de
diciembre de cada afio y los movimientos anuales (importe bruto total pagado en concepto de intereses, utilidades,
amortizaciones de activos financieros, etc.) acaecidos en las mismas.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA SIDO
INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QUE LAS INTERPRETACIONES DE LAS
AUTORIDADES FISCALES RESPONSABLES DE SU APLICACION NO RESULTAN SUFICIENTES
PARA ESCLARECER TODOS AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA. POR LO EXPUESTO,
NO PUEDE ASEGURARSE LA APLICACION O INTERPRETACION QUE DE DICHAS NORMATIVAS
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EFECTUEN LOS MISMOS Y EN PARTICULAR EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA, LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS Y LAS DIRECCIONES DE
RENTAS LOCALES.

XVI.- CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO FINANCIERO

BANCO PATAGONIA S.A,, en calidad de Fiduciario financiero, con domicilio en Av. De Mayo 701 piso 24° de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, representado en este acto por las personas abajo firmantes, en su caracter de
autorizados, por una parte y CMR FALABELLA S.A., en calidad de Fiduciante y Administrador, con domicilio en
Suipacha 1111 piso 18, representada en este acto por la persona abajo firmante, en su caracter de apoderado de la
sociedad, por la otra parte, (en adelante “las Partes”) conforme al Contrato Marco del Programa de Valores
Fiduciarios CMR FALABELLA (el “Programa’), acuerdan por el presente el contrato suplementario (el “Contrato
Suplementario”) para la emision de Valores de Deuda Fiduciarios en el Fideicomiso Financiero CMR Falabella
LXXV, conforme a las siguientes clausulas.

SECCION PRELIMINAR
DEFINICIONES

“Administrador”: es el Fiduciante, o la/s persona/s que lo sustituya/n.

“Agente de Control y Revision”: tiene el significado asignado en el articulo 2.7.

“Agente de Custodia”: es DIGITRACK S.R.L (DIGITRACK).

“Agentes Recaudadores”: las entidades contratadas por el Fiduciante para la Cobranza de los Créditos, es decir,
Falabella S.A., Sepsa S.A. (Pago Facil), Gire S.A. (Rapipago), Prisma Medio de Pagos S.A.(Cajeros automaticos Red
Banelco y Pagomiscuentas), Red Link S.A. (Cajeros automaticos Red Link y Pagoslink) y Banco de la Nacién
Argentina, Pago Automatico - ICBC S.A..

“AIF”: es la Autopista de la Informacion Financiera de la Comision Nacional de Valores.

“Aviso de Suscripcién”: es el aviso a ser publicado en los sistemas de informacion de Bolsas y Mercados Argentinos
S.A. (“BYMA™), en la AIF y en el érgano informativo del MAE, en el que se indicard- como minimo- los datos
requeridos por las Normas.

“BCRA”: es el Banco Central de la RepuUblica Argentina.

“BYMA”: es Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

“Cartera”: el importe de los Créditos fideicomitidos, a su Valor Fideicomitido.

“Cartera Morosa”: el importe de la Cartera que no constituyan Cartera Normal.

“Cartera Normal”: el importe de Cartera cuyos pagos estuvieran al dia o con atrasos no superiores a noventa (90)
dias.

“Cartera Original”: el importe de Cartera originalmente fideicomitida.
“CNV”: es la Comision Nacional de Valores.

“Cobranza”: las sumas ingresadas al Fideicomiso en concepto de pagos realizados por los Tarjetahabientes con
imputacion a los Créditos fideicomitidos.

“Contrato de Tarjeta”: el contrato que vincula al Fiduciante como emisor de las Tarjetas de Crédito con el
Tarjetahabiente.

“Contrato Marco”: el correspondiente al Programa Global de Valores Fiduciarios CMR FALABELLA, y contenido
en el Prospecto del Programa.

“Contrato Suplementario”: es el presente contrato suplementario de fideicomiso financiero.
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“CPCCN?”: es el Cadigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion.

""Creéditos™: los derechos crediticios contra los Tarjetahabientes transferidos al Fideicomiso Financiero. Se detallan
en la seccion X. Caracteristicas Del Haber Del Fideicomiso. No estan comprendidos ninguno de los siguientes
conceptos: (a) primas por seguro de vida; (b) gastos por emision de resumen; (c) intereses de financiacion, intereses
moratorios e intereses punitorios; (d) impuesto al valor agregado; (€) impuesto de sellos; (f) gastos de cobranzas; (g),
Seguros por saldo deudor; (h) débitos automaticos; (i) primas por seguros de automotor y (j) otras primas de seguros
y cobranza por cuenta de terceros. Todos los rubros mencionados corresponden al Fiduciante y en consecuencia las
sumas que correspondan a ellos no seran rendidas por el Administrador al Fiduciario.

“Creéditos MasterCard”: significa los Créditos originados por el uso de las Tarjetas MasterCard emitidas por el
Fiduciante.

“Créditos Tarjetas CMR Falabella”: significa los Créditos originados por el uso de las Tarjetas CMR Falabella
emitidas por el Fiduciante.

“Cuadro de Pago de Servicios Tedrico”: el cuadro que detalla respecto de los Valores Fiduciarios de cada clase a
emitir el concepto y monto estimado de cada Servicio a pagar, y su fecha.

“Cuentas”: es cada apertura de crédito y demas derechos otorgados por el Fiduciante a los Tarjetahabientes, como
emisor de las Tarjetas de Crédito, para utilizar dichas Tarjetas de Crédito conforme a las condiciones generales y
particulares que rigen su otorgamiento y uso establecidas por el Fiduciante y a las que cada Tarjetahabiente ha
adherido bajo su firma.

“Cuentas R”: son aquellas cuentas en las cuales en el resumen del cliente se establece un pago minimo. En caso que
el cliente abone dicho importe, o un importe superior, el saldo remanente se difiere hasta la facturacion del siguiente
periodo con el interés correspondiente donde el cliente tiene la facultad de hacer nuevamente uso de la financiacién.

“Cuentas Determinadas”: son las Cuentas Elegibles a las que corresponden los Créditos fideicomitidos.

“Cuentas Elegibles”: son las cuentas de los Tarjetahabientes que al momento de la firma de este Contrato
Suplementario determinan Fiduciante y Fiduciario, y que cumplen con las siguientes caracteristicas: (a) corresponden
a Tarjetas de Crédito que estan vigentes y respecto de las cuales el Fiduciante no ha recibido denuncias de fraude,
hurto, robo, pérdida o destruccién, ni cuestionamiento fundado y valido por parte del Tarjetahabiente de conformidad
con los articulos 27 y 28 de la ley 25.065; (b) corresponden a Tarjetahabientes que, al momento de la Fecha de
Determinacion, no han registrado atrasos superiores a los treinta (30) dias corridos; (c) que registran una antigtiedad
igual o mayor a los 120 dias, y (d) son “Cuentas R”, segin la definicion del presente contrato.

“Cuenta Fiduciaria”: es una cuenta corriente bancaria que abrira y mantendra el Fiduciario para el Fideicomiso en
Banco Patagonia, o la entidad que designe el Fiduciario.

“Deudor/es”: cada obligado al pago de un Crédito.

“Dia Habil”: es un dia en el cual los bancos no estan autorizados a cerrar en la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires,
en la ciudad de Rosario y las provincias de Buenos Aires, Mendoza, Cérdoba, San Juan y Santa Fe.

“Documentos”: significa (a) los Contratos de Tarjeta, (b) todos los demés instrumentos, en soporte papel o
magnético, que sirven de prueba de la existencia de los Créditos fideicomitidos y que junto con los Contratos de
Tarjeta son necesarios y suficientes para la exigibilidad de los Créditos que surgen de los mismos, (c) los legajos de
crédito de los Tarjetahabientes, incluyendo registros de datos personales de los titulares de los Créditos y codeudores,
(d) los contratos con los Agentes Recaudadores y (e) las Liquidaciones Mensuales.

“Fecha de Emision y Liquidacion”: es la fecha en la cual se integrara el Precio de la Colocacion, que ocurrira dentro
de las 72 horas habiles de la fecha de cierre del Periodo de Colocacion y serd informada en el Aviso de Suscripcion.

“Fecha de Corte”: es el 24 de febrero de 2019, con cobranzas cuyos vencimientos operen a partir del 20 de abril de
2019.

“Fecha de Determinacion”: la fecha en la cual se seleccionan los Créditos y/o cuentas para el Fideicomiso.

“Fecha de Pago de Servicios”: es la fecha en la que corresponde pagar Servicios a los Valores de Deuda Fiduciaria,
segun sus condiciones de emision.
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“Fideicomisario”: es el Fiduciante.

“Fideicomiso” o “Fideicomiso Financiero”: el fideicomiso financiero que se constituye por el presente.
“Fiduciante”: es CMR FALABELLA S.A.

“Fiduciario”: es Banco Patagonia S.A.

“Flujo de Fondos Teérico”: la Cobranza que corresponde percibir al Fideicomiso en funcidn de los montos, nimero
y vencimientos de las cuotas de los Créditos fideicomitidos, segln sus condiciones originales, que se consigna en el
Suplemento de Prospecto.

“Fondo de Gastos™: es el previsto en el articulo 4.7, constituido en beneficio del Fideicomiso Financiero, y destinado
a cubrir los Gastos del Fideicomiso.

“Fondo de Liquidez”: es el previsto en el articulo 2.4, constituido en beneficio de los titulares de VValores de Deuda
Fiduciaria y destinado a cubrir el riesgo de administracion de la Cartera.

“Gastos del Fideicomiso”: los definidos en el articulo 9.1 del Contrato Marco. Tales gastos, excepto aquellos cuya
erogacion venga impuesta por normas legales, reglamentarias o determinadas expresamente en este Contrato
Suplementario, no podran exceder un importe equivalente al 2 % del valor nominal de la emisién, salvo
consentimiento de la mayoria de titulares de Valores de Deuda Fiduciaria.

“Liquidaciéon Mensual”: es el resumen mensual emitido por el Fiduciante a los Tarjetahabientes que contiene una
relacion de los gastos y cargos a pagar.

“MAE”: es el Mercado Abierto Electrénico S.A.

“Plan Cuota Fija”: es la facilidad que tienen los clientes cuyos Créditos constituyen el activo del presente
Fideicomiso de repactar los vencimientos de las cuotas que operan en un determinado periodo en plazos de 6 0 12
cuotas en el momento del pago del resumen, abonando previamente el importe minimo que se establezca en el
resumen.

“Plazo de los VDF”: tiene el significado asignado en el art. 4.3. del Contrato Suplementario de Fideicomiso
Financiero.

“Periodo de Devengamiento”: es (a) el periodo transcurrido entre el 16 de marzo de 2019 y el dltimo dia del mes
calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios, para el primer Servicio, y (b) el mes calendario
inmediato anterior a cada Fecha de Pago de Servicios, para los siguientes Servicios.

“Reservas”: tiene el significado asignado en el articulo 9.5. del Contrato Marco
“Sobreintegracion”: tiene el significado asignado en el articulo 1.3.

“Suplemento de Prospecto”: el suplemento al prospecto de oferta publica del Programa que formule el Fiduciario
conforme al Contrato Marco y el presente Contrato Suplementario, a efectos de la colocacion por oferta publica de
los Valores de Deuda Fiduciaria.

“Tarjetahabientes”: el titular y codeudores de una Cuenta de Tarjetas.

“Tarjeta” o “Tarjeta de Crédito”: son las tarjetas de material plastico emitidas bajo el nombre o denominacion
“CMR Falabella” o “MasterCard”, y bajo cualquier otro nombre o denominacion que en el futuro implemente el
Fiduciante, de conformidad con los Contratos de Tarjetas, utilizables por los Tarjetahabientes para pagar el precio de
la adquisicidn de bienes o contratacion de servicios, todo tipo de consumos, impuestos y tasas, retirar adelantos en
efectivo o recibir préstamos personales.

“Tasa BADLAR de Bancos Privados de 30 a 35 dias”: significa la tasa promedio en pesos publicada por el BCRA,
y que surge del promedio de tasas de interés pagadas por los bancos privados de la Republica Argentina para depdsitos
en pesos por un monto mayor a $ 1.000.000 por periodos de entre 30 (treinta) y 35 (treinta y cinco) dias.

“Tasa de Descuento”: es la tasa en base a la cual se calcula el Valor Fideicomitido de los Créditos a efectos de su
transferencia al Fideicomiso, la que para el presente fideicomiso es del 25% nominal anual.
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“Tasa de Referencia de los VDF”: es el promedio aritmético de las Tasas BADLAR de Bancos Privados de 30
(treinta) a 35 (treinta y cinco) dias que se publica en el Boletin Estadistico del BCRA correspondiente al Periodo de
Devengamiento. En el caso que el futuro dejara de publicarse la Tasa BADLAR, se tomara el promedio de las tasas
minima y maxima fijadas en las condiciones de emision de los VDF.

“Transferencia en Garantia”: es la prevista en el articulo 1.6.

“Valor Fideicomitido”: es el valor presente de los Créditos fideicomitidos, conforme surge de aplicar la Tasa de
Descuento sobre las cuotas futuras de los créditos en el momento de su transferencia. El periodo de tiempo a
considerar sera el que exista entre la Fecha de Corte y la fecha de vencimiento de cada cuota.

“Valores de Deuda Fiduciaria” o “VDF” 0 “Valores Fiduciarios”: en conjunto los VDFA y VDFB.
“VDFA”: los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A.
“VDF B”: los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B.

Los términos en letra mayUscula no definidos en el presente, tendran el significado que se les asigna en el Contrato
Marco.

SECCION |
CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO. CREDITOS FIDEICOMITIDOS. TRANSFERENCIA EN
GARANTIA.

Articulo 1.1. Constitucién del Fideicomiso. Por este acto el Fiduciante y el Fiduciario constituyen el Fideicomiso
Financiero CMR FALABELLA LXXV, que se integra con Créditos por un Valor Fideicomitido de $ 399.999.909.-
(pesos trescientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos nueve). La transferencia
fiduciaria quedara perfeccionada con la aceptacion por parte del Fiduciario de la carta de oferta de transferencia
fiduciaria de los créditos efectuada por el Fiduciante y mediante la firma del Contrato Suplementario por las partes.
Tanto los bienes del Fiduciario como los del Fiduciante no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucién
del Fideicomiso. Estas obligaciones serdn exclusivamente satisfechas con los Bienes Fideicomitidos, conforme lo
dispone el articulo 1687 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn.

Articulo 1.2. Plazo de duracion del Fideicomiso. La duracién del Fideicomiso cuya creacion se dispone por el
presente, se extendera hasta la fecha de pago total de los Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria conforme sus
condiciones de emision, y previa liquidacion de los activos y pasivos remanentes si los hubiera, seguin lo establecido
en el Contrato Marco. En ningun caso excedera el plazo establecido en el articulo 1668 del Cadigo Civil y Comercial
de la Nacion.

Articulo 1.3. Activos a fideicomitir. I. Créditos en pesos otorgados por el Fiduciante, derivados de la utilizacion de
las Tarjetas de Crédito emitidas por el mismo, correspondientes a Cuentas Elegibles, que se indican en la seccién X.
Caracteristicas Del Haber Del Fideicomiso, por un Valor Fideicomitido inicial equivalente a 1,1905 veces al valor
nominal de los Valores de Deuda Fiduciaria (16% es el excedente, es decir $ 63.999.986, la “Sobreintegracion”). No
estdn comprendidos ninguno de los siguientes conceptos: (a) primas por seguro de vida;(b) gastos por emision de
resumen; (c) intereses de financiacion, intereses moratorios e intereses punitorios; (d) impuesto al valor agregado; (e)
impuesto de sellos; (f) gastos de Cobranza; (g) seguros por saldo deudor; (h) débitos automaticos (i) primas por
seguros de automotor y (j) otras primas de seguros y cobranza por cuenta de terceros. Todos los rubros mencionados
corresponden al Fiduciante y en consecuencia las sumas que correspondan a ellos no seran rendidas por el
Administrador al Fiduciario. Aun cuando las primas por seguro de vida no estan comprendidas dentro de los activos
fideicomitidos, en el caso que el deudor cedido falleciera, el Fiduciante se obliga a cancelar estos Créditos. El
Fiduciante declara que la totalidad de los Documentos que respaldan los Créditos contienen la clausula que habilita
la transferencia de los mismos sin necesidad de notificacion alguna a los Deudores (todo ello conforme los articulos
70 y concordantes de la ley 24.441). 11. En sustitucion de la obligacion asumida por el Fiduciante en el articulo 6.3.
del Contrato Marco en cuanto a la entrega de informacion para ser entregada al Administrador sustituto, antes de la
finalizacién del Periodo de Colocacion el Fiduciante acreditara ante el Fiduciario haber remitido al Administrador
Sustituto y al Agente de Custodia (i) una copia del archivo digital indicado en el apartado | y (ii) La némina de los
Agentes Recaudadores y en su caso cambios en la misma, y copia de los respectivos contratos.

Articulo 1.4. Remuneracion del Fiduciario. El Fiduciario tendra derecho a cobrar en concepto de comisién por su
funcion la suma de $ 66.000 (pesos sesenta y seis mil) mensuales mas IVVA desde la Fecha de Corte y hasta la extincion
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del Fideicomiso o la declaracion de un caso de disolucién anticipada que implique la necesidad de liquidar el
Patrimonio Fideicomitido.

Avrticulo 1.5. Fecha de cierre de los Estados Contables del Fideicomiso. Informacién. La fecha de cierre de los
Estados Contables del Fideicomiso sera el 31 de diciembre de cada afio. Los libros contables del Fideicomiso se
encontraran en las oficinas comerciales del Fiduciario sitas en Av. de Mayo 701, piso 13 de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. El Fiduciario dard cumplimiento a su obligacion de rendir cuentas a los Beneficiarios de acuerdo al
régimen informativo establecido segun las Normas de la Comisién Nacional de Valores.

Articulo 1.6. Transferencia en Garantia: Adicionalmente, en garantia de las obligaciones del Fiduciante derivadas
de la utilizacion del Plan Cuota Fija establecidas en el articulo 2.2., el Fiduciante transfiere en garantia la totalidad
de los Créditos presentes y futuros no transferidos al Fideicomiso Financiero, correspondientes a las Cuentas
Determinadas. Al cierre de cada mes, los saldos de las Cuentas Determinadas no transferidas al Fideicomiso
Financiero (“Monto de la Garantia”) no podra ser inferior al 24% del valor nominal residual de la Cartera
fideicomitida, debiendo el Fiduciante incorporar nuevas Cuentas en caso de defecto en la integracion o pudiendo
desafectar cuentas en caso de exceso. Esto Ultimo siempre que (a) el Fiduciante no haya incumplido ninguna de sus
obligaciones bajo el presente, o (b) no se hubiera verificado ninguna de las causales de revocacion establecidas en el
presente Contrato Suplementario o en el articulo 6.2. del Contrato Marco. En caso de incumplimiento a las
obligaciones aqui impuestas, se aplicara lo dispuesto en el articulo 6.3. del Contrato Marco.

Articulo 1.7. Sustitucién de Créditos impugnados. El Fiduciante se obliga a reemplazar dentro de los dos (2) Dias
Habiles todo Crédito fideicomitido que haya sido impugnado por el Tarjetahabiente respectivo conforme al
procedimiento establecido en la ley de Tarjetas y en el Contrato de Tarjeta.

SECCION 11
ADMINISTRACION DE LOS CREDITOS

Articulo 2.1.- Asignacion de la funcién al Fiduciante. Dada la experiencia y conocimiento de las carteras a
transferir que posee el Fiduciante, éste tiene dentro de las funciones que le son propias por este Contrato
Suplementario la tarea de administrar las Cuentas y sus Créditos, y proceder a su Cobranza por si y/o a través de
Agentes Recaudadores, todo ello conforme a lo dispuesto sobre el particular en el Contrato Marco (clausula sexta).
Las empresas recaudadoras de CMR Falabella S.A. son Falabella S.A., SEPSA S.A. (Pago Facil), Gire S.A.
(Rapipago), Prisma Medios de Pago S.A. (Cajeros automaticos Red Banelco y Pagomiscuentas), Red Link S.A.
(Cajeros automaticos Red Link y Pagoslink) y Banco de la Nacidon Argentina, Pago Automatico - ICBC S.A. El
alcance de los servicios contratados implica el cobro por cuenta y orden de CMR Falabella S.A. de los pagos que
realicen los usuarios/clientes, la validacion de los comprobantes de pago, la captura, registracion y transmision
electrénica de la informacidn, conciliacion y depoésito de los fondos recaudados. En caso de incumplimiento del
contrato las partes pueden rescindir el mismo en un plazo de cinco (5) dias promedio. El Fiduciante entrega al
Fiduciario en forma simultanea con la suscripcion del presente copia de la totalidad de los convenios suscriptos con
los Agentes Recaudadores y con el Agente de Custodia, los cuales se encuentran vigentes, y se obliga a notificar a
los Agentes Recaudadores, por medio fehaciente, la existencia del presente Fideicomiso conforme el modelo de
notificacién que obra como Anexo 2.1. ElI cumplimiento de tales notificaciones debera acreditarse ante el Fiduciario
dentro de los diez (10) dias de concluido el Periodo de Colocacion. Sera una causal de remocién del Fiduciante como
Administrador, adicional a las contempladas en la clausula 6.2. del Contrato Marco, si el mismo dejara de cumplir
sus obligaciones de pago para con MasterCard destinadas a cancelar las compras efectuadas por las Tarjetas
MasterCard de su emision.

Articulo 2.2. Depdésito de la Cobranza. Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes de percibida la Cobranza de
los Créditos por el Administrador y Falabella S.A. o dentro los 5 (cinco) Dias Habiles de percibida la cobranza por
los restantes Agentes Recaudadores, el Administrador depositara la Cobranza en la cuenta bancaria abierta en Banco
Patagonia por el Fiduciario a nombre del Fideicomiso (la “Cuenta Fiduciaria”) junto con la diferencia que corresponda
aportar al Fiduciante por : (i) todo desvio respecto del Flujo de Fondos Tedrico motivado exclusivamente en la
repactacion de cuotas conforme a la adhesion de Tarjetahabientes al Plan Cuota Fija y (ii) toda diferencia entre el
flujo de fondos tedrico y la recaudacion efectiva motivada por la utilizacién del pago minimo - por parte de los
Tarjetahabientes. La falta de rendicion en tiempo y forma de la Cobranza importara la mora de pleno derecho del
Administrador, y se devengara de pleno derecho a favor del Fideicomiso un interés moratorio equivalente a una vez
y media la Ultima tasa de interés pagada a los VDF. En ese supuesto, el Fiduciario notificara de inmediato al
Administrador (a) que si a mas tardar el Dia Habil siguiente no rindiera los montos omitidos junto con el interés
moratorio, podra ser removido y/o el Fiduciario podré proceder como se indica en la Gltima parte de este articulo, y
(b) desde ese momento debera transferir a la Cuenta Fiduciaria la totalidad de lo recaudado por los Créditos afectados
en la Transferencia en Garantia. Incumplida esa intimacion, sin perjuicio de la designacion de un nuevo
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Administrador conforme a lo dispuesto en el articulo 6.3. del Contrato Marco, el Fiduciario notificara a los Agentes
Recaudadores para que procedan a rendir la Cobranza de los Créditos mediante transferencia a la Cuenta Fiduciaria.

Avrticulo 2.3.- Adelantos de fondos. El Fiduciante se reserva la facultad de adelantar fondos al Fideicomiso a fin de
mantener el Flujo de Fondos Tedrico de los Créditos, cuando hubiera a su juicio atrasos transitorios en los pagos de
los mismos. Dichos adelantos no seran remunerados y seran reintegrados cuando se obtuviera de los Tarjetahabientes
el pago de las Liquidaciones en mora, con los intereses correspondientes.

Articulo 2.4. Fondo de Liquidez. El Fiduciario retendra del precio de colocacion un importe equivalente al 2,5%
del valor nominal residual de los Valores Fiduciarios para destinarlo a un Fondo de Liquidez. Mensualmente el saldo
de dicho fondo debera ser equivalente al 2,5% del valor nominal residual de los Valores Fiduciarios. Inicialmente el
monto del fondo sera de $ 8.399.998 (pesos ocho millones trescientos noventa y nueve mil novecientos noventa y
ocho). Los importes acumulados en el Fondo de Liquidez seran aplicados por el Fiduciario al pago de Servicios a los
Valores Fiduciarios, en caso de insuficiencia de la Cobranza. Mensualmente el excedente se desafectara para su
reintegro al Fiduciante.

Avrticulo 2.5. Imputacién de la Cobranza. En los casos de aquellos clientes que hayan hecho uso del Plan Cuota
Fija el Administrador imputara la Cobranza en efectivo que reciba, en primer lugar a los Créditos transferidos al
Fideicomiso Financiero.

Avrticulo 2.6. Custodia de los Documentos. La custodia de los Documentos la ostenta Digitrack S.R.L. (el “Agente
de Custodia™), con domicilio en Vilela Nro. 2263, Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Los Documentos deberan ser
mantenidos en un espacio determinado, perfectamente identificados, y con las medidas de seguridad adecuadas (el
“Archivo de los Documentos”). El Agente de Custodia debera mantener informado al Fiduciario sobre la ubicacion
y caracteristicas del Archivo de los Documentos, y permitird al Fiduciario y a sus representantes el acceso al mismo
y atodos los Documentos relativos al Fideicomiso que estén en su poder, documentos estos suficientes para permitirle
al Fiduciario el ejercicio de la propiedad fiduciaria. El acceso se proporcionara (a) mediante solicitud razonable, (b)
durante el horario de actividad comercial habitual, (c) con sujecion a los procedimientos de seguridad y
confidencialidad usuales del Agente de Custodia, El Fiduciario sera el Gnico autorizado para acceder a los mismos.
Sin perjuicio de ello, en caso de que el Fiduciante requiera al Agente de Custodia cualquier Documento en custodia,
debera presentar al Agente de Custodia una nota suscripta en todos los casos por el Fiduciante y el Fiduciario en
conjunto. En caso que el Fiduciante dejara de ser Administrador, el Fiduciario podra asumir la custodia directa de los
Documentos o designar a un tercero a su exclusiva opcion.

El Agente de Custodia recibird del Fiduciante los Documentos de los Creditos necesarios para el ejercicio de los
derechos fiduciarios y los mantendra en su poder en caracter de custodio de los mismos, en el depoésito de la calle
Nicol&s Copérnico 2422, Moreno, Provincia de Buenos Aires y con las medidas de seguridad adecuadas.

Articulo 2.7. Agente de Control y Revision. Pablo De Gregorio actuard como agente de control y revision de la
cartera transferida al Fideicomiso, y en caso de ausencia y/o vacancia temporal o permanente por cualquier motivo,
actuaran como suplentes Claudio Nogueiras y/o Carlos Szpunar: (el “Agente de Control y Revision™). A tales efectos
recibira mensualmente del Agente de Cobro o del Fiduciario informacién en formato digital acerca de la Cartera de
Créditos y de los fondos acreditados en las cuentas de recaudacion. Con dicha informacién remitira al Fiduciario un
informe con periodicidad mensual de acuerdo a los procedimientos acordados. Asimismo el Agente de Control y
Revision tendra a su cargo, entre otras, el desarrollo de las tareas que se enumeran a continuacion: a) Realizar la
revision y control de los Créditos a ser transferidos al Fideicomiso; b) Control de los flujos de fondos provenientes
de la Cobranza y verificacion del cumplimiento de los plazos de rendicién dispuestos por la normativa vigente; c)
Control de los niveles de mora y niveles de cobranza; d) Analisis comparativo del flujo de fondo teérico de los bienes
fideicomitidos respecto del flujo de fondos real y su impacto en el pago de servicios de los Valores Fiduciarios; e)
Control del pago de los Valores Fiduciarios y su comparacién con el cuadro tedrico de pagos incluido en el
Suplemento de Prospecto; y f) Control y revision de los recursos recibidos y su aplicacion.

Los informes mensuales que elabore el Agente de Control y Revisidn seran publicados en el sitio web del Fiduciario
con una fecha no mayor a los quince dias habiles siguientes de cerrado el mes que trate dicho informe, conforme lo
dispuesto en el articulo 28, titulo V, Capitulo IV de las Normas (N.T. 2013 y modificatorias).

Avrticulo 2.8. Revocacion del Agente de Control y Revision. Corresponderd al Fiduciario remover al Agente de
Control y Revision, sin derecho de éste a indemnizacion alguna, cuando ocurra cualquiera de estos hechos a su
respecto: (a) no brindare al Fiduciario en tiempo y forma la informacién que esta a su cargo proveer, de manera que
se impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la carga informativa que le es propia frente a los Beneficiarios y a
las entidades de control, y no subsanare el incumplimiento dentro del término que el Fiduciario especifique en la
intimacion pertinente; (b) se decretare su quiebra, (c) no de cumplimiento a las funciones enumerada en el articulo
2.7 y (d) no cumpla con los requisitos dispuestos por las Normas de la CNV. En caso de remocidn el Fiduciario
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designara al agente de control y revision sustituto.

Avrticulo 2.9. Remuneracion del Agente de Control y Revision. El Agente de Control y Revision tendra derecho a
cobrar en concepto de comisién por su funcion un monto que podra fijarse en hasta la suma de $ 8.500 (pesos ocho
mil quinientos) mensuales mas IVA.

Articulo 2.10. Modificacién de articulos de la presente Seccion. El Fiduciante - o el Administrador Sustituto, en
su caso - y el Fiduciario, previa conformidad de la CNV, podran acordar modificaciones a las normas de la presente
seccién para un mejor cumplimiento de la gestién de administracion de los Créditos, en tanto ello no altere los
derechos de los Beneficiarios y/o, en su caso, no afecte la calificacidn de riesgo de los Valores de Deuda Fiduciaria.
En todo otro supuesto se requerira el consentimiento de la mayoria absoluta de Beneficiarios o0 en su caso unanimidad
de los Beneficiarios (de conformidad con lo dispuesto en el articulo 50 del Titulo V, Cap. 1V de las Normas) y la
pertinente autorizacion de la CNV.

SECCION I11
DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL FIDUCIANTE. OBLIGACIONES

Avrticulo 3.1.- Declaraciones y garantias. El Fiduciante declara y garantiza que:

(a) Las Cuentas correspondientes a los Créditos fideicomitidos se encuentran vigentes, han sido otorgadas bajo las
normas legales y contractuales aplicables conforme a las Pautas de las Cuentas, cumplen en todos sus aspectos con
los requisitos y caracteristicas previstas en este Contrato Suplementario, provienen de la actividad normal del
Fiduciante; y que de las mismas nacen derechos legitimos;

(b) Las Cuentas de los Tarjetahabientes corresponden a Tarjetas de Crédito que estan vigentes y respecto de las cuales
el Fiduciante no ha recibido denuncias de fraude, hurto, robo, pérdida o destruccidn, ni cuestionamiento fundado y
valido por parte del Tarjetahabiente de conformidad con los articulos 27 y 28 de la ley 25.065; (b) corresponden a
Tarjetahabientes que, al momento de la Fecha de Determinacion, no han registrado atrasos superiores a los treinta
(30) dias; y (c) que registran una antigiiedad igual o mayor a los 120 dias;

(c) Los Créditos existen, y son legitimos;

(d) Ha efectuado un control de los Tarjetahabientes mediante consulta a los sistemas de informacion crediticia
usualmente empleados en el sistema financiero, tales como “Veraz” o “Nosis”;

(e) Cuenta con capacidad de gestién y organizacién administrativa propia y adecuada para prestar el servicio de
Administrador,

(f) Los convenios con los Agentes Recaudadores y con el Agente de Custodia se encuentran vigentes; y

(9) Conforme a lo convenido oportunamente con MasterCard, los pagos efectuados por los Tarjetahabientes cedidos
correspondientes a Tarjetas MasterCard -una vez deducidos los impuestos y gastos correspondientes- se imputan al
pago minimo, integrado por todos y cada uno de los siguientes conceptos: el 100% del pago minimo anterior impago,
el 100% de las comisiones e intereses correspondientes a la financiacion de saldos, el 100% de la cuota del préstamo
vigente, el 100% de la cuota de los planes de compra en mas de seis cuotas de origen, el 20% de la cuota de los planes
de compra de hasta seis cuotas de origen, el 20% de los compras al contado del mes, el 20% de los débitos automaticos
y el 20% del saldo financiado del mes anterior.

Avrticulo 3.2.- Obligaciones. Durante la vigencia del Fideicomiso el Fiduciante asume las siguientes obligaciones:
(a) Cumplir adecuadamente con todas las obligaciones impuestas por los Contratos de Tarjetas;

(b) Cumplir con las obligaciones que, en virtud de la normativa emanada del BCRA y cualquier otra norma aplicable,
le corresponda en su caracter de Fiduciante de los Créditos;

(c) Atender toda solicitud de informacion realizada por el Fiduciario;

(d) Clasificar a los Tarjetahabientes con la periodicidad y forma establecidas en la Comunicacion “A” 2729, Anexo
I del BCRA y normas complementarias;

(e) Realizar todos los esfuerzos y medidas razonables, tendientes a mantener actualizada la base de datos de los
Deudores del Fideicomiso y a actualizarla e informar mensualmente cualquier modificacién a la misma, de forma tal
que el Fiduciario pueda utilizar dicha informacion para realizar la Cobranza en caso de un eventual cambio de
Administrador. Si no cumpliere esta Gltima obligacion, el Fiduciante, ademas de la garantia de eviccidn que presta, y
mientras existan en circulacion VDF se responsabiliza por el pago de aquellos créditos en mora que — no estando
incluidos en aquellos respecto de los cuales puede resolverse no iniciar acciones judiciales y pasarlos a pérdida — a
su respecto no pueden proseguirse las acciones de cobro por no poder determinarse su actual domicilio;

(f) Mensualmente, remitir al Agente de Custodia en soporte digital un archivo electrénico que contendrd las
Liquidaciones Mensuales;

(9) Mantener procedimientos de control, que permitan la verificacion por el Fiduciario de toda la gestion de cobro de
los Créditos;

(h) Notificar al Fiduciario, en el plazo de 24 horas de tomar conocimiento, (i) de cualquier hecho o situacion que a juicio
de un buen hombre de negocios pudiera afectar o poner en riesgo en todo o en parte la gestion de cobro, (ii) la
contratacion de nuevos Agentes Recaudadores, y/o la cesacién o modificacion por cualquier causa de los contratos con
los mismos, asi como todo otro hecho o situacion respecto de los Agentes Recaudadores y del Agente de Custodia que
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llegue a su conocimiento que a juicio de un buen hombre de negocios pudiera afectar o poner en riesgo en todo o en
parte la gestion de cobro;

(i) Mantener en operacion los sistemas de procesamiento necesarios para la gestion de cobro;

(1) Mantener sistemas de “backup” y un plan de contingencia de modo de permitir la prestacion continua e ininterrumpida
de los servicios;

(K) Cumplir con las obligaciones asumidas bajo el articulo 1.1 y 2.1 del presente Contrato Suplementario, y

(I) Acreditar ante el Fiduciario el cumplimiento de las obligaciones indicadas en el acapite que antecede en los plazos
comprometidos.

(m) El Fiduciante se obliga a precancelar dentro de los dos (2) dias habiles todo crédito fideicomitido en el que el deudor
se encuentre incluido en el listado de terroristas y/u organizaciones terroristas que figuran en las Resoluciones del
Consejo de Seguridad de Naciones Unidas, asi como también en las ndminas oficiales que elaboran la Unién Europea,
los Estados Unidos de América, el Reino Unido de Gran Bretafia y Canada y/o las que en el futuro las modifiquen y/o
reemplacen.

Avrticulo 3.3. Compromiso con relacion a futuras afectaciones de créditos y Cuentas. Toda disposicion de
Cuentas cuyos créditos pertenezcan al presente Fideicomiso, o sus créditos (aunque éstos no se encuentren
fideicomitidos), estara sujeta a los siguientes requisitos: (a) debera ser notificada por el Fiduciante al Fiduciario, (b)
no podra afectar los derechos de los Beneficiarios bajo este Fideicomiso, ni el grado de calificacion de riesgo de los
Valores de Deuda Fiduciaria y (c) los cesionarios deberan consentir que en caso de mora de los créditos, la gestion
de cobro judicial y/o extrajudicial estara a cargo del Fiduciante, y en caso de ser removido a cargo del Administrador
Sustituto o del aqui Fiduciario, en tanto esté vigente el presente Fideicomiso.

SECCION IV
CONDICIONES DE EMISION DE VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA

Avrticulo 4.1. Emision. Conforme a lo previsto en el Contrato Marco, el Fiduciario resuelve la emision de Valores de
Deuda Fiduciaria por un valor nominal de $ 335.999.923.- (pesos trescientos treinta y cinco millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos veintitrés).

Articulo 4.2. Clases. Los Valores de Deuda Fiduciaria seran de las siguientes clases: (a) Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (“VDFA”), por un valor nominal $ 323.999.926.- equivalente al 81%, del VValor Fideicomitido de los Créditos
transferidos al Fideicomiso, (b) Valores de Deuda Fiduciaria Clase B (“VDFB”), por un valor nominal $ 11.999.997 .-
equivalente al 3%, del Valor Fideicomitido de los Créditos transferidos al Fideicomiso.

Articulo 4.3. Plazo de los Valores de Deuda Fiduciaria. Sin perjuicio de las Fechas de Pago de Servicios que surgen
del Cuadro de Pago de Servicios Tedrico, el vencimiento final de los VDF se producira a los 30 (treinta) dias de la
fecha de vencimiento programada del Crédito de mayor plazo (el “Plazo de los VDF”).

Articulo 4.4. Valores de Deuda Fiduciaria Clase A. Tendran derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios,
luego de cancelados los Gastos del Fideicomiso de corresponder: () en concepto de amortizacion de capital la
totalidad de los ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos durante cada Periodo de Devengamiento — incluida
la Cobranza anticipada-, luego de deducir el interés de la propia Clase, (b) en concepto de interés, una tasa variable
equivalente a la Tasa de Referencia de los VDF méas 200 puntos basicos, con un minimo del 38% nominal anual y un
maximo del 48% nominal anual, a devengarse durante el Periodo de Devengamiento. Los intereses se calcularan
sobre el valor residual de los Valores de Deuda Fiduciaria considerando para su calculo un afio de 360 dias (12 meses
de 30 dias).

Articulo 4.5. Valores de Deuda Fiduciaria Clase B. Tendran derecho a pagos mensuales de los siguientes Servicios,
luego de deducir la reposicion del Fondo de Gastos de corresponder: a) en concepto de amortizacion, la totalidad de
los ingresos percibidos por las cuotas de los Créditos durante cada Periodo de Devengamiento una vez cancelados
integramente los servicios a los VDFA luego de deducir el interés de la propia Clase, y b) un interés variable
equivalente a la Tasa de Referencia de los VDF mas 300 puntos bésicos, con un minimo del 39 % nominal anual y
un maximo del 49 % nominal anual, a devengarse durante el Periodo de Devengamiento. Para su célculo se
consideraran 360 dias calculados (12 meses de 30 dias). El pago de los Servicios de interés de los VDFB estara
subordinado al pago de los Servicios de interés de los VDFA, pagaderos y exigibles en la misma Fecha de Pago de
Servicios.

Articulo 4.6. Forma de distribuciéon de los ingresos al Fideicomiso. El total de los fondos ingresados al
Fideicomiso como consecuencia del cobro de los Créditos y del rendimiento de las colocaciones realizadas por
excedentes de liquidez transitorios, a partir de la Fecha de Corte, méas los adelantos de dinero que el Fiduciante pueda
realizar en forma voluntaria, que constituyen en conjunto el Patrimonio Fideicomitido, se distribuiran de la siguiente
forma:
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A) Hasta tanto no se hayan cancelados los VDFA

1. Al pago de los Gastos del Fideicomiso devengados hasta el ultimo Dia Habil del mes anterior al pago de cada
Servicio;

2. A la constitucion o reposicidn de Reservas, en su caso;

3. Al pago del interés correspondiente a los VDFA,

4. Al pago de la amortizacion de los VDFA.

B) Cancelados los VDFA:

1. Al pago de los Gastos del Fideicomiso devengados hasta el ultimo Dia Habil del mes anterior al pago de cada
Servicio;

2. A la constitucidn o reposicién de Reservas, en su caso;

3. Al pago del interés correspondiente a los VDFB;

4. Al pago de la amortizacion de los VDFB.

5 Una vez cancelados totalmente los VDF, al pago de los Gastos Afrontados por el Fiduciante, en su caso. Las sumas
remanentes, neta de los Gastos Deducibles y en su caso de la constitucion o reposicion de Reservas, seran transferidas
al Fiduciante.

Articulo 4.7. Gastos iniciales. Gastos del Fideicomiso afrontados por el Fiduciante. (1) El Fiduciario retendra del
precio de colocacion de los Valores de Deuda Fiduciaria la suma de $ 30.000 (pesos treinta mil) con imputacién a un
Fondo de gastos (“Fondo de Gastos”), el cual se destinara a cancelar los Gastos del Fideicomiso correspondientes al
primer mes, previstos para el Fideicomiso Financiero. Una vez que el Fondo de Gastos sea utilizado, los Gastos del
Fideicomiso seran afrontados de los fondos percibidos de los Créditos. Al vencimiento del Fideicomiso Financiero,
el remanente del Fondo de Gastos serd liberado a favor del Fiduciante hasta la suma de lo retenido del precio de
colocacion. (I1) El Fiduciante ha afrontado y afrontara Gastos que corresponden ser imputados al Fideicomiso
conforme al Contrato Marco, como ser los gastos iniciales para la estructuracion del Fideicomiso y la colocacién de
los Valores de Deuda Fiduciaria, la retribucién de la calificadora de riesgo, honorarios de los asesores legales y
financieros, etc., que se estiman en la suma de $ 450.000 (pesos cuatrocientos cincuenta mil) (los “Gastos Afrontados
por el Fiduciante”), Excepto que el Fiduciante renuncie expresamente a percibirlos, deberd facturar los Gastos
Afrontados por el Fiduciante al fideicomiso y presentar al Fiduciario, previa amortizacion de los Valores de Deuda
Fiduciaria, los comprobantes que acrediten tales erogaciones. En este caso el Fiduciante debera manifestar
expresamente su intencion de que estos gastos le sean reintegrados dentro de los 10 (diez) dias de cancelados los
Valores de Deuda Fiduciaria.

Articulo 4.8. Pago de los Servicios. Los Servicios seran pagados por el Fiduciario el dia 15 (quince) o siguiente
habil de cada mes, o en las fechas que surjan del Cuadro de Pago de Servicios Tedrico agregado al Suplemento de
Prospecto (la “Fecha de Pago de Servicios”), mediante la transferencia de los importes correspondientes a la Caja de
Valores S.A., para su acreditacion en las respectivas cuentas de los titulares de Valores de Deuda Fiduciaria con
derecho al cobro. Con una anticipacién no menor de cinco (5) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago de
Servicios, el Fiduciario publicara en los sistemas de informacion del mercado en el que se encuentren listados los
Valores de Deuda Fiduciaria el monto a pagar discriminando los conceptos.

Articulo 4.9. Falta de pago de los Servicios. El pago de los Servicios se realizard hasta la concurrencia de (i) lo
efectivamente recaudado con relacion a los Créditos al Gltimo Dia Habil del Periodo de Devengamiento, mas (ii) los
importes de las inversiones realizadas por excedentes de liquidez transitorios, menos (iii) la contribucion al Fondo de
Gastos y al Fondo de Liquidez, de corresponder. La falta de pago o pago parcial de un Servicio, por insuficiencia de
fondos fideicomitidos, no constituird incumplimiento. Si al vencimiento del Plazo de los VDF no se hubiera cancelado
el valor nominal de los VDF por inexistencia de fondos suficientes, se procedera conforme a lo dispuesto en el articulo
17.4. del Contrato Marco. Durante dicho periodo, en cuanto hubiera fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria, el
Fiduciario procedera a realizar pagos a los VDF, luego de deducir las contribuciones a los Fondo de Gastos y de
Liquidez, de corresponder. Dichos pagos, en cuanto fueren parciales, se efectivizaran con una periodicidad minima
de sesenta (60) dias, y siempre que los fondos disponibles para ello no fueran inferiores a $ 100.000 (pesos cien mil).
En caso de insuficiencia del patrimonio fideicomitido, se consideraran validas las decisiones que se tomen con el
voto favorable de al menos las tres cuartas partes de los valores fiduciarios emitidos y en circulacion, debiendo
aplicarse las pautas establecidas en la Gltima parte del articulo 1696 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion para
el computo del quérum y mayorias.

Avrticulo 4.10. Forma de los Valores de Deuda Fiduciaria. Los Valores de Deuda Fiduciaria estaran representados

por Certificados globales permanentes, a ser depositados en Caja de Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian al
derecho de exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de deposito
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colectivo, conforme a la ley 20.643, encontrandose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los
depositantes que estos podran trasladar a los beneficiarios

Avrticulo 4.11. Colocacién - Precio. La colocacién de los Valores de Deuda Fiduciaria estara a cargo del Fiduciario.
Los Valores de Deuda Fiduciaria seran colocados por oferta publica a un precio igual, menor o mayor a su valor
nominal, segun las condiciones de mercado. El precio de colocacion, una vez deducidos los importes correspondientes
al Fondo de Liquidez y al Fondo de Gastos sera puesto por el Fiduciario a disposicién del Fiduciante, salvo que de
otro modo éste le instruya en forma previa. EIl Precio de Transferencia (contravalor de la transferencia fiduciaria de
los Créditos que integran el Fideicomiso) serd abonado por el Fiduciario al Fiduciante mediante la transferencia
electrénica de los fondos provenientes de la colocacion de los Valores de Deuda Fiduciaria y/o mediante la entrega
de los mismos, en caso de (i) colocacién parcial de los VDF o (ii) ante la no colocacién de los mismos. Para ello, los
Valores de Deuda Fiduciaria que no hubiesen sido colocados se consideraran al Precio de Suscripcion.

Articulo 4.12. Eventos Especiales. A los efectos del presente Fideicomiso se considerara constituido un Evento
Especial, ademas de los previstos en la clausula 17.3. del Contrato Marco, en cualquiera de los siguientes supuestos:

(a) Cuando la Cobranza de un mes represente menos del 20 % de la cartera vigente al inicio del mes;

(b) Cuando la sumatoria de la cartera con mora menor o igual a noventa (90) dias, mas el Fondo de Liquidez y
la Cobranza de la cartera a la fecha de calculo, sobre el valor residual de los Valores de Deuda Fiduciaria fuese
inferior al 85%, y

(c) Silassumas a cobrar por los Créditos en el mes anterior a una fecha de Pago de Servicios segun el Flujo de
Fondos Teorico fuera menor al 100% del monto de los servicios a pagar en esa oportunidad.

Verificado cualquiera de los Eventos Especiales previstos en los incisos precedentes, se aplicara lo dispuesto en la
clausula 17.4. (b) del Contrato Marco.

SECCION V
MISCELANEAS

Articulo 5.1. Domicilios. El Fiduciario y el Fiduciante constituyen en la clausula siguiente (a) domicilios postales
especiales, donde seran validas todas las notificaciones a ser cursadas por escrito con motivo del Fideicomiso (el
“Domicilio Postal”); y (b) direcciones de correo electronico, donde seran validas todas las comunicaciones que
conforme al Contrato Marco y el presente, 0 segin acuerden las Partes, puedan ser cursadas o recibidas por ese medio
(la “Direccion Electronica”). Cualquier nuevo domicilio postal o direccion de correo electronico s6lo sera oponible
a las otras partes una vez notificada por medio fehaciente.

Articulo 5.2. Notificaciones. Todas las notificaciones, comunicaciones o intimaciones que deban cursarse conforme
lo previsto en el presente, deben ser realizadas por escrito y en forma fehaciente, salvo los casos en que proceda las
comunicaciones por correo electronico segun este Contrato Suplementario. Las notificaciones que por sus
caracteristicas no admitan demora serén cursadas por telefax o por cualquier otro medio disponible, en cuyo caso
serédn de inmediato confirmadas por escrito en forma fehaciente. Las comunicaciones por correo electronico se
presumiran remitidas por la persona autorizada que figure como remitente en la comunicacion respectiva (la “Persona
Autorizada”).

Al Fiduciario:

BANCO PATAGONIAS. A.

Domicilio Postal: Av. De Mayo 701 piso 24°. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel: 4323-5175

Fax: 4323-5420

Direccion Electrénica: uaf_gestionadministrativa@bancopatagonia.com.ar
Persona Autorizada: Sr. Leonardo Gonzalez

Al Fiduciante:

CMR FALABELLAS. A.

Domicilio Postal: Suipacha 1111 piso 18. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel: 4000-9864

Fax: 4717-8500/8561

Direccion Electrénica: dcouto@falabella.com.ar

Persona Autorizada: Diego Couto

Avrticulo 5.3. Aplicabilidad del Contrato Marco. Todos los aspectos no contemplados en el presente Contrato
Suplementario estan regidos por las disposiciones del Contrato Marco.
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En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a los [_] dias del mes de [_] de 2019 se firman dos ejemplares de un mismo
tenor y a un solo efecto.

CMR Falabella SA. Banco Patagonia S.A. Banco Patagonia
S.A.

como Fiduciante: como Fiduciario como Fiduciario
Anexo 2.1.

MODELO DE NOTIFICACION A LOS AGENTES RECAUDADORES

Buenos Aires, _de _ de 2019
Sres.

Domicilio
Ref.: Acuerdos de Prestacion de Servicios
De mi consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a Uds. en representacién de CMR FALABELLA S.A., con relacién
al Acuerdo de Prestacion de Servicios celebrado entre esta sociedad y esa sociedad (el “Agente
Recaudador”), con fecha  de de a fin de notificarles lo siguiente:

1.- Esta sociedad, actuando en calidad de Fiduciante, ha constituido un Fideicomiso
denominado FIDEICOMISO FINANCIERO CMR FALABELLA LXXV, (el “Fideicomiso”) actuando como
Fiduciario Banco Patagonia S.A, con domicilio en Av. De Mayo 701 piso 24°, de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires (el “Fiduciario”). Con respecto a ese Fideicomiso se han emitido valores fiduciarios cuya autorizacion de oferta
publica fue concedida por la Comision Nacional de Valores, y su listado por Bolsas y Mercados Argentinos S.A.,
para su colocacién en el mercado. Los créditos transferidos en propiedad fiduciaria al Fideicomiso se encuentran
debidamente individualizados en un CDROM marca: N°. de serie

2.- En virtud de lo convenido entre las partes, la eventual ocurrencia de ciertos hechos o situaciones
pueden implicar la revocaciéon de CMR FALABELLA S.A. como Administrador de los créditos fideicomitidos.
Acaecido alguno de esos eventos, el Fiduciario notificard fehacientemente al Agente Recaudador que se ha revocado
la designacion de CMR FALABELLA S.A. como Administrador, motivo por el cual aquélla deberd, a partir de la
fecha de recepcion de aquélla, transferir los fondos provenientes de la cobranza relativa a créditos de CMR
FALABELLA S.A,, a la cuenta fiduciaria que el Fiduciario le indique en oportunidad de cursar la notificacion antes
mencionada. Asimismo, a través de dicha notificacion, el Fiduciario le informara al Agente Recaudador la
designacion del administrador sustituto.

3.- El Fiduciario como el administrador sustituto estaran habilitados para ejercer los derechos que
corresponden al Fiduciante bajo el Acuerdo de Prestacion de Servicios antes referido, y consecuentemente instruir al
Agente Recaudador sobre la rendicién de la Cobranza.

4.- Esta notificacidn asi como las instrucciones aqui contenidas tienen caracter irrevocable y se
mantendran vigentes y efectivas hasta tanto el Fiduciario notifique lo contrario o las modifique.-

5.- Todas las comunicaciones que realice ese Agente Recaudador en relacidn con la presente, se
cursaran al Fiduciario, con copia a esta sociedad, por medio fehaciente a las siguientes direcciones postales:

Al Fiduciario:

BANCO PATAGONIA S.A.
Tel: 4323-5175

Fax: 4323-5420
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Direccion Electronica: uaf_gestionadministrativa@bancopatagonia.com.ar
Persona Autorizada: Sr. Leonardo Gonzalez

Al Fiduciante:

CMR FALABELLAS. A.

Domicilio Postal: Suipacha 1111 piso 18. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel: 4000-9864

Fax: 4717-8500/8561

Direccion Electronica: dcouto@falabella.com.ar

Persona Autorizada: Diego Couto

Saludamos a ustedes muy atentamente.-
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CMR FALABELLAS. A.
Suipacha 1111 Piso 18
(1008) Ciudad Autébnoma de Buenos Aires
Tel./Fax: 4000-9850
Fiduciante, Administrador, Fideicomisario y
Agente de Cobro

FALABELLA S.A.
Suipacha N ° 1111, Piso 18
(1008) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tel./Fax: 4000-9864
Administrador Sustituto y Agente Recaudador

BANCO PATAGONIA S.A.
Av. De Mayo 701 piso 24° Ciudad Autdnoma de Buenos
Aires
Tel./Fax: 4132-6075

Fiduciario, Organizador y Colocador

NICHOLSON Y CANO
ABOGADOS
San Martin 140 p. 14
(1004) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Asesores legales para el Programa y la constitucion del
Fideicomiso

Agentes de Control y Revision
Pablo De Gregorio (titular, socio de Pistrelli, Henry Martin Asesores S.R.L) y Claudio Nogueiras y/o Carlos Szpunar
(suplentes, socios de Pistrelli Henry Martin & Asociados S.R.L).

25 de Mayo 476

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Caja de Valores S.A.

25 de mayo 362

Teléfono: 4317-7118
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Agente de Depdsito Colectivo

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a los [_] dias del mes de [_] de 2019 se firman dos ejemplares de un mismo

tenor y a un solo efecto
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