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La fecha de este Suplemento de Prospecto Resumido es 14 de mayo de 2020.

Los valores de deuda fiduciaria Clase A (los “Valores de Deuda Fiduciaria Clase A” 0 “VDFA”) y los valores de deuda fiduciaria
Clase B (los “Valores de Deuda Fiduciaria Clase B” o “VDFB”, y éstos junto con los VDFA, los “Valores Fiduciarios”) ofrecidos
a través del presente resumen del suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto Resumido™ o “Suplemento™) son parte
del Programa Global de Valores Fiduciarios “Mercado Crédito” por un monto méaximo en circulacion de hasta V/N U$S
600.000.000 (délares estadounidenses seiscientos millones) o su equivalente en cualquier otra moneda, de fecha 10 de julio de
2018, creado por MercadoLibre S.R.L. en su caracter de fiduciante y Banco Patagonia S.A. como fiduciario financiero y no a
titulo personal (el “Programa”, el “Fiduciante” y el “Fiduciario”, respectivamente). Los Valores Fiduciarios seran emitidos por el
Fiduciario en el marco del Fideicomiso Financiero “MELI Derechos Creditorios Tarjetas IV ” (el “Fideicomiso” o el “Fideicomiso
Financiero™), constituido de conformidad con las disposiciones del Capitulo 30, Titulo 1V, del Libro Tercero del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacién, las Normas de la Comisién Nacional de Valores (segin N.T. 2013 y las normas que lo modifican y
complementan, las “Normas de la CNV”), conforme a los términos y condiciones del Contrato Suplementario de Fideicomiso
Financiero adjunto al presente (el “Contrato de Fideicomiso” y/o el “Contrato Suplementario™) y el Contrato Marco del Programa
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derechos de cobro bajo los Contratos con las Procesadoras de Sistemas de TC provenientes de las Ventas Elegibles a ser
depositados en la Cuenta de MercadoL.ibre, los que serén transferidos en fideicomiso al Fiduciario, y dependera de la circunstancia
de que se realicen Ventas Elegibles y el Fiduciario reciba pagos, bajo sus respectivos términos y condiciones, como consecuencia
de la titularidad en fiducia de los Bienes Fideicomitidos. Ni los bienes propios del Fiduciario ni los del Fiduciante responderan
por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso, las que seran satisfechas exclusivamente con los Bienes
Fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo 1.687 del Cadigo Civil y Comercial de la Nacion. Para una descripcion grafica
del Fideicomiso, remitirse a la Seccién XI “Esquema Grafico del Fideicomiso” del presente Suplemento. Banco Patagonia S.A.
se encuentra inscripto en la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) como Fiduciario Financiero mediante Resolucion N°
17.418, de fecha 8 de agosto de 2014, bajo el nimero 60.

Este Suplemento de Prospecto Resumido debe leerse junto con el Suplemento, el Contrato Suplementario, el prospecto del
Programa (el “Prospecto del Programa”) y el Contrato Marco, cuyas copias estaran a disposicion de los interesados en las oficinas
del Fiduciario y del Fiduciante sitas en Av. de Mayo 701, piso 13 y 24, Ciudad de Buenos Aires, Republica Argentina, y en Av.
Caseros 3039, Piso 2°, Ciudad de Buenos Aires, Republica Argentina, respectivamente, en el horario de 10 a 15 horas. También
se podra consultar el presente Suplemento, el Contrato Suplementario, el Prospecto del Programa y el Contrato Marco en la pagina
web de la CNV (www.cnv.gov.ar). A todos los efectos bajo este Suplemento de Prospecto y el Contrato de Fideicomiso, los
términos en mayuscula (i) definidos en este Suplemento de Prospecto y en el Contrato Suplementario tienen los significados que
alli se les asigna, y (ii) los no definidos en el presente y definidos en el Prospecto del Programa y el Contrato Marco tienen los
significados que alli se les asignd.

LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO BASADA EN UN
INFORME DE CALIFICACION DE FECHA 06 DE MAYO DE 2020. ESTE INFORME DE CALIFICACION ESTA
BASADO EN INFORMACION PROVISTA A MARZO Y ABRIL DE 2020. LA CALIFICACION ASIGNADA PODRIA
EXPERIMENTAR CAMBIOS ANTE VARIACIONES EN LA INFORMACION RECIBIDA. PARA OBTENER LA
ULTIMA ACTUALIZACION, LOS INVERSORES PODRAN COMUNICARSE CON LA CALIFICADORA DE
RIESGO.

LOS VALORES FIDUCIARIOS SOLO PUEDEN SER ADQUIRIDOS POR INVERSORES CALIFICADOS,
INDICADOS EN EL ART. 12 DEL CAPITULO VI DEL TITULO Il DE LAS NORMAS DE LA CNV.

La fecha de este Suplemento Resumido es 14 de mayo de 2020, y debe leerse juntamente con el Prospecto del Programa, publicado
este Gltimo en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (Ia “BCBA”) -por cuenta y orden de Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. como entidad calificada, segin Resolucion N° 18.629 de la CNV y en ejercicio de las facultades delegadas
conforme al art. 32 inc. g) de la Ley 26.831 y sus normas modificatorias y complementarias el 10 de julio de 2018. El presente
Suplemento de Prospecto esta disponible en la pagina web de la CNV (www.cnv.gov.ar), en la pagina web del Mercado Abierto
Electronico S.A. (el “MAE”) (www.mae.com.ar), en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados en que vayan a
listarse y/o negociarse los Valores Fiduciarios, y en las oficinas del Fiduciario.
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I. ADVERTENCIAS.

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE
ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO, NI POR EL FIDUCIANTE.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO RESUMIDO SE ENTREGA UNICAMENTE CON EL FIN DE
PERMITIR A LOS POTENCIALES INVERSORES EVALUAR LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
DESCRIPTOS EN ESTE SUPLEMENTO RESUMIDO. EN NINGUN CASO DEBERAN SER CONSIDERADOS COMO
UNA EVALUACION CREDITICIA O UNA RECOMENDACION PARA COMPRAR VALORES FIDUCIARIOS POR
PARTE DEL FIDUCIANTE, EL FIDUCIARIO, EL ORGANIZADOR O CUALQUIER OTRA ENTIDAD A CARGO
DE LA COLOCACION O LA VENTA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

SEGUN LO DISPUESTO POR LOS ARTS. 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831, LOS EMISORES DE VALORES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION,
ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y, EN SU CASO, LOS OFERENTES DE LOS VALORES
CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL
PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES CON OFERTA PUBLICA, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA
INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES. LAS ENTIDADES Y AGENTES AUTORIZADOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN
COMO ORGANIZADORES, O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE
VALORES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS SUPLEMENTOS
DE PROSPECTO DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL
PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN
EMITIDO OPINION.

LA DISTRIBUCION DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO RESUMIDO, ASi COMO LA OFERTA Y
VENTA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS EN ALGUNAS JURISDICCIONES DE LA REPUBLICA ARGENTINA,
PUEDE ESTAR RESTRINGIDA POR LEY. EL PRESENTE SUPLEMENTO RESUMIDO SE ENTREGA
UNICAMENTE CON EL FIN DE PERMITIR A LOS POTENCIALES INVERSORES EVALUAR POR SI MISMOS LA
CONVENIENCIA DE ADQUIRIR LOS VALORES FIDUCIARIOS. EL FIDUCIANTE Y EL ORGANIZADOR Y
FIDUCIARIO RECOMIENDAN A LAS PERSONAS QUE TENGAN ACCESO A ESTE SUPLEMENTO RESUMIDO:
() INFORMARSE SOBRE TALES RESTRICCIONES Y RESPETARLAS; Y (II) EN SU CASO, ABSTENERSE DE
COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE VALORES FIDUCIARIOS DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASI LO HA HECHO, SU
PROPIA EVALUACION SOBRE EL FIDEICOMISO FINANCIERO Y SOBRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES
DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA
DECISION DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION,
TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. EL FIDEICOMISO PODRA ESTAR, EN
ALGUNOS CASOS, SUJETO AL PAGO DE IMPUESTOS, SEGUN LA LEGISLACION APLICABLE. LOS VALORES
FIDUCIARIOS PODRAN GOZAR DE EXENCIONES IMPOSITIVAS, EN TANTO SEAN COLOCADOS POR
OFERTA PUBLICA, Y DICHA AUTORIZACION SEA MANTENIDA.

LA INVERSION EN LOS VALORES FIDUCIARIOS CONLLEVA CIERTOS RIESGOS RELACIONADOS CON LA
EFECTIVA GENERACION DEL ACTIVO SUBYACENTE Y SU POSTERIOR TRANSFERENCIA AL
FIDEICOMISO FINANCIERO.

EN ESPECIAL, DEBE CONSIDERARSE QUE EL PAGO PUNTUAL DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEPENDE
DE LA EFECTIVA GENERACION DE FLUJOS DE FONDOS FUTUROS POR EL FIDUCIANTE, CIRCUNSTANCIA
QUE ESTARA DETERMINADA, ENTRE OTRAS COSAS, POR LA GENERACION CONTINUA DE LOS CREDITOS
FIDEICOMITIDOS Y DEL EFECTIVO PAGO DE LOS CREDITOS POR PARTE DE LOS DEUDORES Y SU
POSTERIOR TRANSFERENCIA AL FIDEICOMISO FINANCIERO.

LA PRESENTE OPERACION NO CONSTITUYE UN FONDO COMUN DE INVERSION, NI SE ENCUENTRA
ALCANZADA POR LA LEY N° 24.083.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO RESUMIDO RELATIVA AL FIDUCIANTE
HA SIDO PROPORCIONADA POR ESTE U OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN
CORRESPONDA. LA MISMA HA SIDO OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL FIDUCIARIO, Y HA SIDO
PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION
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CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS QUE SE EMITAN RESPECTO DEL
FIDEICOMISO.

LOS VALORES FIDUCIARIOS SOLO PODRAN SER ADQUIRIDOS POR LOS INVERSORES CALIFICADOS
INDICADOS EN EL ART. 12 DEL CAPITULO VI DEL TITULO Il DE LAS NORMAS DE LA CNV (LOS
“INVERSORES CALIFICADOS”).

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS QUE SE EMITAN
RESPECTO DEL FIDEICOMISO, POR EL SOLO HECHO DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA
RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI EL FIDUCIANTE, NI EL ORGANIZADOR Y/O LOS COLOCADORES,
NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO
DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS.

PARA MAYOR INFORMACION SOBRE CIERTOS RIESGOS A SER CONSIDERADOS POR LOS POTENCIALES
INVERSORES PARA LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, VEASE LA SECCION I
“CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION” DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO
RESUMIDO Y EL CAPITULO CORRESPONDIENTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA. EN ESPECIAL, LOS
POTENCIALES INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LA CONSIDERACION DE RIESGO ESPECIAL
PARA LA INVERSION CONTENIDA EN EL APARTADO C DE LA SECCION II “CONSIDERACIONES DE RIESGO
PARA LA INVERSION” DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO RESUMIDO.

SE ADVIERTE AL INVERSOR QUE LA PRESENTE OFERTA DE VALORES FIDUCIARIOS FUE AUTORIZADA
EN EL MARCO DE LA PANDEMIA DE COVID-19. PARA MAYOR INFORMACION AL RESPECTO, SE SUGIERE
A LOS POTENCIALES INVERSORES VER EL APARTADO “PANDEMIA CORONAVIRUS COVID-19” DE LA
SECCION II “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION” DEL PRESENTE SUPLEMENTO
RESUMIDO.

LOS POTENCIALES INVERSORES DEBERAN ASIMISMO CONSIDERAR LAS IMPLICANCIAS DE LA
PANDEMIA DE COVID-19 EN LAS ACTIVIDADES DEL FIDUCIANTE. PARA MAS INFORMACION AL
RESPECTO, VEASE “MEDIDAS IMPLEMENTADAS POR EL FIDUCIANTE ANTE EL ESCENARIO PANDEMICO”
DE LA SECCION VI DEL PRESENTE SUPLEMENTO RESUMIDO. SIN PERJUICIO DE LAS MEDIDAS
ADOPTADAS POR EL FIDUCIANTE Y POR EL GOBIERNO NACIONAL PARA PALIAR LA CRISIS ECONOMICA
RESULTANTE DE LA EXPANSION DEL COVID-19, NO ES POSIBLE ASEGURAR QUE LAS MEDIDAS
ADOPTADAS O LAS QUE SE ADOPTEN EN UN FUTURO NO TENDRAN UN EFECTO ADVERSO Y
SIGNIFICATIVO SOBRE LOS DEUDORES DE LOS CREDITOS Y QUE ESTO GENERE UN EVENTUAL
INCREMENTO EN LA MOROSIDAD Y EN LA INCOBRABILIDAD DE LA CARTERA, AFECTANDO POR LO
TANTO, EL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. ASIMISMO, NO ES POSIBLE AFIRMAR QUE PARA
CUANDO LAS MEDIDAS VINCULADAS CON LA PANDEMIA SE NORMALICEN, TAMBIEN LO HAGAN LOS
INDICADORES DE MORA Y COBRANZA, EN LA MEDIDA QUE EL DETERIORO GENERALIZADO DE LA
ECONOMIA PUEDA LLEGAR A DEJAR SECUELAS AL RESPECTO.

I1. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION.

Los potenciales compradores de los Valores Fiduciarios deben analizar cuidadosamente toda la informacion contenida en este
Suplemento Resumido, el Suplemento y el Prospecto de Programa y tomar en cuenta, entre otras, las cuestiones enunciadas méas
adelante junto con las consideraciones contenidas en el Prospecto de Programa al considerar la adquisicion de los Valores de
Deuda Fiduciaria que se ofrecen bajo el Fideicomiso. Deben asegurarse que entienden las caracteristicas de los términos y
condiciones de los Valores Fiduciarios, asi como el alcance de su exposicidn al riesgo en caso de realizar su inversion. Teniendo
en cuenta sus propias circunstancias y condicion financiera, deben tomar todos los recaudos que razonablemente estimen
necesarios antes de realizar su inversion.

Los potenciales compradores de los Valores Fiduciarios deberan considerar cuidadosamente toda la informacion, en particular
las consideraciones de riesgo para la inversion contenidas en este Suplemento de Prospecto Resumido, en el Suplemento y en el

Prospecto del Programa y, especialmente, lo siguiente:

a. Derechos gue otorgan los Valores Fiduciarios. Inexistencia de recurso contra el Fiduciante o el Fiduciario.

Los fondos generados por los Créditos constituyen la Gnica fuente de pago para los inversores. Por lo tanto, si por existir mora la
Cobranza de los Créditos no es suficiente para pagar los Valores Fiduciarios, ni el Fiduciante, ni el Fiduciario estaran obligados a
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utilizar recursos propios para cubrir las deficiencias de pago, y los inversores no tendran derecho alguno contra el Fiduciante o el
Fiduciario.

b.  Riesgos politico- econémicos de la Republica Argentina

El 11 de agosto de 2019 se llevaron a cabo las elecciones primarias, abiertas, simultaneas y obligatorias presidenciales y
legislativas en Argentina (las “PASO”), en las cuales Alberto Fernandez del Frente de Todos logr6 un 47,65%, mientras que el
partido del ex presidente Macri obtuvo un 32,08%. Asimismo, el pasado 27 de octubre de 2019 se llevaron a cabo las elecciones
generales, en las cuales resultd vencedor Alberto Fernandez con un 48,1% de los votos. Cabe aclarar que a la fecha no se conoce
con certidumbre el plan econémico que llevara a cabo el presidente electo.

Como resultado de las PASO, el 29 de agosto de 2019, por medio de un decreto de necesidad y urgencia del Gobierno Nacional,
se anunci6 un “reperfilamiento de la deuda”, que consiste en habilitar la postergacion de los vencimientos de titulos de corto plazo
(Letes, Lecap, Lecer y Lelink), ahorrando cerca de US$13 mil millones, segun estimaciones del Ministerio de Hacienda. El 19 de
septiembre el Gobierno Nacional ingreso por medio de la Camara de Diputados el proyecto de ley para que sea tratado, dejando
las puertas abiertas para que del resultado de la negociacidn entre el Gobierno y los acreedores surja no solo un estiramiento de
plazos de pago, sino también una reduccién en el capital adeudado y una rebaja en la tasa de interés, diferenciandose del plan
previsto en primer lugar. Las negociaciones, entre moneda local y extranjera, representara un equivalente a unos U$S 30 mil
millones.

Luego de las PASO, el Gobierno Nacional emitié el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 609/2019 y el BCRA emitié las
Comunicaciones “A” 6770, sus modificatorias y complementarias, mediante las cuales se aplicaron restricciones cambiarias. Si
bien existen algunas diferencias, a partir del dictado de estas normas se reestablecen varios de los controles de cambio que existian
antes de su eliminacion a fines del afio 2015. Asimismo, el 23 de diciembre de 2019 se ha publicado en el boletin oficial la Ley
de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva N° 27.541 que declara la emergencia publica en materia financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social. Dicha ley introdujo restricciones cambiarias y modificaciones
impositivas.

Asimismo, el 12 de febrero de 2020 se ha publicado en el Boletin Oficial la Ley N° 27.544 de Restauracion de la Sostenibilidad
de la Deuda Publica emitida bajo ley extranjera. Dicha ley otorga a facultades al Ministerio de Economia para llevar adelante la
reestructuracion de la deuda publica externa. Asimismo, autoriza al Ministerio de Economia a emitir nuevos titulos publicos para
modificar el perfil de vencimiento de intereses y amortizaciones de capital, asi como determinar plazos y procedimientos de
emision y designar instituciones o asesores financieros para el proceso de estructuracion.

El 6 de abril de 2020, el gobierno argentino publicé el Decreto N° 346/2020 en el Boletin Oficial, complementario al Decreto N°
250/2020 previamente mencionado, que resolvié el diferimiento de los pagos de los servicios de intereses y amortizaciones de
capital de la deuda publica nacional instrumentada mediante titulos denominados en ddlares estadounidenses emitidos bajo ley
argentina, hasta el 31 de diciembre de 2020, o cualquier fecha previa que determine el Ministerio de Economia considerando el
grado de avance y ejecucion del proceso de restauracion de la sostenibilidad de la deuda publica.

El 16 de abril de 2020 el Gobierno Nacional present6 una oferta para la reestructuracion de la deuda publica con los acreedores
privados que tienen en su poder titulos bajo legislacion extranjera que implicaria una reduccion en la carga de intereses de 62%
(US$37.800 millones), un alivio en el stock de capital (5,4% o sea, US$3.600 millones) y un periodo de gracia por tres afios hasta
2023. A la fecha del presente Suplemento de Prospecto y segun lo indicado por los medios de comunicacion de amplia difusion,
la reaccion de los acreedores ante esta oferta fue negativa.

El 21 de abril de 2020, se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N° 391/2020 resolviendo la reestructuracion de los bonos
denominados en dolares y EUR emitidos bajo ley extranjera, € invita a cambiarlos por nuevos bonos por hasta las sumas cantidad
maxima de emision para la serie agregada denominada en: i) U$S no podra ser superior al valor nominal U$S 44.500.000.000; y
ii) EUR no podré ser superior al valor nominal de 17.600.000.000 EUR. El prospecto para la oferta de intercambio ya se presentd
ante de la Securities and Exchange Commission y los tenedores de bonos tendran hasta el 8 de mayo de 2020 para aceptar la oferta.

Asimismo, el Ministerio de Economia ha confirmado que Argentina no cumpli6 con el pago de la deuda de U$S 500 millones
correspondiente a tres bonos extranjeros con vencimiento al 22 de abril de 2020, comenzando una cuenta regresiva de 30 dias para
un posible default. Eso solo podria evitarse si el gobierno y los tenedores de bonos llegaran a un acuerdo sobre la reestructuracion
de la deuda externa de Argentina.

A la fecha del presente Suplemento de Prospecto existe incertidumbre acerca de si el gobierno nacional tendra éxito en la
renegociacion de la deuda, tanto con el FMI como con los tenedores privados de deuda publica. En ese marco, como consecuencia
de lo hasta aqui mencionado, la Argentina podria ver complicada su acceso al mercado internacional de capitales en los proximos



afios, todo lo cual podria tener un efecto adverso sobre la economia argentina y por ende, sobre la situacion financiera de los
numerosos tarjetahabientes, lo que podria afectar el pago de los Créditos y por ende afectar el pago bajo los Valores Fiduciarios.

Desde diciembre 2019, una nueva cepa de coronavirus que no se habia encontrado previamente en seres humanos empezo a
esparcirse a nivel mundial. Dichos eventos ocasionaron una disrupcion significativa en la sociedad y los mercados, incluso
llegando a tener un impacto adverso sobre la economia argentina. Para mas informacion al respecto, véase “c. Riesgos relacionados
a la pandemia Covid-19”.

c. Riesgo relacionados a la pandemia COVID-19

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré el estado de pandemia a nivel mundial por
el brote de coronavirus con motivo de que dicho virus ha llegado, al dia del presente, a la gran mayoria de los paises, entre los que
se encuentran China, Italia, Espafia, Alemania, Francia Reino Unido, Estados Unidos, Brasil, Chile y Argentina, entre otros,
ocasionando consecuencias fatales como el deceso de miles de personas, que los obligd a la adopcion de medidas preventivas de
aislamiento social y cese de las actividades para evitar el contagio y la transmision.. Esta pandemia y las medidas tomadas en el
marco de la misma, pueden tener un efecto material adverso en la economia mundial y la Republica Argentina en particular. La
respuesta local, nacional e internacional al virus ain se esta desarrollando y por el momento han incluido medidas de aislamiento
preventivo y obligatorio, restricciones comerciales, sociales y otras.

El Gobierno Argentino ha implementado ciertas medidas tendientes a limitar el avance y la propagacién del Coronavirus COVID-
19 entre la poblacién. En dicho contexto, con fecha 19 de marzo de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional dictd el Decreto de
Necesidad y Urgencia (“DNU”) N° 297/20 (y complementarios) que dispuso el aislamiento social, preventivo y obligatorio (el
“Aislamiento™) con vigencia inicialmente desde el 20 hasta el 31 de marzo de 2020 inclusive. Asimismo, el 31 de marzo de 2020
el Poder Ejecutivo Nacional, mediante el Decreto 325/20, prorrogo6 el aislamiento hasta el 13 de abril inclusive. Sin embargo, el
sébado 11 de abril el Poder Ejecutivo Nacional, por medio del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 335/2020, decidié nuevamente
prolongar el aislamiento social, preventivo y obligatorio hasta el 26 de abril inclusive, y establecid excepciones a las medidas de
prevencion vigentes. Luego, mediante Decreto N° 408/2020 el Régimen de Aislamiento Obligatorio fue extendido hasta el 10 de
mayo de 2020, inclusive. EI 10 de mayo de 2020, mediante el Decreto N° 459/2020 el Poder Ejecutivo Nacional resolvio volver
a extender el aislamiento social, preventivo y obligatorio hasta el 24 de mayo inclusive. A través de dicho decreto, el Poder
Ejecutivo Nacional faculté a las autoridades locales a elevar pedidos de excepcion para actividades de servicio, comercial o
industriales, en caso de cumplir una serie de condiciones detalladas.

Durante la vigencia del Aislamiento, las personas deben permanecer en sus residencias habituales o en la residencia en que se
encontraban al momento de la entrada en vigencia del DNU N° 297/20 y complementarios. Asimismo, deben abstenerse de
concurrir a sus lugares de trabajo, no pueden desplazarse por rutas, vias y espacios publicos y s6lo pueden realizar desplazamientos
minimos e indispensables para aprovisionarse de medicamentos y alimentos. De la misma manera, se suspendieron las clases de
todos los niveles, apertura de locales, centros comerciales, establecimientos mayoristas y minoristas, y cualquier otro lugar que
requiera la presencia de personas. A su vez, se encuentra vigente una prohibicion de ingreso al territorio argentino y Unicamente
pueden ingresar los argentinos repatriados del exterior.

Sin perjuicio de ello, quedaron exceptuadas del cumplimiento del Aislamiento y de la prohibicién de circular, las personas
afectadas a ciertas actividades y servicios declarados como esenciales en la emergencia, tales como —por ejemplo-: personal de
salud, fuerzas de seguridad, fuerzas armadas, actividad migratoria, servicio meteoroldgico nacional, bomberos y control de tréafico
aéreo; autoridades superiores de los gobiernos nacional, provinciales, municipales y de la Ciudad de Buenos Aires; personal de
los servicios de justicia de turno; personas que deban asistir a otras con discapacidad, personas que deban atender una situacion
de fuerza mayor, etc. La némina de exceptuados fue ampliada el 11 de abril de 2020 mediante la Decision Administrativa N°
490/20, agregando -por ejemplo-: personal de servicio bancario; personal de talleres mecanicos y de venta, fabricacion y reparacion
de neumaticos, ambos exclusivamente para transporte puablico, vehiculos de las fuerzas de seguridad o armadas, afectados a
prestaciones de salud o al personal con autorizacion para circular, conforme a la normativa vigente; personal de venta de repuestos,
partes y piezas para automotores, motocicletas y bicicletas, Unicamente bajo la modalidad de entrega puerta a puerta; personal de
venta de articulos de libreria e insumos informaticos, exclusivamente bajo la modalidad de entrega a domicilio; y profesionales a
domicilio destinados a asistir personas con discapacidad y aquellas comprendidas en el colectivo de trastorno del especto autista.
Del mismo modo, el 20 de abril de 2020 se ha publicado la Decisién Administrativa N° 524/2020 que detalla que en el ambito de
las provincias de La Pampa, Neuquén, Formosa, Santa Cruz, Corrientes, Tierra del Fuego, Antértida e Islas del Atlantico Sur,
Salta, San Juan, Cérdoba, Jujuy, La Rioja, Chubut, Catamarca, Rio Negro, Entre Rios, Mendoza, Santa Fe, Chaco, Buenos Aires,
San Luis, Misiones y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se exceptdan del cumplimiento del Aislamiento y de la prohibicion
de circular al personal afectado a las actividades y servicios indicados a continuacion: (i) establecimiento que desarrollen
actividades de cobranza de servicios e impuesto; (ii) oficinas de rentas con sistemas de turnos y guardias minimas; (iii) venta de
mercaderia ya elaborada de comercio minoristas inicamente mediante la modalidad de entrega de domicilio; (iv) atencién médica
y oddntologica programada con turno previo; (v) laboratorios de andlisis clinicos y centros de diagnéstico por imagen con turno
previo; (vi) Opticas con turno previo; (vii) peritos y liquidadores de siniestros de las compafiias aseguradoras; (viii)
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establecimientos para la atencién de personas victimas de violencia de genero; (ix) produccién para la exportacién con autorizacion
previa del Ministerio de Desarrollo Productivo; (x) procesos industriales especificos con autorizacion previa del Ministerio de
Desarrollo Productivo; y (xi) actividad registral nacional y provincial con sistema de turnos.

Con fecha 26 de abril de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional dicté el DNU N° 408/20 que dispuso la prorroga del Aislamiento,
cuya fecha prevista de finalizacion era el 26 de abril hasta el 10 de mayo de 2020 inclusive. De forma adicional, el Poder Ejecutivo
Nacional determind una serie de excepciones para permitir la flexibilizacién de las salidas de las personas de su hogar, la que
comprende la posibilidad de realizar una breve salida de esparcimiento sin alejarse mas de 500 metros de su residencia por el plazo
maximo de 1 hora. Sin embargo, se aclard que son las autoridades locales las que deben dictar las correspondientes normas
reglamentarias y, segun la evaluacién que hagan, podran limitar dicha flexibilizacién o bien suspenderla con el fin de proteger la
salud publica.

El 10 de mayo de 2020 mediante el DNU 459/2020 se estableci6 que los partidos que posean hasta 500 mil habitantes y siempre
que no formen parte de aglomerados urbanos cuya poblacion supere ese nimero, seran los gobernadores los que podran disponer
nuevas excepciones al cumplimiento del Aislamiento, siempre constatando antes el cumplimiento de que el tiempo de duplicacion
de casos confirmados de Covid-19 no sea inferior a 15 dias. Asimismo, el decreto establece que en los partidos que posean mas
de 500 mil habitantes o que formen parte de aglomerados urbanos cuya poblacion supere ese nimero y siempre que no integren
el area metropolitana de Buenos Aires, los gobernadores estan facultados para disponer nuevas excepciones de acuerdo a un
protocolo.

A su vez, se ratificaron las actividades que no podran ser exceptuadas del aislamiento, entre las cuales se encuentran las clases
presenciales de todos los niveles de educacion, la concurrencia a eventos publicos o privados o cualquier espacio que implique la
concurrencia de personas, y el transporte publico de pasajeros interurbano, interjurisdiccional e internacional. Del mismo modo,
también se dictaron los DNU N° 409/20, N° 410/20 y N° 459/2020, los cuales también prorrogaron hasta el 24 de mayo de 2020
la prohibicion del ingreso al pais por parte de extranjeros no residentes y la suspension del curso de los plazos de los procedimientos
administrativos, respectivamente.

Por ultimo, mediante la Acordada N° 13/2020, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion resolvid prorrogar la feria extraordinaria
respecto de todos los tribunales federales y nacionales y deméas dependencias que integran el Poder Judicial de la Nacion, desde
el 27 de abril hasta el 10 de mayo del 2020, ambos dias inclusive. De la misma manera, mediante la Acordada N° 14/2020, la
Corte Suprema de Justicia de la Nacion prorrogd la medida hasta el 24 de mayo de 2020, inclusive.

Asimismo, en relacion a los tarjetahabientes y a las operaciones con Tarjetas de Crédito, el BCRA mediante la Comunicacion “A”
6942 dispuso la postergacion de los vencimientos de los resimenes de las tarjetas de crédito que vencian entre el 20 y 31 de marzo
de 2020 para el 1 de abril, sin que ello genere ningun tipo de recargo para los usuarios. Debido a que el Aislamiento fue prorrogado
hasta el 12 de abril inclusive, el BCRA a través de la Comunicacion “A” 6949, prolong6 por el mismo plazo la medida adoptada
y a su vez redujo el tope de la tasa de interés para los saldos de financiaciones con esas tarjetas del 55% al 49%. Luego, mediante
la Comunicacion “A” 6964 el BCRA dispuso que la tasa de interés para los saldos volveria a reducirse, esta vez del 49% al 43%.
En la misma linea, resolvié que los saldos impagos correspondientes a vencimientos de los resimenes de las tarjetas de crédito
que operen desde 13 al 30 de abril de 2020, inclusive, podran ser automaticamente refinanciados como minimo a un afio de plazo
con 3 meses de gracia en 9 cuotas mensuales, iguales y consecutivas, pudiendo solamente devengar interés compensatorio. Cabe
destacar que a la fecha del presente y conforme surge del informe de calificacion de riesgo de fecha 06 de mayo de 2020, los
deudores cedidos (First Data y Prisma Medios de Pagos) no se encuentran alcanzados por la Comunicacioén “A” 6964,”...por lo
que el diferimiento del pago de cuotas de tarjetas de crédito no afectara al activo fideicomitido.”

Tales medidas han generado una recesién mas profunda en la economia argentina y una crisis econémica y social no sélo en
nuestro pais, sino también en el resto de los paises afectados por la pandemia, cuyo efectos a mediano y largo plazo son dificiles
de prever. En la actualidad, las principales bolsas de valores internacionales se ven afectadas por la propagacion del virus COVID-
19.

Para mayor detalle de las medidas adoptadas por el Fiduciante a partir del escenario pandémico, véase “VI. Descripcion del
Fiduciante y Administrador” del presente Suplemento. Sin perjuicio de las medidas adoptadas por el Fiduciante y por el Gobierno
Nacional para paliar la crisis econdmica resultante de la expansion del COVID-19, no es posible asegurar que las medidas
adoptadas o las que se adopten en un futuro no tendran un efecto adverso y significativo sobre los deudores de los Créditos y que
esto genere un eventual incremento en la morosidad y en la incobrabilidad de la cartera, afectando por lo tanto, el pago de los
Valores Fiduciarios. Asimismo, no es posible afirmar que para cuando las medidas vinculadas con la pandemia se normalicen,
también lo hagan los indicadores de mora y cobranza, en la medida que el deterioro generalizado de la economia pueda llegar a
dejar secuelas al respecto.

d. Riesgos generales y particulares relacionados a los Créditos.




La inversion en los Valores Fiduciarios puede verse afectada por situaciones de mora o incumplimiento en el pago de los Créditos,
su ejecucidn judicial o pérdida neta. Las tasas reales de mora, ejecucion y pérdidas de los Créditos pueden variar y verse afectadas
por numerosos factores. Dichos factores incluyen, pero no se limitan a, cambios adversos en las condiciones generales de la
economia Argentina, cambios adversos en las condiciones econdmicas regionales, inestabilidad politica, afectacion adversa al
mercado de cambios y el tipo de cambio aplicable en la RepuUblica Argentina, aumento del desempleo, y pérdida de nivel del
salario real. Estos y otros factores pueden provocar aumentos en las tasas actuales de mora, ejecucion y pérdidas.

e. Dependencia de la actuacion del Fiduciante.

El Fiduciante actuara como Administrador, teniendo a su cargo las obligaciones previstas en el articulo 2.1. del Contrato de
Fideicomiso, mientras que el Fiduciario a través del poder irrevocable otorgado a su favor por parte del Fiduciante operara la
Cuenta de MercadoL.ibre, donde seran depositadas las liquidaciones correspondientes a los Créditos por parte de los Deudores
Cedidos. El incumplimiento de las funciones correspondientes a tal rol por parte del Fiduciante y/o del Fiduciario puede perjudicar
la administracion de los Créditos y, consecuentemente, ocasionar pérdidas a los inversores.

A su vez, los Créditos seran pagaderos por los Deudores Cedidos en la Cuenta de MercadoL.ibre. A efectos de transferir el importe
correspondiente a los Créditos a la Cuenta Fiduciaria, el Fiduciario cuenta con un poder bancario irrevocable otorgado a su favor
sobre la Cuenta de MercadoL.ibre. Conforme a lo acordado en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera diariamente debitar
de la Cuenta del MercadoL.ibre el monto correspondiente al Monto Maximo Cedido, y la suma restante, transferirla a la Cuenta
Disponible del Fiduciante.

En ese sentido, la cesidn fiduciaria seré vélida entre las Partes desde el mismo momento de instrumentarse la cesion, y oponible a
terceros desde el momento en que First Data Cono Sur S.R.L., Prisma Medios de Pago S.A. y Banco Patagonia S.A., en su caracter
de banco pagador, sean notificados de la misma. Durante la etapa de aislamiento social, preventivo y obligatorio y de la prohibicion
de circular, ambos vigentes en la RepUblica Argentina a la fecha de éste Suplemento, las Partes tomaran las medidas alternativas
necesarias, como ser realizarlo mediante un certificado notarial de actuacion remota, a fin de proceder,cumplir e instrumentar las
notificaciones indicadas. En el instrumento de notificacion se consignard ademds, el mandato irrevocable otorgado por el
Fiduciante al Fiduciario para la operacion de la Cuenta de MercadoL ibre, conforme a lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso.
No puede asegurarse que la Cuenta de MercadoL.ibre esté libre de medidas cautelares ordenadas en sede judicial o administrativa.
Sin embargo, ello puede implicar una merma temporaria en el flujo de fondos esperado hasta tanto se regularice la situacion, hecho
que no importara la pérdida de la cobranza para el Fideicomiso- ya que la cesion fiduciaria de los Créditos es oponible erga omnes-

f. Consideracion especial de riesgo para la inversién.

Los potenciales inversores deben considerar que las empresas cuya produccion se basa principalmente en bienes no durables y
ciertos rubros industriales (como ser las industrias metalUrgicas, automotriz, textiles, rubro alimenticio, entre otras) como también
aquellas destinadas a la financiacion del consumo a través de créditos destinados a personas humanas de ingresos medios, bajos
ylo de nula o escasa bancarizacidn, se encuentran atravesando una delicada situacion econdémica y financiera, producto de los
cambios adversos en las condiciones generales de la economia y politica argentina, que generaron el aumento del desempleo,
pérdida de nivel del salario real y han ocasionado un aumento en tasas de morosidad o niveles de mora, y en el incumplimiento de
los créditos. Por otra parte, producto de la situacién econdémica y politica de Argentina y de la afectacion de la fuente de recursos
de los deudores de los créditos, podria sucederse incumplimientos en los pagos de los créditos. Ello, sumado a una merma en la
originacion de créditos producto de una disminucion significativa en el consumo, podria dificultar la situacion econémica del
Fiduciante y la continuidad de sus operaciones. A ello debe sumarsele el Aislamiento dispuesto por el Gobierno Argentino y cdémo
el mismo impactara en la actividad econdmica del pais en general y en particular del Fiduciante y los tarjetahabientes. Para mas
informacion al respecto, véase “c. Riesgos relacionados a la pandemia Covid-19”.

En caso de verse obligado el Fiduciante a discontinuar con sus operaciones o bien a tomar medidas tendientes a disminuir sus
costos operativos, podria verse afectada la gestion de cobro y Administracion de los Créditos de acuerdo a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso y podria resultar en pérdidas respecto de los Créditos, y consecuentemente, en pérdidas para los
Beneficiarios, incluso en aquellos casos en los que se designe un Administrador Sustituto.

De verificarse cualquiera de las situaciones previamente descriptas, podria verse afectada la Cobranza bajo los Créditos
configurando un efecto negativo sobre los Valores Fiduciarios. Atento a que los fondos generados por los Créditos constituyen la
Unica fuente de pago para los inversores, en caso que las Cobranzas de los Créditos cedidos no sean suficientes para pagar los
Valores Fiduciarios, ni el Fiduciante ni el Fiduciario estaran obligados a utilizar recursos propios para cubrir tales deficiencias.

g. Riesgo de originacidn de los Créditos




El repago de los Valores Fiduciarios depende, principalmente, de la efectiva generacién de Ventas Elegibles con Tarjetas de
Creédito en la Argentina. En consecuencia, dicho repago depende en gran medida (sin perjuicio de la situacion macroeconémica y
politica imperante en la Republica Argentina) de la generacion de tales operaciones en virtud de los Contratos con las Procesadoras
de Sistemas de TC, por lo que cualquier reduccion significativa en las mismas impactando en la efectiva generacion de los Créditos
por el Fiduciante, podria tener un efecto sustancial adverso en el cumplimiento de los pagos requeridos bajo los VDF.

h. Efecto de la insolvencia del Fiduciante.

En el supuesto que el Fiduciante fuera declarado en quiebra por un tribunal competente con posterioridad a la transferencia al
Fiduciario de los Bienes Fideicomitidos en el marco del Contrato Suplementario y dicho tribunal, a pedido de un acreedor del
Fiduciante, determinase que (i) la transferencia de los Bienes Fideicomitidos ocurrié durante el periodo entre la fecha en la que
el Fiduciante entr6 en estado de cesacién de pagos conforme lo dispusiere dicho tribunal y la fecha de la declaracion de su quiebra
(el “periodo de sospecha”), y (ii) la transferencia constituyé una disposicion fraudulenta de los Bienes Fideicomitidos por parte
del Fiduciante (lo cual debera fundarse en una declaracién del tribunal de que el Fiduciario tenia conocimiento del estado de
insolvencia del Fiduciante al tiempo de la transferencia a menos que el Fiduciario pudiera probar que la transferencia se realizé
sin perjuicio a los acreedores del Fiduciante), la transferencia de los Bienes Fideicomitidos no serd oponible a otros acreedores
del Fiduciante, pudiendo tales acreedores, en ese supuesto, solicitar la ineficacia de la transferencia de los Bienes Fideicomitidos
y su reincorporacion al patrimonio comudn del Fiduciante.

En este caso, el Fiduciario, en beneficio de los Beneficiarios, no tendré en adelante accién alguna ni derecho de propiedad fiduciaria
respecto de los Bienes Fideicomitidos y, en cambio, sdlo tendra un derecho contra el Fiduciante equiparable al de cualquier otro
acreedor no garantizado. En consecuencia, la ejecucion de dicho crédito del Fiduciario contra el Fiduciante podria verse
considerablemente demorada, atento a la falta de privilegio en el cobro frente al resto de los acreedores del Fiduciante, por lo que
no puede garantizarse que el pago de los Valores Fiduciarios no se vea igualmente afectado.

Dado que el Fiduciante no garantiza el pago de los Créditos, su concurso o quiebra no afecta a los Créditos ya generados por
Ventas Elegibles, pero si podria afectar la generacién futura de tales Ventas Elegibles, y por lo tanto, afectar negativamente la
generacion de los nuevos Créditos. No obstante lo anterior, tales eventos habilitan al Fiduciario a revocar la designacion del
Fiduciante como Administrador, de conformidad con lo previsto en el articulo 2.1. del Contrato Suplementario.

i. Desarrollo de un mercado secundario para la negociacion de los Valores Fiduciarios.

No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios o, en caso de desarrollarse, que el
mismo proveera a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde al plazo de los Valores Fiduciarios.

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por la presente deberan considerar cuidadosamente toda la
informacion de este Suplemento de Prospecto y del Prospecto del Programa.

J- Reclamo impositivo de la Provincia de Misiones y otras provincias.

La Provincia de Misiones ha reclamado con relacion a distintos fideicomisos financieros el pago de una supuesta deuda en
concepto de impuesto de sellos, con fundamento en que los respectivos contratos de fideicomiso, en tanto implican la colocacién
por oferta publica de los valores fiduciarios, pueden tener efectos en dicha provincia, sobre la base de presumir que al estar las
ofertas dirigidas a los inversores de cualquier parte del pais se incluye a los habitantes de dicha provincia. Determina asi una deuda
equivalente al 1% sobre el 2,66% del monto de cada fideicomiso (porcentaje éste en el que participa la poblacion misionera sobre
el total de la poblacion del pais), con més intereses y multa.

Dichas intimaciones fueron cursadas en caracter de vista del procedimiento de determinacion de oficio (articulo 43 del Cddigo
Fiscal de la Provincia), adquiriendo el caracter de legal intimacion. Con apoyo en esa determinacion de deuda, un juez provincial
dispuso embargos sobre cuentas fiduciarias, medidas que por determinadas circunstancias no han afectado hasta el momento a
fideicomisos en vigencia.

Los fiduciarios de los fideicomisos financieros afectados — entre los que se encuentra Banco Patagonia SA — interpusieron el 24
de agosto de 2010 una accidn declarativa de certeza ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn tendiente a que revoque los
actos administrativos que constituyen dichas determinaciones de deuda fiscal y por lo tanto quede sin efecto la pretension de la
Provincia, fundado ello en su irrazonabilidad y violacion de la Constitucion Nacional y normativa de caracter federal. Hasta la
fecha de este Suplemento la Corte Suprema no ha dictado sentencia en dicha causa.

El 6 de diciembre de 2011, la CSIN se pronunci6 declarandose competente y haciendo lugar a la medida cautelar solicitada, por
lo que ordend a la Provincia de Misiones que se abstenga de aplicar el Impuesto de Sellos respecto de los fideicomisos indicados
en la causa. Se desconoce la actitud que adoptara la Provincia de Misiones con relacion a otros fideicomisos. Entonces, la provincia
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podria continuar con su pretensién recaudatoria respecto de los fideicomisos no directamente involucrados en la contienda, y
obtener la traba de embargo sobre los fondos en la Cuenta Fiduciaria en el presente Fideicomiso, situacidn que no fue considerada
en el Flujo de Fondos de los Valores Fiduciarios.

En el mes de mayo de 2015 la Procuradora General de la Nacion present6 dictamen ante la Corte opinando que corresponde hacer
lugar a la demanda. La causa qued6 para recibir sentencia definitiva.

Aunque la sentencia definitiva de la Corte sea favorable a la demanda, si bien con menor probabilidad, la Provincia podria
continuar con su pretension recaudatoria, toda vez que el fallo no tiene efectos erga omnes sino limitados a los fideicomisos por
los cuales se ha demandado. No obstante, en tal escenario, y por la importancia que tiene un pronunciamiento del mas alto tribunal
de la Republica, es probable que la Provincia desista de su pretension respecto de todas las emisiones, sin necesidad de entablar
nuevas demandas.

Existen otras jurisdicciones provinciales que han efectuado determinaciones de supuestas deudas por impuesto de sellos respecto
de fideicomisos financieros, que aunque no han determinado hasta el momento la traba de medidas cautelares sobre los Bienes

Fideicomitidos, no puede asegurarse que efectivicen esas medidas en el futuro.

k. Exposicion de los sistemas informaticos del Fiduciante a riesgos de ciberatagues

La ocurrencia de ciberataques es cada vez mas probable e inevitable. Hay muchas maneras en las que un ciberataque puede afectar
una organizacion, y el impacto dependerd directamente de la naturaleza y severidad de dicho ataque. A efectos de prevenir dichos
ciberataques, MercadoL.ibre cuenta con un érea especialista en seguridad informética, que tiene a su cargo las siguientes funciones:
(i) implementacion de sistemas automaticos de monitoreo de eventos y alertas de seguridad; (ii) disponibilizacion de una
infraestructura tecnoldgica segura de back-end y aplicacion de mecanismos automaticos para proteger la privacidad y seguridad
de los datos de los clientes; (iii) actualizacidn constante de procesos de seguridad para la clasificacion de datos, monitoreo, control
de acceso y auditorias internas, entre otros, (iv) capacitacion a los analistas de la gerencia, y a toda la organizacion en si para
promover la gestién segura de los datos; (v) cumplimiento de normativas de seguridad aplicables en la industria de pagos con
tarjetas nucleadas bajo PCI-DSS (Payment Card Industry Data Security Standard), que establece un estandar internacional de
seguridad de datos desarrollado y aplicado por las compafiias de tarjetas, y sujeto a auditorias anuales de cumplimiento, llevadas
a cabo por auditores autorizados.

Los eventos que pudieran ocurrir en un incidente de seguridad son detectados mediante los sistemas de alertas automaticos,
sistemas de monitoreo (que funcionan las veinticuatro horas del dia los trescientos sesenta y cinco dias de cada afio calendario),
de métricas y/o ante la notificacion de algin responsable de sistemas. Ante eventos catalogados como “incidentes de seguridad”,
se da inicio al proceso de gestion de incidentes que involucra una tarea inicial de triage, donde se evalda la criticidad del
inconveniente y las personas a involucrar, y se realizan los escalamientos correspondientes. El proceso se realiza de manera
normalizada y, luego de solucionado el incidente en cuestion, se realizan tareas de analisis para evitar reincidencias.

Asimismo, las Procesadoras de Sistemas de TC podrian sufrir ciberataques lo que podria impedir el procesamiento de los pagos
por parte de estas, y en consecuencia perjudicar a los Créditos, y en consecuencia afectar el pago bajo los Valores Fiduciarios. En
ese sentido, las Procesadoras de Sistemas de TC estan adheridas y sujetas a control bajo la normativa PCI-DSS aplicable a la
industria de tarjetas, sin perjuicio de medidas de seguridad adicionales.

En consecuencia, no se puede descartar que exista un riesgo de ocurrencia de ciberataques que podrian impedir temporalmente el
procesamiento y liquidacion de los Créditos en las cuentas correspondientes, y por ende afectar los pagos bajo los Valores

Fiduciarios.

l. Reclamos de los tarjetahabientes a las Procesadoras de Sistemas de TC

La Ley N° 25.065, sus modificatorias y complementarias, les otorgan a los tarjetahabientes una serie de derechos a ser ejercidos
contra las Procesadoras de Sistemas de TC en los siguientes casos: (i) impugnacion de resimenes mensuales por gastos
desconocidos, (ii) informacion incorrecta o engafiosa sobre un producto, (iii) falta de informacién acerca de gastos y/o cargos no
permitidos, (iv) falta de entrega del resumen mensual, y otros.

Es importante destacar que en los casos indicados en el parrafo anterior, los tarjetahabientes pueden desconocer cargos e
impugnarlos administrativa y/o judicialmente. En ese sentido, los potenciales inversores deben considerar que si numerosos
tarjetahabientes impugnan los cargos y/o gastos, ello podria afectar el pago de los Créditos y por ende afectar el pago bajo los
Valores Fiduciarios.

m. Concentracién por deudor y por sector econdmico.
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Los Bienes Fideicomitidos incluyen dos Deudores Cedidos, los cuales son First Data Cono Sur S.R.L. y Prisma Medios de Pagos
S.A. en su caracter de administradoras de sistemas de tarjetas de crédito emitidas tanto por entidades financieras como entidades
no financieras que emiten sus tarjetas bajo las marcas Mastercard y Visa. En tal sentido, una afectacion patrimonial de los Deudores
Cedidos y/o de los emisores de tarjetas de crédito bajo las marcas Mastercard y/o Visa y/o los bancos que formen parte del circuito
de pago, individualmente o en su conjunto, podria afectar adversamente la capacidad de repago de los Valores Fiduciarios, lo cual
podria resultar en un perjuicio para los Beneficiarios.

n. Aplicacion de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor.

La Ley de Defensa del Consumidor (Ley N° 24.240, sus normas modificatorias y complementarias) y los articulos 1.092 y
siguientes del Cddigo Civil y Comercial de la Nacion establecen un conjunto de normas y principios de tutela del consumidor, que
son aplicables a la actividad financiera. Sin embargo, no puede asegurarse que en el futuro la jurisprudencia judicial y la
administrativa derivada de la intervencién de la Secretaria de Comercio de la Nacion y la Direccion Nacional de Defensa del
Consumidor y Arbitraje de Consumo no incremente el nivel de proteccidn de los Vendedores, lo que podria dificultar su cobranza,
y en consecuencia, la posibilidad de cobro de los inversores.

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por el presente deberan considerar cuidadosamente toda
la informacion de este Suplemento de Prospecto y del Prospecto del Programa.

I11. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES.

Esta sintesis esta condicionada en su totalidad por, y se encuentra sujeta a, la informacion detallada en las demas secciones de este
Suplemento de Prospecto Resumido, del Suplemento , el Contrato de Fideicomiso, el Prospecto de Programa y el Contrato Marco. La
siguiente es solamente una breve resefia, y debe leerse, en relacién con cualquiera de los Valores Fiduciarios, junto con los demas
capitulos del presente Suplemento de Prospecto Resumido, el Suplemento, el Contrato de Fideicomiso, el Prospecto del Programa y
el Contrato Marco. Los términos en mayuscula tienen el significado establecido en el Contrato Suplementario que forma parte del

presente Suplemento o, en su defecto, en el Contrato Marco.

Denominacion  del  Fideicomiso | “MELI Derechos Creditorios Tarjetas IV” bajo el Programa Global de Valores
Financiero: Fiduciarios “MERCADO CREDITO”

Monto de emision: El monto de la emisién serd por un V/N de hasta $ 515.000.000 (Pesos quinientos
quince millones).

Denominacién social del Fiduciario: | Banco Patagonia S.A.
Denominacion social del Fiduciante: | MercadoLibre S.R.L.

Emisor: Banco Patagonia S.A.

Fideicomisario: MercadoL.ibre S.R.L.

Organizador: Banco Patagonia S.A.

Administrador: MercadoL.ibre S.R.L.

Colocadores: Banco Patagonia S.A. (el “Colocador”) y Allaria Ledesma & Cia como sub-colocador
(el “Sub-Colocador” y junto con el Colocador, los “Colocadores”).

Agente de Control y Revision: Marcelo Bastante, CUIT N° 20-22134280-2, contador publico (U.B.A),

C.P.C.E.C.AB.A. inscripto al T° 235 F° 46 con fecha 3 de enero de 1997, se
desempefiard como Agente de Control y Revisidn Titular; y Gustavo Carballal, CUIT
N° 20-21657285-9, contador publico (U.B.), C.P.C.E.C.A.B.A., inscripto al T° 218 F°
224 el 11 de agosto de 1994, como Agente de Control y Revisién Suplente, ambos
socios de Deloitte & Co. S.A. En caso de ausencia o impedimento del Agente de
Control y Revisién Titular, el Agente de Control y Revisién Suplente asumira las
funciones de Agente de Control y Revision.

Auditores Externos: Deloitte & Co. S.A.

Asesor Financiero: First Corporate Finance Advisors S.A.

Asesores legales: Marval, O'Farrell Mairal

Agente de Custodia Es el Fiduciario, quien tendra a su cargo la custodia de los Documentos del
Fideicomiso o la/s persona/s que designe éste a tal fin.

Procesadoras de Sistemas de TC Son las empresas administradoras de sistemas de Tarjetas de Crédito, que se detallan

en el Anexo IV del Contrato Suplementario.
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Relaciones econémicas y juridicas
entre el Fiduciario y el Fiduciante:

A la fecha del presente Suplemento Resumido, entre el Fiduciante y el Fiduciario
existen las siguientes relaciones econdémicas y juridicas, ademas de las que mantienen
respectivamente en relacion con el presente Fideicomiso y la entablada con relacion a
los Fideicomisos Financieros “Mercado Crédito” que se encuentran vigentes bajo el
Programa:

e Contrato Co-branded de emision de tarjetas de crédito.
e  Todas aquellas otras relaciones que surgen de la relacion cliente banco.

Objeto del Fideicomiso:

El objeto del presente Fideicomiso es la titulizacion de carteras de Créditos.

Bienes Fideicomitidos:

Son (i) los Créditos, es decir, los derechos de cobro a generarse con anterioridad o
posterioridad a la Fecha de Corte bajo los Contratos con las Procesadoras de Sistemas
de TC, provenientes de la liquidacion de las Ventas Elegibles, los cuales se depositaran
en la Cuenta de MercadoL.ibre, cedidos bajo el presente Contrato de Fideicomiso (a)
contra First Data Cono Sur S.R.L. y Prisma Medio de Pagos S.A, como
administradoras del sistema de tarjetas de crédito Mastercard y Visa, que se procesen
bajo los nimeros de comercios, cuyo deposito se realiza en el Banco Pagador; u otro/s
comercio/s que notifique por escrito el Fiduciante al Fiduciario de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso; y, eventualmente, (b) contra cualquier otra de
las Procesadoras de Sistemas de TC, debiendo el Fiduciario prestar su conformidad
para ambos supuestos. Los derechos de cobro mencionados serdn por hasta montos
mensuales equivalentes al Monto Méaximo Cedido durante la vigencia del Fideicomiso,
cuya sumatoria sera equivalente al Monto Maximo Cedido Total; y (ii) las sumas de
dinero proveniente de la Cobranza de los Créditos por hasta los montos indicados.

Monto Méaximo Cedido:

Es (i) la Cobranza por un importe mensual equivalente a los Servicios a ser abonados
en la proxima Fecha de Pago de Servicios y aquellos montos correspondientes a los
conceptos identificados en el Articulo 4.4. del Contrato Suplementario durante la
vigencia del Fideicomiso, y (ii) en caso de que ocurra un Evento Especial, y se decida
proceder a la liquidacion anticipada del Fideicomiso, el monto requerido para afrontar
los Gastos del Fideicomiso, cancelar los VDF y otros gastos para hacer frente a la
liquidacion anticipada.

Monto Méaximo Cedido Total:

Es la sumatoria del Monto Maximo Cedido por los diferentes importes mensuales
necesarios para afrontar los conceptos indicados en el articulo 4.4. del Contrato
Suplementario, de acuerdo con el Flujo de Fondos Tedrico y aquellos otros impuestos
y/o gastos extraordinarios que surjan durante la vigencia del Fideicomiso y no fueren
previstos o estimados en dicho flujo de fondos.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase
A

(i) Valor Nominal: por hasta $ 500.000.000

(ii) Tipo y Clase: VDFA.

(iif) Renta y forma de célculo: los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A tendrén
derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios, una vez deducida la contribucién
al Fondo de Gastos y al Fondo de Liquidez, de corresponder: a) en concepto de
amortizacion de capital el total recolectado mensualmente hasta el Ultimo Dia Habil de
cada mes, a partir de la Fecha de Corte, luego de deducir el interés de la propia clase,
conforme a lo detallado en el Cuadro de Pagos de Servicios; y b) un interés variable
equivalente a la Tasa de Referencia de los VDF mas 200 puntos basicos, con un
minimo de 25% nominal anual y un maximo del 40% nominal anual a devengarse
durante el Periodo de Devengamiento. Para su célculo se consideraran 360 dias (12
meses de 30 dias).

(iv) Forma de pago de los servicios de renta y de amortizacion: los pagos de capital e
interés sobre los Valores Fiduciarios se efectuaran en cada Fecha de Pago de Servicios
en forma mensual, conforme al orden de prelacidn descripto en el Articulo 4.4. del
Contrato Suplementario.

(v) Forma de integracion: la forma de integracion se encuentra detallada en la Seccion
“XII. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION”.
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(vi) Proporcién de cada clase de Valores Fiduciarios respecto de los Bienes
Fideicomitidos: los VDFA representan aproximadamente el 97% del monto total de la
emision.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B

(i) Valor Nominal: por hasta $ 15.000.000

(ii) Tipo y Clases: VDFB.

(iii) Renta y forma de célculo: Los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B tendran
derecho al cobro mensual de los siguientes Servicios, una vez deducida la contribucién
al Fondo de Gastos y al Fondo de Liquidez, de corresponder, y luego de amortizados
los VDFA,: a) en concepto de amortizacion de capital el total recolectado
mensualmente hasta el Gltimo Dia Habil de cada mes, a partir de la Fecha de Corte,
luego de deducir el interés de la propia clase, conforme a lo detallado en el Cuadro de
Pagos de Servicios; y b) un interés variable equivalente a la Tasa de Referencia de los
VDF mas 300 puntos basicos, con un minimo de 26% nominal anual y un maximo del
41% nominal anual a devengarse durante el Periodo de Devengamiento. Para su
calculo se consideraran 360 dias (12 meses de 30 dias).

(iv) Forma de pago de los servicios de renta y de amortizacion: los pagos de capital e
interés sobre los Valores Fiduciarios se efectuaran en cada Fecha de Pago de Servicios
en forma mensual, conforme al orden de prelacion descripto en el Articulo 4.4. del
Contrato Suplementario.

(v) Forma de integracion: la forma de integracion se encuentra detallada en la Seccion
“XII. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION”.

(vi) Proporcion de cada clase de Valor Fiduciario respecto de los Bienes
Fideicomitidos: los VDFB representan aproximadamente el 3% del monto total de la
emision.

Tasa de Referencia de los VDF:

Es el promedio aritmético de las observaciones de Tasa BADLAR de Bancos Privados
de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias que se publica en el Boletin Estadistico del
BCRA del mes calendario inmediato anterior al inicio del Periodo de Devengamiento.

La “Tasa BADLAR Bancos Privados de 30 a 35 dias” es la tasa promedio en Pesos
publicada por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), y que surge del
promedio diario de tasas de interés pagadas por los bancos privados de la Argentina
para depdsitos en Pesos por un monto mayor a un millon de Pesos por periodos de
entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias.

La “Tasa BADLAR Bancos Privados de 30 a 35 dias” podra consultarse en la pagina
web del BCRA (www.bcra.gov.ar)- Estadisticas- Principales Variables- Tasas de
Interés- BADLAR en pesos de bancos privados (en % n.a.).

En caso que el BCRA suspenda la publicacion de la Tasa BADLAR Bancos Privados
de 30 a 35 dias, se tomara en reemplazo a (i) la tasa sustituta de aquella tasa que
informe el BCRA, o (ii) el promedio de las tasas minima y méxima fijadas en las
condiciones de emision de los VDF.

Periodo de Devengamiento:

Es: (a) el periodo transcurrido entre el 1 de junio de 2020, inclusive, y el tltimo dia del
mes calendario inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios, para el
primer Servicio, inclusive, y (b) el mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de
Pago de Servicios, inclusive, para los siguientes Servicios.

Fecha y moneda de pago:

Los Servicios seran pagados por el Fiduciario el dia quince (15) de cada mes y si este
fuera inhabil, el siguiente Dia Habil o en las fechas que surjan del Cuadro de Pago de
Servicios Teodrico contenido en el Suplemento de Prospecto Resumido (la “Fecha de
Pago de Servicios”), mediante la transferencia de los importes correspondientes a la
Caja de Valores S.A., para su acreditacion en las respectivas cuentas de los titulares de
Valores Fiduciarios con derecho al cobro. Con anticipacion suficiente a cada Fecha de
Pago de Servicios, el Fiduciario publicara en la AIF y en los sistemas de informacion
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donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios el monto a pagar por tal concepto
a cada Clase de Valores Fiduciarios que en esa oportunidad tengan derecho al cobro,
discriminando los conceptos.

Fecha de Corte:

Sera la Fecha de Emision.

Forma en que estdn representados
los Valores Fiduciarios:

Los Valores Fiduciarios estaran representados por certificados globales permanentes,
a ser depositados en Caja de Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian al derecho a
exigir la entrega de ldminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de deposito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643, encontrandose habilitada
Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran
trasladar a los Beneficiarios. Adicionalmente, el Fiduciario podra, a instruccion del
Fiduciante, solicitar que los Valores Fiduciarios sean elegibles para su custodia en
Euroclear Bank S.A. /N.V. y/o Clearstream Banking S.A, a través de la participacion
de estos Ultimos en Caja de Valores S.A.

Precio de suscripcion, denominacion
minima, monto minimo de
suscripcién y unidad minima de

El Precio de Suscripcion se encuentra detallado en la Seccion XII del presente
Suplemento. Cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal de $ 1 (Pesos uno), siendo
el monto minimo negociable de $ 1 (Pesos uno) y, a partir de dicho monto minimo
negociable, cada Valor Fiduciario podra ser negociado por montos que sean maltiplos
de $ 1 (Pesos uno).

Las ofertas de suscripcion deberan ser iguales o superiores a la suma de V/N $ 10.000
(Pesos diez mil) y por multiplos de $ 1 (Pesos uno).

Es la fecha en que los Tenedores abonaran el precio de los Valores Fiduciarios, y sera
dentro de las setenta y dos (72) horas habiles de cerrado el Periodo de Colocacion, la
cual serd informada en el Aviso de Colocacion de los Valores Fiduciarios a ser
publicado en los sistemas de informacién del mercado autorizado en el que se negocien
los Valores Fiduciarios y en la Autopista de Informacién Financiera de la CNV.

La Fecha de Emision serd dentro de las setenta y dos (72) horas habiles de cerrado el
Periodo de Colocacion, la cual sera informada en el Aviso de Colocacion.

negociacion  de los  Valores
Fiduciarios:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Emision:

Fecha de vencimiento del
Fideicomiso y de los Valores
Fiduciarios:

La duracion del Fideicomiso se extenderd hasta la fecha de pago total de los Servicios
de los Valores Fiduciarios conforme a los términos y condiciones de los Valores
Fiduciarios, previa liquidacion de los activos y pasivos remanentes del Fideicomiso, si
los hubiera, segln lo establecido en el Contrato.

Sin perjuicio de las fechas de pago de Servicios que surgen del Cuadro de Pago de
Servicios Tedrico, el vencimiento final de los VDF se producira a los ciento veinte
(120) dias de la altima Fecha de Pago de Servicios.

El vencimiento de los Valores Fiduciarios no podra ser mayor a treinta afios, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.668 del Cddigo Civil y Comercial de la
Nacion.

Fecha de cierre de ejercicio:

Sera el 31 de diciembre de cada afio.

Ambito de negociacion:

Los Valores Fiduciarios cuentan con oferta pablica en la RepUblica Argentina y podra
solicitarse la autorizacion de listado en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”)
y la autorizacidn de negociacion en el Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”) y/o
en cualquier otro mercado autorizado de la Republica Argentina.

Destino de los fondos provenientes de
la colocacion:

El producido de la colocacion, una vez deducidos los importes correspondientes al
Fondo de Gastos y al Fondo de Liquidez, corresponderan al Fiduciante como pago de
precio por transferencia fiduciaria de los Créditos que integran el presente
Fideicomiso.

El Fiduciante destinara los fondos recibidos producto de la colocacién para atender las
distintas opciones de disponibilidad de fondos con que cuentan los usuarios
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Vendedores, de acuerdo a lo previsto en los Términos y Condiciones de uso de
Mercado Pago.

Calificacion de Riesgo:

FIX SCR S.A. Agente de calificacion de riesgo ha otorgado las siguientes
calificaciones a los Valores Fiduciarios:

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A: AAAsf(arg)

Valores de Deuda Fiduciaria Clase B: AAAsf(arg)

Significados de las calificaciones: Categoria AAAsf(arg): “AAA” nacional implica la
maxima calificacion asignada por FIX en su escala de calificaciones nacionales del
pais. Esta calificacidn se asigna al mejor crédito respecto de otros emisores 0 emisiones
del pais.

La calificacion otorgada podra ser modificada en cualquier momento. El informe de
calificacién se emitié con fecha 06 de mayo de 2020 y podria experimentar cambios
ante variaciones en la informacidn recibida. Para obtener el informe de calificacion y
sus actualizaciones podra consultarse la pagina web de la CNV (www.cnv.gov.ar) y
en la pagina web del agente de calificacion de riesgo.

Datos de las Resoluciones Sociales
del Fiduciante y del Fiduciario
vinculada a la emision:

Los términos y condiciones de emision de los Valores Fiduciarios y del Contrato
Suplementario han sido aprobados por la Reunién de Gerencia del Fiduciante con
fecha 27 de abril de 2020 y por el Directorio del Fiduciario en su reunion de fecha 9
de mayo de 2019.

Los términos y condiciones de emision de los Valores Fiduciarios fueron ratificados
mediante nota suscripta por apoderados del Fiduciante de fecha 07 de mayo de 2020.

Normativa aplicable para la
suscripcion e integracion de Valores
Fiduciarios con fondos provenientes
del exterior:

Para un detalle de la totalidad de la normativa vigente para la suscripcion de Valores
Fiduciarios con fondos provenientes del exterior, incluyendo respecto de la suscripcion
e integracion de Valores Fiduciarios con fondos proveniente del exterior, se sugiere a
los potenciales inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa
al texto ordenado por la Comunicacion “A” 6644, sus modificatorias y
complementarias, del BCRA vy al texto ordenado por la Comunicacién “A” 6884 del
BCRA, Decreto N° 619/2019, la Resolucion N° 3/2015 del Ministerio de Finanzas, el
Decreto N° 616/2005 con la modificacion mediante Resolucion N° E-1/2017 del
Ministerio de Finanzas, la Resolucion N° 637/2005 y sus normas reglamentarias,
complementarias y modificatorias, en especial la normativa emitida por el BCRA, a
cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas en el sitio web del Ministerio
de Hacienda (https://www.argentina.gob.ar/hacienda), en www.infoleg.gob.ar o en el
sitio web del BCRA (www.bcra.gov.ar), segun corresponda.

Normativa sobre prevencion del
encubrimiento y lavado de activos de
origen delictivo aplicable a los
fideicomisos financieros:

Existen normas especificas vigentes aplicables a los Fideicomisos Financieros respecto
de prevencion del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo. Se sugiere a
los potenciales inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa
de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias y complementarias (incluyendo las Leyes N°
26.087, 26.119, 26.268, 26.683, 27.446 y sus respectivas modificatorias), el Titulo XI
de las Normas de la CNV, las Resoluciones de la Unidad de Informacion Financiera
(“UIF”) N° 3/2014, N° 104/2016, N° 141/2016, N° 4/2017, N° 30-E/2017, N° 28/2018
y N° 156/2018, y otras resoluciones de la UIF, la Resolucion General de la
Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”) N° 3952/2016 y sus respectivas
normas reglamentarias, complementarias y modificatorias. Asimismo, se sugiere dar
una lectura completa las disposiciones contenidas en el Cadigo Penal, en especial el
articulo 277 del Capitulo X111 (Encubrimiento) y los articulos 303, 306 y 307 del Titulo
X1 del Libro Il del mismo cédigo relativos al delito contra el orden econémico y
financiero, y sus respectivas normas reglamentarias, complementarias y
modificatorias. A tal efecto, los interesados podran consultar las mismas en el sitio
web del Ministerio de Hacienda (https://www.argentina.gob.ar/hacienda), en
www.infoleg.gob.ar, en el sitio web de la UIF (www.argentina.gob.ar/uif) y en el sitio
web de la AFIP (www.afip.gob.ar), segin corresponda.
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EI Emisor cumple con todas las disposiciones de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias
y complementarias, y con la normativa aplicable sobre prevencion del lavado de
activos y financiamiento del terrorismo, establecidas por las resoluciones de la UIF (en
especial las resoluciones No. 11/2011, 52/2012, 29/2013, 3/2014, 460/2015, 141/2016,
30-E/2017, 67-E/2017, 4/2017, 156/2018, 28/2018 y complementarias, entre otras).

IV. DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO.

BANCO PATAGONIA S.A.

CUIT: 30-50000661-3

Domicilio Postal: Av. De Mayo 701 piso 24°. Buenos Aires

Tel: 4323-5175

Sitio web: www.bancopatagonia.com.ar

Fax: 4323-5420

Direccion Electrdnica: uaf_gestionadministrativa@bancopatagonia.com.ar
Persona Autorizada: Sr. Leonardo Gonzélez

Con fecha 17 de diciembre de 2004, Banco Patagonia S.A. (“Banco Patagonia”) fue inscripto bajo el Nro. 16305 del libro 26 de
Sociedades por Acciones, en la Inspeccién General de Justicia.

Banco Patagonia se encuentra autorizado por el Banco Central de la Republica Argentina a operar como Entidad Financiera, tal
como surge de la "Nomina de Entidades Financieras Comprendidas en la Ley 21.526 al 31.12.2010" detallada en el Anexo | de la
Comunicacion BCRA "B" 10008. Banco Patagonia se encuentra inscripto en la CNV como Fiduciario Financiero mediante
Resolucion N° 17.418, de fecha 8 de agosto de 2014, bajo el nimero 60.

Directorio, 6rgano de fiscalizacion.

La némina de autoridades del Fiduciario podré ser consultada por los interesados en la pagina www.bcra.gov.ar / Sistemas
Financiero / Por Entidad / Banco Patagonia / Consultar / Directivos u Auditoria segin corresponda, por tratarse de una entidad
financiera sujeta a su control.

Historia y desarrollo

Con fecha 21 de abril de 2010, Banco do Brasil S.A., como comprador, y los sefiores Jorge Guillermo Stuart Milne, Ricardo
Alberto Stuart Milne y Emilio Carlos Gonzalez Moreno, como vendedores (los “Accionistas Vendedores”), firmaron un Contrato
de Compraventa de Acciones (el “Contrato de Compraventa”) mediante el cual el comprador acordé adquirir en la fecha de cierre

366.825.016 acciones ordinarias escriturales clase “B”, de propiedad de los vendedores, representativas del 51% del capital y
votos en circulacion de Banco Patagonia.

Sobre el particular, Banco do Brasil S.A. notificé a Banco Patagonia que con fecha 21 de octubre de 2010 el Banco Central de
Brasil concedid la autorizacion para la adquisicion de las acciones de Banco Patagonia. Asimismo, Banco Patagonia ha sido
notificado que con fecha 28 de octubre de 2010 el Banco Central de Brasil ha autorizado el aumento de la participacion de Banco
do Brasil en Banco Patagonia S.A. de un 51% hasta un 75% del capital social y votos en circulacion, como consecuencia de la
realizacion de la Oferta Publica de Acciones Obligatoria (la “OPA”) de acuerdo a lo previsto en el Contrato de Compraventa.

Mediante Resolucion N° 16 de fecha 3 de febrero de 2011, notificada el 07 de febrero de 2011, el Directorio del Banco Central de
la Republica Argentina aprob6 dicha operacidn y las eventuales adquisiciones resultantes de la oferta publica de adquisicion
obligatoria. Asimismo el Secretario de Comercio Interior autorizé la operacion de concentracion econdmica resultante del Contrato
de Compraventa, mediante el dictado de la Resolucion N° 56 del 4 de abril de 2011 (notificada el 5 de abril de 2011) y de acuerdo
con lo dispuesto en la Resolucion N° 15/2011 del 3 de febrero.

Con fecha 12 de abril de 2011 se produjo el cierre del Contrato de Compraventa de Acciones celebrado el 21 de abril de 2010
entre Banco do Brasil S.A. (el “Comprador”), y los seflores Jorge Guillermo Stuart Milne, Ricardo Alberto Stuart Milne y Emilio
Carlos Gonzalez Moreno (los “Vendedores”), y se concretd la transferencia por los vendedores a favor del Comprador de
366.825.016 acciones ordinarias escriturales clase “B”, representativas del 51% del capital y votos en circulacion de Banco
Patagonia.
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Como resultado de la Oferta Pablica de Adquisicién Obligatoria formulada por Banco do Brasil S.A. la composicién accionaria
de Banco Patagonia S.A. qued6 conformada de la siguiente manera: Banco do Brasil S.A. 58,9633%, Grupo de Accionistas
Vendedores 21,4127%, Provincia de Rio Negro 3,1656% y Mercado 16,4584%.

El dia 15 de junio de 2018 Banco Patagonia S.A. recibié una notificacién cursada por los Sefiores Jorge Guillermo Stuart Milne,
Ricardo Alberto Stuart Milne y Emilio Carlos Gonzalez Moreno donde comunicaron a Banco de Brasil S.A. el ejercicio de opcién
de venta de sus acciones en el Banco, de conformidad con lo dispuesto en un Acuerdo de Accionistas celebrado el 12 de abril de
2011 entre los Vendedores y el Comprador. En fecha 6 de septiembre de 2018, y en el marco de dicha opcién, se concret6 la
transferencia accionaria, en virtud de la cual Banco do Brasil S.A. aument6 su participacion del 58,97 % al 80,39 % del capital
del Banco Patagonia S.A. Actualmente la composicion accionaria de Banco Patagonia es la siguiente: Banco do Brasil S.A. 80,39
%, Provincia de Rio Negro 3,17%, y Mercado 16,44%.

Politica Ambiental.

Dentro del marco de las politicas de Responsabilidad Social Empresaria, Banco Patagonia S.A. esta comprometido con el fomento
de practicas medioambientales, generando acciones que apuntan a racionalizar el consumo de energia, papel y agua dentro del
ambiente de trabajo. Alguna de las acciones implementadas, entre otras, son: en energia, la reduccién de consumo en areas de
recepcion, oficinas, salones y cocheras, la renovacion del parque de monitores, reemplazando los de tubo por monitores LED; en
agua, la concientizacién sobre la importancia de su uso eficiente asi como el reporte de pérdidas; y en papel, implementacion del
servicio de Resumen Digital de Cuenta y de Tarjeta de Crédito a través de e-mail.

La informacion sobre la politica ambiental podra ser consultada por los interesados en el siguiente link:
http://www.bancopatagonia.com/institucional/rse.shtml.

Informacion Contable.

Por tratarse de una entidad financiera sujeta a control del Banco Central de la Republica Argentina, la informacion contable del
Fiduciario podra ser consultada por los interesados en la pagina web www.bcra.gov.ar / Sistemas Financiero / Por Entidad / Banco
Patagonia S.A. / Estados Contables. Podra obtenerse informacion adicional de Banco Patagonia S.A. en la pagina web de CNV:
www.cnv.gov.ar/Empresas/Banco Patagonia S.A./Informacion Financiera.

Calificacién de Banco Patagonia como Fiduciario.

Con fecha 14 de noviembre de 2019, Standard & Poor’s Ratings Arg. SRL ACR reconfirm¢ la clasificacion “Excelente” con
perspectiva estable, otorgada a Banco Patagonia S.A. desde el 16 de mayo de 2007 como fiduciario para el mercado argentino.
Banco Patagonia S.A. es la primera entidad en obtener la clasificacion de Evaluacion como Fiduciario en Argentina.

Una categoria de evaluacion “Excelente” indica una muy fuerte capacidad para proveer servicios fiduciarios con base en una
administracion y un perfil de negocios fuertes y estables, capacidades legales fuertes, y excelentes politicas, procedimientos y
sistemas.

Banco Patagonia S.A. ha actuado como fiduciario de fideicomisos financieros. Ha participado en numerosas transacciones siendo
una de las instituciones financieras de mayor experiencia en el pais. El banco administra una amplia variedad de transacciones
respaldados por una multiplicidad de activos, incluyendo préstamos de consumo y personales, cupones de tarjetas de crédito,
préstamos hipotecarios, de leasing y prendarios pertenecientes a aproximadamente 37 fiduciantes distintos.

Standard & Poor’s considera que Banco Patagonia S.A. ha contribuido al desarrollo del mercado de deuda de Argentina y ha
obtenido una buena reputacién con todos los participantes del mercado.

Ademas de actuar como fiduciario, Banco Patagonia S.A. también organiza y participa como Agente Colocador de emisiones de
financiamiento estructurado.

Standard & Poor’s ha presentado recientemente sus criterios para brindar una exhaustiva evaluacion de la capacitacion legal y
operativa de una entidad como fiduciario, y para ofrecer una evaluacién publica e independiente de la capacidad general de los
fiduciarios de brindar servicios.

La clasificacion de Evaluacion de Fiduciario de Standard & Poor’s no es una calificacion crediticia o recomendacion para comprar,

vender o mantener un titulo de deuda o una transaccion de financiamiento estructurado. La clasificacion refleja el desempefio y
calidad de las operaciones de estas instituciones para llevar a cabo sus servicios.
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V. DECLARACIONES DEL FIDUCIARIO Y DEL FIDUCIANTE.

Declaraciones del Fiduciario:

El Fiduciario manifiesta, con caracter de declaracion jurada que:

(a) ha verificado que el Fiduciante, el Administrador y el Agente de Control y Revision cuentan con capacidad de gestion y
organizacién administrativa propia y adecuada para prestar los respectivos servicios y no existen hechos relevantes que puedan
afectar el normal cumplimiento de las funciones delegadas mas alla del Aislamiento y las eventuales consecuencias que el mismo
pueda tener respecto de la actividad del Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro;

(b) no existe ninglin hecho relevante que afecte y/o pudiera afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria, y el normal
desarrollo de sus funciones mas alla del Aislamiento y las eventuales consecuencias que el mismo pueda tener respecto de la
estructura fiduciaria y el normal desarrollo de las funciones del Fiduciario;

(c) su situacién econdémica, financiera y patrimonial le permite cumplir las funciones por él asumidas bajo el Contrato
Suplementario;

(d) la transferencia de los Créditos sera perfeccionada en legal forma, de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso;

(e) todos los contratos suscriptos vinculados a los Bienes Fideicomitidos se encuentran debidamente perfeccionados, vigentes y
vélidos;

(f) conforme lo verificado por el Agente de Control y Revision los contratos con las Procesadoras de Sistemas de TC (First Data
Cono Sur S.R.L. y Prisma Medio de Pagos S.A, como administradoras del sistema de tarjetas de crédito Mastercard y Visa) se

encuentran vigentes; y

(9) al dia de la fecha del Suplemento de Prospecto, no ha habido atraso alguno en la rendicion de cobranzas en relacién con las
series anteriores de los Fideicomisos “Meli Derechos Creditorios Tarjetas” en las que Banco Patagonia S.A. acttia como fiduciario.

Declaraciones del Fiduciante:

El Fiduciante manifiesta lo siguiente:

1. Que no existe ningin hecho relevante que afecte o pudiera afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria y el
normal desarrollo de sus funciones, més alla del Aislamiento y las eventuales consecuencias que el mismo pueda tener en su
actividad.

2. Que su situacion econémica, financiera y patrimonial no afecta la posibilidad de cumplimiento de las funciones por él asumidas
bajo el Contrato de Fideicomiso.

3. Que la ocurrencia de cualquier hecho relevante que pudiera afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria sera
oportuna y debidamente informado al Fiduciario, a la CNV y a los mercados autorizados donde se listen los Valores
Fiduciarios.

4. Que cuenta con capacidad de gestion y organizacion administrativa propia y adecuada para cumplir con sus obligaciones y

para prestar el respectivo servicio como Fiduciante y Administrador y que no existen hechos relevantes que puedan afectar el
normal cumplimiento de las funciones delegadas.

5. Que todos los contratos suscriptos vinculados con los Bienes Fideicomitidos se encuentran debidamente perfeccionados,
vigentes y validos.
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V1. DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR.

La siguiente descripcion del Fiduciante, asi como la totalidad de su informacion contable, financiera y econdmica, ha sido
provista por MercadoLibre S.R.L. y solo tiene propdsitos de informacion general, habiendo efectuado el Fiduciario Unicamente
una revision diligente de dicha informacion en cumplimiento de lo dispuesto en el art. 120 de la Ley N° 26.831.

Denominacidn social: MercadoL.ibre S.R.L.

CUIT: 30-70308853-4.

Domicilio: Av. Caseros 3039, Piso 2°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

Teléfono: (+5411) 4640-8000

Sitio-Web: https://www.mercadolibre.com.ar/

Fax: (+5411) 4640-8000

Direccion de correo electrénico: fideicomisos@mercadolibre.com.ar

Inscripta en la_Inspeccién General de Justicia con fecha 29 de julio de 1999, bajo el N° 10.800, Libro 5, del Tomo - de Sociedades
por Acciones

MercadoL.ibre Inc., sociedad holding del grupo Mercado Libre, es una compafiia radicada en Delaware, Estados Unidos, desde
octubre del afio 1999.

En agosto de 2007, MercadoL.ibre Inc., completo su oferta publica inicial de acciones en los Estados Unidos, especificamente en
la bolsa de valores global de NASDAQ ("NASDAQ") bajo el ticker "MELI".

La siguiente tabla informa, para los periodos indicados, los precios maximos y minimos de venta en délares estadounidenses para
las acciones ordinarias en NASDAQ:

Méximo Minimo
2020
ler trimestre Us$ 742,74 USs$ | 452,17
2019
ler trimestre US$ 507,93 US$ | 296,59
2do trimestre Us$ 641,39 US$ | 482,35
3er trimestre US$ 690,10 US$ | 537,29
4to trimestre US$ 599,24 US$ | 482,95
2018
ler trimestre US$ 4139 US$ 322,6
2do trimestre US$ 355,5 US$ 285,4
3er trimestre Us$ 3844 us$ 295,7
4to trimestre US$ 369,5 US$ | 257,52
2017
ler trimestre uss$ 216,29 US$ 161,02
2do trimestre US$ 297,22 us$ 215,28
3er trimestre uss$ 292,38 US$ 232,64
4to trimestre uss$ 329,28 US$ 221,51
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En los términos del articulo 20 de la Ley N° 25.246 y modificatorias y del inciso ¢) del articulo 2° de la Resolucién N° 76/2019
de la UIF y complementarias, MercadoLibre es Sujeto Obligado por su caracter de Agregador/Facilitador de Pagos. Dicha
resolucion entrara en vigencia en su totalidad el 30 de junio de 2020.

Por altimo, se informa que MercadoL.ibre se encuentra comprendido bajo la Comunicacion “A” 6859, la Comunicacion “A” 6885
del BCRA, y la Comunicacién “A” 6929, emitidas con fecha 9 de enero de 2020, 30 de enero de 2020, y 13 de marzo de 2020

respectivamente, en su caracter de proveedora de servicios de pago (PSP).

Bajo tales regulaciones, el Fiduciante, en su caracter de proveedor de servicios de pago que ofrece cuentas de pago, ha presentado
con fecha 26/03/2020 el pedido de inscripcion en el registro de proveedores de servicios de pago creado por el BCRA.

Medidas implementadas por el Fiduciante ante el escenario pandémico

A partir del escenario pandémico (COVID 19) y las medidas adoptadas por el Poder Ejecutivo Nacional, el Fiduciante ha
implementado las siguientes medidas:

1. Trabajo remoto para sus empleados;

2. Aquellos empleados que deben ir a trabajar en persona cuentan con las mayores medidas de seguridad disponibles;

3. Bonificacion de los intereses punitorios por atrasos en el cobro de los créditos otorgados por MercadoL.ibre respecto de:
(i) las cuotas impagas vencidas en el mes de marzo de aquellos usuarios que antes del 1° de marzo de 2020 no se
encontraban en mora; y (ii) la proxima cuota a vencer de aquellos usuarios que afrontaron el pago de intereses punitorios
e incurrieron en mora a partir del 1° de marzo de 2020;

4.  Seeliminaron las comisiones por venta en varios productos de primera necesidad, tales como alimentos no perecederos
y articulos de limpieza desde el 17 de marzo al 13 de abril, inclusive. Ademas, se limitaron las compras por persona
para que puedan adquirir los productos a un precio justo y se invité a denunciar a las publicaciones que estén en
infraccion a los términos y condiciones y a la normativa nacional aplicable;

5. Suspension de publicaciones de productos de primera necesidad cuyos precios fueron aumentados de manera
desproporcionada en el Gltimo mes. Ya se pausaron méas de 14.500 publicaciones por aumentos de precios excesivos en
Argentina,

6. Suspension de publicaciones de productos y/o servicios cuyas descripciones prometen curas no comprobadas respecto
del COVID-19;

7. Flexibilizacion de politicas de reputacion para que los vendedores puedan seguir operando sin que los reclamos, demoras
o cancelaciones, afecten su reputacion;

8.  Asociacion con la Cruz Roja Argentina y el Banco de Alimentos para colaborar con la recaudacion de fondos para la
alimentacion e higiene en mas de 3.400 comedores y organizaciones comunitarias de todo el pais;

9. Bonificacién de las comisiones de transacciones a 1300 ONGs del rograma MercadoLibre Solidario. MercadoLibre
Solidario es el programa que pone a disposicion de ONGs las soluciones del ecosistema de MercadoL ibre de manera
gratuita, para que puedan potenciar su recaudacion de fondos y, de esta manera, lograr su mision social.

10. Reduccidn del plazo de acreditacion de los fondos donados a un méaximo de 24 horas habiles para las organizaciones
adheridas al programa MercadoL.ibre Solidario desde el 24 de marzo hasta el 30 de abril, inclusive;

11. Lanzamiento de campafias de concientizacion;

12. Promocién de billeteras digitales y pagos QR para disminuir situaciones de contacto;

13. Lanzamiento de campafias de descuentos para compras con codigos de QR en farmacias y otros lugares de venta de
productos de primera necesidad; y

14. Bonificacion provisoria de la tarifa del servicio de procesamiento de pagos para pagos con codigos QR que sean
abonados con dinero en cuenta.

1. Némina del 6rgano de administraciéon de MercadoLibre S.R.L.

La Gerencia de MercadoL.ibre S.R.L. esta integrada por las siguientes personas:

Nombre Cargo Vigencia
Stelleo Passos Tolda Gerente Titular y Presidente Indefinido*
Osvaldo Rafael Giménez Gerente Titular y Vicepresidente Indefinido
Pedro Dornelles Arnt Gerente Titular Indefinido
Marcelo Daniel Melamud Gerente Titular Indefinido
Juan Martin de la Serna Gerente Titular Indefinido
Martin Ramon Lawson Gerente Titular Indefinido
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Daniel Rabinovich Gerente Titular Indefinido
Hernan Jacobo Cohen Imach Gerente Titular Indefinido
Ramiro Javier Cormenzana Gerente Titular Indefinido
Sebastian Luis Fernandez Silva Gerente Titular Indefinido
Carlos Martin de los Santos Gerente Titular Indefinido
Hernan Di Chello Gerente Titular Indefinido
Gerardo Gabriel Loureiro Gerente Titular Indefinido
Avriel Szarfsztejn Gerente Titular Indefinido
German Spataro Gerente Titular Indefinido
Guillermo Schmiegelow Gerente Titular Indefinido

*Por Acta de Reunién de Socios Nro. 32 del Fiduciante, se modificé el plazo de duracién del mandato de los miembros del érgano de
administracién por plazo indefinido.

Se informa que el Fiduciante no cuenta con 6rgano de fiscalizacion de acuerdo con los Articulo 158 y 258 de la Ley General
de Sociedades N° 19.550.

[~

Historia de la Compafiia.

La Compafia se funda en el afio 1999, inaugurando la plataforma digital www.mercadolibre.com.ar (la “Plataforma de
MercadoL ibre”) a través de la cual se ofrecen soluciones para que individuos y empresas puedan comprar, vender, y anunciar
bienes y servicios por Internet.

En el afio 2001, se celebra una alianza exclusiva con e-Bay para Latinoamérica, en virtud de la cual MercadoLibre comienza a
trabajar en conjunto con ésta para mejorar el servicio y acelerar el desarrollo de la Compafiia.

Buscando potenciar el ecosistema de e-commerce en la region, en 2003 se lanzé Mercado Pago, la plataforma mas simple y segura
para recibir pagos y gestionar pagos y cobros de los usuarios de MercadoL.ibre.

Durante 2008, se adquieren las operaciones de DeRemate.com de la Argentina (sumado a la adquisicion de dichas operaciones en
otros paises).

Con el transcurso del tiempo, Mercado Libre continud ampliando su ecosistema, integrando Mercado Libre Publicidad, creada a
efectos de ofrecer soluciones de publicidad para anunciantes, de display o performance, dentro y fuera del sitio; y Mercado Shops,
que permite a los usuarios montar su propia pagina web y administrar su propio negocio virtual a través de la utilizacion de un
software desarrollado y de propiedad de MercadoL.ibre, posibilitando a los usuarios crear y disefiar su propio comercio electrénico
y pagina web.

En el afio 2013, continuando la integracion del ecosistema de MercadoL.ibre, se lanza Mercado Envios en Argentina, que permite
el envio de los productos a los compradores, de manera mas agil y sencilla.

Asimismo, a partir del conocimiento de sus usuarios y, consciente de sus necesidades de financiacion, en 2015 MercadoL.ibre
lanz6 una plataforma de créditos digital, denominada Mercado Crédito, que le permite a sus usuarios tomar créditos con la finalidad
de aplicarlos a capital de trabajo y hacer crecer sus negocios, concentrandose en el universo de las micro, pequefias y medianas
empresas, como también mejorar la oferta de financiacion para sus compras, permitiendo asi mayor inclusion y desarrollo
financiero.

Todas las soluciones mencionadas conforman un ecosistema de servicios con distintas funcionalidades, todas desarrolladas bajo
la estructura societaria de MercadoL.ibre, que ilustramos a continuacion:
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3 Descripcion de la actividad de la companiia.

MercadoL.ibre es una compafiia de tecnologia que debe ser entendida como un “ecosistema” que, de conformidad con lo explicado
en el apartado precedente, ofrece soluciones tecnoldgicas integrales de comercio electrdnico, para que sus usuarios, incluyendo
personas humanas o empresas, puedan comprar, vender, pagar y enviar sus productos dentro de un mismo ambiente y a través de
Internet.

En sus distintas etapas de crecimiento, MercadoLibre S.R.L. desarroll¢ diferentes soluciones de negocio enfocandose en las
necesidades de los usuarios que venden y compran bienes, productos y servicios en entornos digitales. Cada vertical de negocio
ofrece distintas soluciones tecnoldgicas que facilitan distintas etapas del comercio electrénico, y todas ellas en conjunto conforman
el ecosistema que en su conjunto ofrece una solucion integrada para negocios digitales.

Asi, a través de la Plataforma de MercadoL.ibre, el Fiduciante provee una plataforma en linea que funciona como los clasificados
de un diario tradicional pero a través y con los beneficios de Internet, a fin de que los diferentes usuarios que se registran con la
finalidad de comprar y/o vender determinados productos y/o servicios puedan realizar operaciones de comercio electrdnico de una
manera facil, segura, comoda y homogénea.

La plataforma en cuestion se encuentra dividida en dos (2) secciones bien diferenciadas: en la primera, separada en diversas
categorias, los usuarios pueden comprar y/o vender una infinidad de bienes no registrables tales como computadoras, camaras
fotogréficas, juguetes para nifios o software (seccion “Marketplace™); en la segunda, separada en tres (3) simples categorias, los
usuarios pueden comprar y/o vender una importante cantidad de bienes registrables tales como inmuebles, autos, motos y otros
vehiculos automotores y/u ofrecer una inmensa cantidad de servicios (seccion “Clasificados”). Dentro del Marketplace, la solucion
de negocios “MercadoLibre Envios”, herramienta ofrecida por Meli Log S.R.L., permite el envio de los bienes a su destino final,
asi como la administracién y gestion de dicho envio a precios competitivos.

Luego, con el lanzamiento de “Mercado Pago” (www.mercadopago.com.ar) (“Mercado Pago™), el Fiduciante agregd el
ofrecimiento de un sistema de gestion de pagos y cobros digitales que permite a sus usuarios pagar bienes y servicios y/o recibir
pagos por ventas de bienes y servicios, tanto con relacion a (i) transacciones realizadas a través del Marketplace, (ii) transacciones
realizadas por usuarios en otras plataformas de comercio electronico distintas a la Plataforma de MercadoLibre; o (iii)
transacciones realizadas por usuarios para concretar pagos de bienes o servicios que han sido comprados o vendidos a través de
otros canales que no involucren a plataformas de comercio electronico. Por otro lado, Mercado Pago ofrece un conjunto de
servicios complementarios destinados a (i) la gestion y resolucién de disputas y reclamos de los usuarios que decidieron utilizar
los servicios de Mercado Pago, (ii) la prevencion del fraude comprador a través de un equipo de empleados como también
algoritmos tecnolégicos que monitorean los pagos riesgosos, (iii) la proteccion de los usuarios compradores y vendedores, a través
del Programa de Compra Protegida (PPC) y del Programa de Proteccion al Vendedor (PPV), y (iv) la gestion de todo el trabajo
operativo referido a la conciliacion de las cobranzas y pagos recibidos por los vendedores, entre otros.

Mercado Libre a través de Mercado Pago desempefia un rol clave en el desarrollo del comercio electrénico, ejerciendo una funcién
de agregador (el “Agregador”), ofreciendo multiples medios de pago para que tanto usuarios compradores como usuarios
vendedores puedan pagar y cobrar a través de los mismos (incluyendo tarjetas de crédito, tarjetas de débito, pagos mediante dinero
en cuenta disponible en las Cuentas Mercado Pago de los usuarios, entre otros medios de pago). Esto facilita la gestion de pagos
de todo el entorno del comercio electronico y también permite el desarrollo de pagos en el mundo fisico mediante la utilizacion
de terminales de pago (MPOS), como también permite realizar pagos mediante la utilizacion de codigos QR (quick response codes,
codigos de respuesta rapida).
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3. 1. El rol de Agregador gue desempefia el Fiduciante

MercadoL.ibre, en su rol de Agregador, provee a sus usuarios el servicio de procesamiento de pagos, agregando multiples medios
de pago para que puedan ser utilizados por los mismos en las transacciones realizadas en el entorno del comercio electronico.
Adicionalmente al servicio de procesamiento, el Fiduciante en su rol de Agregador presta otro conjunto de servicios conexos que
generan alto valor agregado y cobran especial relevancia para el desarrollo del comercio electrénico y el desarrollo de medios de
pago digitales, permitiendo que los pagos electrénicos sean viables. Estos servicios conexos y ventajas estan centradas en:

e  Fécil integracion: el Agregador provee una integracién muy sencilla para que los Vendedores puedan ofrecer a sus clientes
una gran variedad de medios de pago. El Vendedor no necesita tramitar conexiones con todos y cada uno de dichos medios
de pago, sino que con una Unica conexién al Agregador ya sortea dicho escollo. EI Agregador es quien utiliza su propio
cédigo de conexidn que lo vincula a cada medio de pago para procesar pagos por cuenta y orden de sus clientes.
Especificamente en relacién a los Créditos, al originarse en el marco de los Contratos con las Procesadoras de Sistemas de
TC, es Mercado Libre como Agregador quien posee la relacién contractual con las mismas.

e  Gestidn de riesgo: ésta es una tarea clave y uno de los pilares de los servicios de valor agregado que ofrece el Agregador.
Una adecuada gestion de riesgo requiere una mirada estratégica, muy sofisticada, con amplios conocimientos sobre la
industria de pagos y el ambiente digital. Esta sofisticacion implica el manejo de redes neuronales con capacidad de predecir
comportamientos, mirar cientos de miles de variables en simultaneo y tomar decisiones on line en tiempo real, para que
las transacciones logren un equilibrio entre la 6ptima conversion de los pagos y la deteccion y bloqueo de los casos
riesgosos. Ademas, el servicio se complementa con una estructura humana adicional capaz de realizar controles y
revisiones manuales sobre las transacciones dudosas a fin de poder rescatarlas previo a ser bloqueadas.

° Programas de cobertura: el Agregador es quien recibe los fondos de las operaciones liquidadas por las Procesadoras de
Sistemas de TC en el marco del Contrato con las Procesadoras de Sistemas de TC, y aplica programas para colaborar con
el cumplimiento de las obligaciones subyacentes de las partes (que el comerciante entregue el producto, que el comprador
quede satisfecho con lo que comprd, que los productos no lleguen dafiados, entre otras) antes de que los Vendedores tengan
dinero en cuenta disponible para retirarlo a sus cuentas bancarias. EI Agregador logra también proveer a las partes flujos
de resolucion de conflictos para ayudar a buscar una solucién en los casos donde la transaccion entre dos terceras partes
no haya llegado a buen término. Incluso puede darse el caso de que cuando el Agregador esté integrado a una plataforma
de comercio electronico puede ofrecer a sus usuarios una cobertura en caso de una transaccién que presente algun
inconveniente. Ejemplos de estos programas son la compra protegida y el programa de proteccion al Vendedor. El primero
de ellos tiene como objeto otorgar una cobertura a todos aquellos compradores que hayan comprado y pagado una compra
através de la pagina web del Fiduciante que hayan recibido un producto defectuoso o diferente a lo anunciado. El programa
de proteccion al Vendedor aplica al usuario de la plataforma web del Fiduciante que haya vendido un bien tangible
utilizando el sistema. Por este Programa, el Vendedor podré solicitar el reembolso de cierto importe en relacién con una
venta en particular donde el pago de la misma haya sufrido un contracargo o reversion por el usuario que envia los fondos.

] Procesamiento de retiros: el Agregador procesa la transferencia de los fondos a los VVendedores.

e  Atencion al cliente: el Agregador pone a disposicion de sus usuarios una estructura de atencion al cliente a través de
multiples canales (por ejemplo: chat, mails, redes sociales) a fin de poder dar soporte a sus dudas, consultas y reclamos.
Dicho servicio se brinda no solamente al VVendedor, sino también a los compradores.

° Conciliacion de pagos: el Agregador concilia y consolida la informacién de todos los medios de pago que procesa,
facilitando la operatoria de los comerciantes que suelen ser pequefias y medianas empresas.

Para mas informacion véase el acapite correspondiente en el Suplemento en version completa.

VII. DESCRIPCION DE OTROS PARTICIPANTES.

Para una descripcion detallada y completa de los otros participantes, nos remitimos a la seccién “Descripcion de Otros
Participantes” contenido en el Suplemento.

VII1. DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO.
1. Introduccién.

Los Bienes Fideicomitidos son (i) los Créditos, es decir, los derechos de cobro a generarse con anterioridad o posterioridad a la
Fecha de Corte bajo los Contratos con las Procesadoras de Sistemas de TC, provenientes de la liquidacion de las Ventas Elegibles,
los cuales se depositaran en la Cuenta de MercadoL ibre, cedidos bajo el presente Contrato de Fideicomiso (a) contra First Data
Cono Sur S.R.L. y Prisma Medio de Pagos S.A, como administradoras del sistema de tarjetas de crédito Mastercard y Visa, que
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se procesen bajo los nimeros de comercios, cuyo depoésito se realiza en el Banco Pagador; u otro comercio que notifique por
escrito el Fiduciante al Fiduciario de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso; y eventualmente (b) contra
cualquier otra de las Procesadoras de Sistemas de TC, debiendo el Fiduciario prestar su conformidad para ambos supuestos. Los
derechos de cobro mencionados seran por hasta montos mensuales equivalentes al Monto Maximo Cedido durante la vigencia del
Fideicomiso, cuya sumatoria sera equivalente al Monto Méaximo Cedido Total; y (ii) las sumas de dinero proveniente de la
Cobranza de los Créditos por hasta los montos indicados.

El esquema de originacidn y procesamiento de transacciones que generan los Créditos es el siguiente:

Banco pagador Recibe &l cobro de las liquidaciones del comercio

Compra online

Solicita auterizacidn

Solicita autorizacion
del pago j

de la transaccion

Procesamiento de
la venta

Procesador&
Adquiriente

Agregadorde
pagos

VISA FirstData | o
Informa venta Ok Informa venta OK Autoriza transaccion

¢ Confirma venia

online

Adquiriente otorga los nimeros dp establecimiento alos comercios

Condiciones, simplificando sus herramientas » que captura los datos de tarjeta, y envia los mismos
y gestion de cobranza para autorizacidn

El banco emisor es quien pmite las tarjetas de crédito
E E Contratan la gestidn de pagos via Términos y El Gateway de pagos es la infraestructura tecnoldgica

Comercios

*Las caracteristicas de las principales etapas del flujo se encuentran detalladas en el subapartado “3.1. Originacion” del apartado “3.Proceso
de originacién y Cobranza de los Créditos “de la presente Seccion.

Se destaca que los Créditos cumplen con los siguientes criterios de elegibilidad: (a) (i) son de propiedad del Fiduciante y libremente
disponibles por el mismo; v (ii) estan originados en Ventas Elegibles y cumplen con los criterios de elegiblidad para calificar como
tal, (b) Los Créditos existen y son legitimos; y (c) Los fondos / bienes objeto del presente Fideicomiso tienen su origen en
actividades licitas, comprometiéndose el Fiduciante a suministrar toda informacion requerida para dar cumplimiento a las normas
del BCRA y demés entes de contralor aplicables, asi como también aquellas relacionadas con la Prevencion del Lavado de Activos
y Financiamiento del Terrorismo (Ley N° 25.246 y sus modificatorias y complementarias).

2. Marco legal de las tarjetas de crédito.

Las Procesadoras de Sistemas de TC se encuentran sujetas a la Ley N° 25.065 y a sus modificaciones (“Ley de Tarjetas de
Créditos”) y estan obligadas a cumplir con todas sus disposiciones. También estan sujetas a las regulaciones del Banco Central de
la Republica Argentina, las que seran descriptas mas adelante.

En el marco regulatorio de la Ley de Tarjetas de Créditos se regulan principalmente, entre otros: las tarjetas de crédito, el contrato
de emision y las partes involucradas, las autoridades de aplicacion de la ley, la aplicacion de la misma a las tarjetas de crédito y a
las tarjetas de débito y compra exclusivas cuando su operatoria esté relacionada con la operatoria de una tarjeta de crédito, el modo
de preparacion de la via ejecutiva y el caracter de orden publico de las disposiciones comprendidas en el mismo.

Entre las principales disposiciones de la Ley de Tarjetas de Crédito y del Banco Central de la Republica Argentina, se destacan
las siguientes:

(i) Topes a los intereses compensatorios: en las Comunicaciones ‘‘A’’ 3052 y 3044 y complementarias y modificatorias
del Banco Central de la Republica Argentina, se estipula que toda entidad no bancaria emisoras de tarjetas de crédito tendra
prohibido cobrar intereses compensatorios por sus operaciones activas que superen en mas del 25% del promedio de tasas del
sistema financiero para operaciones de préstamos personales que vaya a publicarse del 1 al 5 de cada mes el Banco Central. Asi
se indica la aplicacidn de sanciones para aquellas entidades que violen las comunicaciones que hacen referencia a este tema.

(i) Los intereses punitorios no podran superar en mas de un 50% a los efectivamente aplicados en concepto de intereses
compensatorios. Los intereses punitorios no seran capitalizables.
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(iii) Tope del 3% a las comisiones que los emisores de tarjetas de crédito fijen a los comercios sobre las liquidaciones
presentadas por el proveedor.

(iv) Prohibicion al emisor para fijar aranceles diferenciados en concepto de comisiones u otros cargos, entre comercios de
un mismo rubro o con relacién a iguales o similares productos o servicios.

(v) Los contratos tipos celebrados o renovados luego de la entrada en vigencia de la Ley de Tarjetas de Crédito deberan
estar debidamente autorizados y registrados por la autoridad de aplicacion.

(vi) Seran autoridades de aplicacion de la ley el Banco Central para aspectos financieros y la Secretaria de Industria,
Comercio y Mineria para aspectos comerciales.

(vii) Deber de informacién mensual de los emisores sobre sus ofertas a la Secretaria de Industria, Comercio y Mineria,
informacion que sera publicada.

3. Proceso de originacién y Cobranza de los Créditos.

3.1. Originacion:

De acuerdo a lo indicado en la introduccion de la presente Seccion, el Fiduciante, con el fin de ofrecer a sus usuarios distintos
medios de pago para concertar sus operaciones, se ha afiliado al sistema de tarjetas de crédito administradas por las Procesadoras
de Sistemas de TC, suscribiendo el correspondiente contrato de afiliacion y asumiendo, asimismo, la funcién de Agregador. Los
Créditos objeto del presente, de acuerdo a lo explicado mas adelante, se originan a partir de la autorizacion otorgada por las
Procesadoras de Sistemas de TC de las transacciones de los usuarios de MercadoL.ibre.

Al momento de la afiliacion del Fiduciante al sistema de tarjetas de crédito administrado por las Procesadoras de Sistemas de TC,
éstas proveen al Fiduciante una serie de nimeros de comercio, que sirven a los efectos de identificar las operaciones con tarjetas
de crédito en los distintos canales y contrapartes, y se utilizan para procesar las transacciones realizadas a través de MercadoL ibre
en su caracter de Agregador. A su vez, cada nimero de comercio asignado tiene asociada una cuenta bancaria especifica
(denominada usualmente como cuenta banco pagador, o cuenta banco acreditador), de titularidad del afiliado al sistema de tarjetas
(MercadoL.ibre en su caréacter de Agregador), en la que las Procesadoras de Sistemas de TC liquidan las transacciones autorizadas
en los plazos correspondientes.

Asimismo, el Fiduciante a lo largo de su relacion con las Procesadoras de Sistemas de TC, podra solicitar nuevos nimeros de
comercio asociados a nuevas cuentas bancarias, dependiendo de las necesidades financieras del Fiduciante. Para solicitar un nuevo
numero de comercio, el Fiduciante completa una solicitud de nuevo nimero de comercio indicando la cuenta bancaria ligada al
mismo Y lo envia a las Procesadoras de Sistemas de TC para su aprobacion y posterior otorgamiento.

Como se describe en el sexto parrafo de este punto 3.1, la originacién de un Crédito se da al momento en que un usuario comprador
decide pagar su compra mediante la utilizacion de una tarjeta de crédito. MercadoL.ibre realiza la captura de la transaccion, y rutea
la misma hacia las Procesadoras de Sistemas de TC a través de uno de los nimeros de comercio especificos que le han otorgado
dichas Procesadoras de Sistemas de TC. El flujo de autorizacién y confirmacion de la transaccién se da también a través de ese
nimero de comercio.

Por su parte, el Fiduciante, actuando como Agregador, celebra un contrato con los Vendedores que ofrecen sus productos y
servicios tanto dentro como por fuera de la Plataforma de MercadoLibre, mediante la aceptacion online de los Términos y
Condiciones de Uso del servicio de Mercado Pago. Este acuerdo permitira a los usuarios utilizar el servicio de procesamiento de
pagos ofrecido por MercadoL.ibre, incluyendo recibir pagos por ventas de bienes o servicios y utilizar las herramientas de ventas.
Es decir, los Vendedores no tienen ninguna relacién contractual ni juridica con las Procesadoras de Sistemas de TC, sino que su
relacion contractual es inicamente la que los vincula a MercadoL ibre, quien actlia segun las instrucciones expresamente otorgadas
por los Vendedores referidas al cobro, disponibilizacion y destino de los fondos que reciben en su Cuenta MercadoPago.

Es aqui cuando el rol de MercadoLibre como Agregador adquiere importancia, al utilizar su propio cédigo de conexion (los
numeros de comercio) que lo vincula a cada medio de pago para procesar dichos pagos por cuenta y orden de sus usuarios. Los
usuarios vendedores pueden observar, como pago autorizado a liquidar y luego disponibilizado en su Cuenta Mercado Pago, el
producido de sus ventas una vez concretada cada compra independientemente del plazo de liquidacion aplicado por las
administradoras de tarjetas de crédito en favor del Fiduciante, extinguiéndose la obligacion de pago al usuario vendedor, una vez
que el dinero se encuentra autorizado a liquidar.

Los Vendedores, al operar con MercadoLibre como Agregador, pueden tener la disponibilidad de sus fondos anticipadamente a
coémo los obtendrian si operaran de manera directa con las Procesadoras de Sistemas de TC (sin perjuicio de la autorizacién de la
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liquidacion de dichos fondos , que se da al momento en que se autoriza una transaccion por parte de las Procesadoras de Sistemas
de TC, pero permanecen indisponibles por un plazo menor de tiempo en base a los programas de proteccion de compras de
MercadoL.ibre).

Asi, los Vendedores obtienen condiciones financieras mas beneficiosas de manera directa, ya que pueden tener disponibles sus
fondos generados por ventas en la Plataforma de MercadoL.ibre con anterioridad al plazo en que las Procesadoras de Sistemas de
TC liquidan las transacciones al publico en general y a MercadoL.ibre en su caracter de Agregador en particular pudiendo disponer
de su capital de trabajo, a la vez que evitan tener que asumir costos financieros onerosos para financiar con endeudamiento dicho
capital de trabajo (se benefician financieramente al no tener que asumir tasas de interés para financiar su giro comercial).

Las Procesadoras de Sistemas de TC asumen la obligacion principal (sin perjuicio de otras obligaciones adicionales establecidas
en los contratos) de abonar a MercadoL.ibre las liquidaciones correspondientes al producido de las ventas de sus usuarios en razén
de la afiliacién de éste a las Procesadoras de Sistemas de TC y siendo MercadoL.ibre el titular de los nimeros de comercio y de la
cuenta del Banco Pagador en que se acreditan las sumas liquidadas.

En lo que respecta a los usuarios compradores que deseen adquirir productos o servicios ofrecidos por los vendedores mediante el
uso de sus tarjetas de crédito, éstos abonan dichas transacciones mediante la utilizacion de las mismas a través de los servicios de
Mercado Pago, quien toma a su cargo la funcién de captura de datos de las tarjetas de crédito, y envia la transaccion de manera
online a las Procesadoras de Sistemas de TC para su autorizacién ruteando dicha transaccion a través de un nimero de comercio
especifico otorgado por dichas Procesadoras de Sistemas de TC (por favor remitirse al apartado 1 de la presente Seccion, donde
podra observarse en los puntos 1, 2, y 3 del flujo la descripcion gréfica de este proceso).

Una vez autorizado el pago por la Procesadora de Sistemas de TC y por el banco emisor de la tarjeta de crédito, la Procesadora de
Sistemas de TC comunica tal autorizacidn al Fiduciante (puntos 5, 6, y 7 del gréafico de flujo del apartado 1 de la presente Seccion).
Acto seguido, el Fiduciante informa al comprador la concrecién del pago (punto 8 del gréfico de flujo del apartado 1 de la presente
Seccion) y al usuario vendedor la autorizacion a liquidar del saldo correspondiente en su cuenta Mercado Pago que permanece
indisponible por un plazo de tiempo determinado en base, entre otras cosas, al programa de proteccién de compras de
MercadoL.ibre, que busca asegurar la entrega de los productos vendidos al comprador.

El Fiduciante recibe dichas liquidaciones en la Cuenta de MercadoLibre como un activo de su titularidad por subrogacion legal,
en los términos del articulo 915 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion, al ya haber recibido la autorizacion a liquidar los
fondos en favor de los Vendedores, y quedando como titular del crédito generado a su favor a partir del pago autorizado por las
Procesadoras de Sistemas de TC (cuyo origen fue la operacion del tarjetahabiente).

Por su parte, y como se explicard en el apartado siguiente, la Cobranza de las liquidaciones se efectia en la Cuenta de
MercadoL.ibre en diferentes plazos de liquidacion que disponen las Procesadoras de Sistemas de TC.

3.2. Cobranza de los Créditos:

El Fiduciante ha informado a las Procesadoras de Sistemas de TC la cuenta bancaria en la cual las Procesadoras de Sistemas de
TC liquidaran los flujos de fondos correspondientes a las transacciones autorizadas. Dicha cuenta bancaria es la designada y
asociada a los nimeros de comercio de MercadoL.ibre otorgados por las Procesadoras de Sistemas de TC individualizados en este
Prospecto.

A dicha cuenta, identificada como la Cuenta de MercadoL.ibre, las Procesadoras de los Sistemas de TC transferiran la liquidacion
de las Cobranzas. La descripcidn grafica de este proceso podra observarse descripta en el flujo del proceso detallado en el punto

1 - Introduccion del presente capitulo.

3.3. Perfeccionamiento de la cesion.

A los efectos del perfeccionamiento de la cesion fiduciaria de los Créditos frente a terceros, se debera notificar a los Deudores
Cedidos con anterioridad a la Fecha de Emision. Durante la etapa de aislamiento social, preventivo y obligatorio y de la prohibicion
de circular, ambos vigentes en la Republica Argentina a la fecha de éste Suplemento, las Partes tomaran las medidas alternativas
necesarias, como ser un certificado notarial de actuacion remota, a fin de proceder, cumplir e instrumentar las notificaciones
indicadas

3.4. Contratos con las Procesadoras de Sistemas de TC.

A continuacién, se listaran las principales caracteristicas de los contratos suscriptos por MercadoL.ibre con las Procesadoras de
Sistemas de TC.
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3.4.1. Contrato con FirstData Cono Sur S.R.L.

MercadoL.ibre S.R.L., se ha afiliado a FirstData Cono Sur S.R.L, en su caracter de Agregador. De esa manera, el Fiduciante puede
ofrecer a sus usuarios pagos y cobros mediantes tarjetas de crédito emitidas bajo la marca Mastercard y Visa.

Dicha afiliacion se plasma en la Carta Oferta 1/2016 de fecha 16 de agosto de 2016, donde se indican el objeto de la afiliacion, y
los derechos y obligaciones del Fiduciante. Dicha carta oferta establece las condiciones para la prestacion de servicios de
facilitador de pagos que presta FirstData a MercadoL.ibre.

El plazo de duracion del contrato es por un periodo de cinco (5) afios y, a su finalizacién, se acordé la renovacién automatica por
periodos consecutivos de doce (12) meses, salvo el derecho de las partes de rescindir el contrato, debiendo cursar una notificacion
por escrito con una anticipacion de sesenta (60) dias. Luego del plazo de duracion de cinco (5) afios, cualquiera de las partes tiene
derecho a rescindir en cualquier momento el acuerdo, debiendo notificar a la otra parte su intencion por escrito con una anticipacion
de ciento ochenta (180) dias.

Son causales de incumplimiento del contrato, que habilitan a la parte cumplidora a rescindir el mismo, las siguientes:
- Incumplimiento material de cualquiera de las obligaciones a cargo de las partes, y si tal incumplimiento no fuera
subsanado dentro de los diez (10) dias posteriores a la notificacion por escrito de dicho incumplimiento;
- Insolvencia, liquidacion, quiebra, administracion judicial, administracion, examen, disolucién u otra accién similar de
cualquiera de las partes.

3.4.2. Contrato con Prisma Medios de Pago S.A.

MercadoL.ibre S.R.L., actuando como Agregador, se ha afiliado a Prisma Medios de Pago S.A. De esa manera, el Fiduciante puede
ofrecer a sus usuarios pagos y cobros mediantes tarjetas de crédito emitidas bajo la marca Visa y Mastercard

Dicha afiliacién se plasma en (i) formulario de adhesion a establecimientos; (ii) Anexo Agrupador; (iii) términos y condiciones
de uso del sitio de internet de Prisma Medios de Pago S.A.; (iv) Términos y condiciones de Prisma Medios de Pago S.A.; y (v)
Solicitud de homologacién de sistemas; todos ellos de fecha 07 de diciembre de 2016. En dichos documentos se plasman el objeto
de la afiliacion, y los derechos y obligaciones del Fiduciante, estableciendo las condiciones para la actuacion del Fiduciante como
Agregador a fin de procesar transacciones con tarjetas de crédito administradas por Prisma Medios de Pago S.A.

El plazo de duracion es indeterminado, sin perjuicio del derecho de rescision previsto a favor de ambas partes, con el solo recaudo
del envio de una notificacion por escrito con una anticipacion de 15 dias a la contraparte.

Son causales de incumplimiento del contrato, que habilitan a la parte incumplidora a rescindir el mismo, las siguientes:
- Incumplimiento de las obligaciones a cargo previstas en el contrato;
- Quiebra, concurso preventivo, inhabilitacion para operar con cuenta corriente, estado de insolvencia de cualquiera de
las partes;
- Por MercadoL.ibre, la transaccion de operaciones con tarjetas no habilitadas por Visa;
- Participacion en actividades fraudulentas, o ilicitas, entre otras.

Obligaciones principales asumidas por MercadoL.ibre con las Procesadoras de Sistemas de TC:

- Obligacion de autorizar la liquidacion delos fondos a los usuarios por las transacciones realizadas con las Tarjetas de
Crédito, dentro del plazo estipulado en el contrato suscripto entre MercadoL.ibre y sus usuarios;

- Obligacidn de suscribir el correspondiente contrato con los usuarios;

- Envio a la procesadora de reportes mensuales, incluyendo cierta informacion de los usuarios para el cumplimiento de
normativa en materia de KYC y prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo, entre otras;

- Cumplimiento de requisitos operativos de las transacciones objeto de autorizacion por la procesadora;

- Prevision de un mecanismo de solucion de conflictos entre los usuarios compradores y vendedores;

- Cumplimiento de las medidas de seguridad necesarias para operar con las tarjetas (PCI, Payment Card Industry); entre
otras.

Se aclara que no existe vinculacion juridica alguna entre las Procesadoras de Sistemas TC y los Vendedores. Los Vendedores
suscriben los términos y condiciones de MercadoLibre, y MercadoLibre es quien celebra los contratos de agrupacion con las
Procesadoras de Sistemas de TC. Los Vendedores se agregan al sistema a través de la contratacion de los servicios que presta
MercadoL.ibre (y la plataforma de Mercado Pago).

4. Obligaciones del Administrador. Administracion de la Cuenta de MercadoL.ibre.
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4.1. Durante la vigencia del Fideicomiso el Administrador asume las siguientes obligaciones:

i) mantener y administrar la cartera fideicomitida y la documentacion correspondiente,

(ii) realizar todas aquellas tareas necesarias o convenientes para administrar dichos bienes,

(iii) la realizacion de cualquier presentacidn, informe, notificacion, solicitud, inscripcion ante la CNV y cualquier otra entidad en
representacion del Fiduciario,

(iv) preparar y entregar mensualmente al Fiduciario, dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes, un informe que
contendra la siguiente informacion: (a) la naturaleza de los montos depositados en la Cuenta de MercadoL ibre por la Procesadora
de Sistemas de TC, detallando el concepto al cual corresponden; y (b) toda otra informacion que el Fiduciante considere relevante
ylo sea requerida por el Fiduciario. El informe precedente sera entregado al Fiduciario y al Agente de Control y Revision via
correo electrénico a la direccion de correo electronico que oportunamente determinen, pudiendo el Fiduciario solicitar el envio de
la version en soporte papel debidamente firmada por el Fiduciante, y

(v) mantener informado al Fiduciario de cualquier hecho relevante en relacién a los Créditos y la Cuenta de MercadoL.ibre.

4.2. Banco Patagonia S.A., en su calidad de Fiduciario, administra el cien por ciento (100%) de los flujos de fondos que el
Procesador de Sistemas de TC deposite en la Cuenta de MercadoL.ibre, en virtud del poder irrevocable otorgado por el Fiduciante
a favor de Banco Patagonia S.A. en su calidad de Fiduciario Financiero del Fideicomiso y no a titulo personal, conforme a lo
establecido en el Contrato Suplementario.

Banco Patagonia S.A., en su calidad de Fiduciario Financiero y no a titulo personal, es responsable por la gestién y administracion
de los fondos que se acrediten en dicha Cuenta de MercadoLibre, debiendo administrar los mismos acorde a los términos y

condiciones del Contrato Suplementario y actuando con la debida diligencia y profesionalidad.

5. Inexistencia de gravamenes sobre los Créditos.

Los Créditos fideicomitidos se encuentran libres y exentos de todo gravamen, prenda, carga, reclamo o derecho de garantia real.

6. Caracteristicas Particulares de los Créditos.

La suma de las cifras contenidas en los siguientes cuadros puede no resultar en niameros exactos debido al redondeo de decimales.

FLUJOS DE FONDOS FUTURQOS ESPERADOS

En cumplimiento de lo requerido por las Normas, en la presente seccion se acompafia una proyeccion de la cobranza de los Créditos
elaborada por el Fiduciante. La proyeccion abarca un periodo de 16 meses, comprendiendo desde el mes de abril de 2020 hasta el
mes de julio de 2021.

En miles de AR$
Cobranza de tarjetas de Crédito
Mes
Mastercard Visa

abr.-20 5.156.132 15.431.817
may.-20 5.451.002 16.339.679
jun.-20 5.880.649 17.646.666
jul.-20 6.435.575 19.268.578
ago.-20 6.933.243 20.789.157
sep.-20 6.880.979 20.560.915
oct.-20 7.415.299 22.269.636
nov.-20 7.813.372 23.380.936
dic.-20 8.598.920 25.846.845
ene.-21 9.495.259 28.557.778
feb.-21 9.038.303 27.003.949
mar.-21 9.800.044 29.364.824
abr.-21 10.504.065 31.441.025
may.-21 11.531.540 34.618.803
jun.-21 12.394.341 37.174.873
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jul.-21 14.476.584 43.422.906

El andlisis contenido en la presente seccidn se basa principalmente en expectativas y/o proyecciones actuales de MercadoL.ibre
respecto de eventos y/o tendencias que afectan o pueden afectar la situacion patrimonial, econdémica, financiera y/o de otro tipo,
los resultados, las operaciones y/o los negocios de MercadoLibre.

Analizando las originaciones histdricas, se obtiene el promedio de cuotas en que se realizan las originaciones de MercadoL.ibre.
Adicionalmente, considerando la distribucion diaria de originaciones del afio 2019, se aplica igual distribucién diaria a la
proyeccion de originaciones mensual y, en funcién al promedio de cuotas obtenido del anélisis histérico, se proyectan las
cobranzas. Este analisis es realizado por cada administradora (First Data Cono Sur S.R.L. y Prisma Medios de Pago S.A.). Se
aclara que la operacion bajo esta modalidad con las administradoras antes indicadas comenz6 el 16 de agosto de 2016 y el 07 de
diciembre de 2016, respectivamente, siendo esas mismas fechas las fechas de firma de los contratos de Agregador, conforme lo
indicado en la seccion 3.4.1y 3.4.2 de la Seccion VIII presente Suplemento.

Aunque MercadoL.ibre considera que el analisis contenido en la presente Seccion y sus resultados son razonables, toda vez que
los mismos han sido efectuados solamente sobre la base de informacién disponible para MercadoL.ibre a la fecha del presente,
estan igualmente sujetos a riesgos e incertidumbres. En virtud de ello, los resultados reales y, en particular, el volumen de Créditos
que efectivamente se origine podrian ser significativamente distintos de los detallados en el andlisis contenido en la presente
seccion.

Se acompafia, asimismo, informacion histdrica respecto de la cobranza de los Créditos desde el mes de abril de 2018 hasta el mes
de marzo de 2020.

En miles de AR$
Cobranza de tarjetas de Crédito
Mes Mastercard Visa

abr.-18 1.564.888 4.512.747
may.-18 1.923.479 6.028.526
jun.-18 2.089.864 4.849.988
jul.-18 1.869.428 4.871.756
ago.-18 2.172.684 5.781.300
sep.-18 2.123.516 5.351.653
oct.-18 2.056.362 5.872.312
nov.-18 2.583.231 6.644.332
dic.-18 2.483.646 6.600.487
ene.-19 3.170.093 8.722.060
feb.-19 2.699.995 7.641.026
mar.-19 2.511.352 7.805.942
abr.-19 3.432.178 7.293.987
may.-19 3.342.660 11.128.309
jun.-19 4.296.640 8.313.829
jul.-19 4.371.966 15.758.065
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ago.-19
sep.-19
oct.-19
nov.-19
dic.-19
ene.-20

feb.-20

mar.-20

3.133.126

2.946.832

4.335.731

4.683.839

6.356.776

2.310.393

2.035.543

1.812.862

15.749.288

17.778.524

20.920.180

21.211.597

21.826.060

26.038.595

21.453.061

27.225.711

IX. FLUJO DE FONDOS TEORICO

FLUJO DE FONDOS TEORICO A TASA MINIMA

Honorarios
del Agente de
Fecha Flujo gzc?sri%ln),/ Otros Gastos Ingresos Brutos Dis?:%?ble
Fiduciario y
Auditores
30/6/2020 53.557.827 636.104 838.389 0 52.083.334
31/7/2020 52.255.092 203.121 24.490 812.203 51.215.278
31/8/2020 51.323.381 205.222 24.490 746.446 50.347.223
30/9/2020 50.574.602 361.210 45.060 689.165 49.479.167
31/10/2020 49.470.489 209.614 24.490 625.274 48.611.111
30/11/2020 48.547.154 211.960 24.490 567.648 47.743.056
31/12/2020 48.226.916 802.582 45.060 504.274 46.875.000
31/1/2021 46.688.449 216.332 24.490 440.682 46.006.945
28/2/2021 45.763.319 218.334 24.490 381.606 45.138.889
31/3/2021 45.035.524 400.862 45.060 318.768 44.270.834
30/4/2021 43.913.979 222.483 24.490 264.228 43.402.778
31/5/2021 42.985.951 224.633 24.490 202.110 42.534.718
30/6/2021 19.837.809 420.651 45.060 147.098 19.225.000
31/7/2021 1.015.677 923.762 32.355 59.560 0
599.196.169 5.256.870 1.246.904 5.759.062 586.933.333
FLUJO DE FONDOS TEORICO A TASA MAXIMA
Fecha Flujo Otros Gastos Ingresos Brutos Flujo Disponible
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Honorarios del

Agente de

Control y

Revision,

Fiduciarioy

Auditores
30/6/2020 59.807.827 636.104 838.389 0 58.333.334
31/7/2020 58.439.256 203.121 24.490 1.267.200 56.944.445
31/8/2020 56.950.361 205.222 24.490 1.165.093 55.555.556
30/9/2020 55.644.313 361.210 45.060 1.071.376 54.166.667
31/10/2020 53.982.460 209.614 24.490 970.578 52.777.778
30/11/2020 52.501.727 211.960 24.490 876.388 51.388.889
31/12/2020 51.623.705 802.582 45.060 776.063 50.000.000
31/1/2021 49.527.454 216.332 24.490 675.521 48.611.111
28/2/2021 48.044.756 218.334 24.490 579.710 47.222.222
31/3/2021 46.759.134 400.862 45.060 479.878 45.833.334
30/4/2021 45.079.958 222.483 24.490 388.540 44.444.445
31/5/2021 43.594.039 224.633 24.490 289.364 43.055.552
30/6/2021 22.325.571 420.651 45.060 197.360 21.662.500
31/7/2021 1.031.720 923.762 32.355 75.603 0
645.312.281 5.256.870 1.246.904 8.812.674 629.995.833

(*) Gastos estimados, incluye Honorarios del Fiduciario, del Auditor, del Agente de Control y Revision, Arancel de BCBA,
CNV y Caja de Valores, entre otros.

(**) Ingresos Brutos

X. CRONOGRAMA DE PAGO DE SERVICIOS.

Cuadros a tasa minima

VDFA

Fecha de pago Amortizacion Interés Total Saldo de Capital
500.000.000
15/7/2020 41.666.667 10.416.667 52.083.334 458.333.333
15/8/2020 41.666.667 9.548.611 51.215.278 416.666.666
15/9/2020 41.666.667 8.680.556 50.347.223 374.999.999
15/10/2020 41.666.667 7.812.500 49.479.167 333.333.332
15/11/2020 41.666.667 6.944.444 48.611.111 291.666.665
15/12/2020 41.666.667 6.076.389 47.743.056 249.999.998
15/1/2021 41.666.667 5.208.333 46.875.000 208.333.331
15/2/2021 41.666.667 4.340.278 46.006.945 166.666.664
15/3/2021 41.666.667 3.472.222 45.138.889 124.999.997
15/4/2021 41.666.667 2.604.167 44.270.834 83.333.330
15/5/2021 41.666.667 1.736.111 43.402.778 41.666.663

15/6/2021 41.666.663 868.055 42.534.718

500.000.000 67.708.333 567.708.333

El cuadro que antecede se ha expresado considerando que el interés minimo establecido en este Suplemento de Prospecto rige
para todos los Periodos de Devengamiento (25%).

31



Fecha de pago Amortizacion Interés Total Saldo de Capital
15/6/2021 - - - 15.000.000
15/7/2021 15.000.000 4.225.000 19.225.000 -

15.000.000 4.225.000 19.225.000 -

El cuadro que antecede se ha expresado considerando que el interés minimo establecido en este Suplemento de Prospecto rige
para todos los Periodos de Devengamiento (26%).

Cuadros a tasa maxima

VDFA
Fecha de pago Amortizacion Interés Total Saldo de Capital
500.000.000

15/7/2020 41.666.667 16.666.667 58.333.334 458.333.333
15/8/2020 41.666.667 15.277.778 56.944.445 416.666.666
15/9/2020 41.666.667 13.888.889 55.555.556 374.999.999
15/10/2020 41.666.667 12.500.000 54.166.667 333.333.332
15/11/2020 41.666.667 11.111.111 52.777.778 291.666.665
15/12/2020 41.666.667 9.722.222 51.388.889 249.999.998
15/1/2021 41.666.667 8.333.333 50.000.000 208.333.331
15/2/2021 41.666.667 6.944.444 48.611.111 166.666.664
15/3/2021 41.666.667 5.555.555 47.222.222 124.999.997
15/4/2021 41.666.667 4.166.667 45.833.334 83.333.330
15/5/2021 41.666.667 2.777.778 44.444.445 41.666.663
15/6/2021 41.666.663 1.388.889 43.055.552 -

500.000.000 108.333.333 608.333.333 -

_El cuadro que antecede se ha expresado considerando que el interés maximo establecido en este Suplemento de Prospecto
que rige para todos los Periodos de Devengamiento (40%).

VDFB
Fecha de pago Amortizacion Interés Total Saldo de Capital
15/6/2021 - - - 15.000.000
15/7/2021 15.000.000 6.662.500 21.662.500 -
15.000.000 6.662.500 21.662.500

El cuadro que antecede se ha expresado considerando que el interés méaximo establecido en este Suplemento de Prospecto que
rige para todos los Periodos de Devengamiento (41%).

Los impuestos y gastos que se detallan a continuacion corresponden al flujo de fondos teérico a tasa minima. Para el armado
del Cuadro de Pagos de Servicios Teorico se ha ajustado el flujo de fondos tedrico de la cartera asignado al pago de servicios
segun lo estipulado por el decreto 1207/08, considerando el efecto de los impuestos y gastos estimados por la suma de $
12.262.836, siendo el monto estimado del impuesto 11BB de $ 5.759.062, y de los honorarios del Agente de Control y Revision,
Fiduciario, Asesores y Auditores de $ 6.503.774, todos ellos incluidos ya en el monto de impuestos y gastos estimados antes
referido. Dichos conceptos arrojan un total estimado del 2,38% del monto de emisién. Estos supuestos podrian no verificarse
en el futuro.

Los impuestos y gastos que se detallan a continuacién corresponden al flujo de fondos teérico a tasa maxima. Para el armado
del Cuadro de Pagos de Servicios Teorico se ha ajustado el flujo de fondos tedrico de la cartera asignado al pago de servicios
segln lo estipulado por el decreto 1207/08, considerando el efecto de los impuestos y gastos estimados por la suma de $
15.316.448, siendo el monto estimado del impuesto 1I1BB de $ 8.812.674, y de los honorarios del Agente de Control y Revision,
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Fiduciario, Asesores y Auditores de $ 6.503.774, todos ellos incluidos ya en el monto de impuestos y gastos estimados antes
referido. Dichos conceptos arrojan un total estimado del 2,97% del monto de emision. Estos supuestos podrian no verificarse
en el futuro.

Los gastos del Fideicomiso, incluyen —a modo enunciativo— la remuneracién del Fiduciario, del Auditor, aranceles de los
mercados, entre otros.

X1. ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO.

Durante la vida del Fideicomiso, las Procesadoras de Sistemas de TC depositaran las liquidaciones por Ventas Elegibles en el
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Banco Pagador designado, en una cuenta a nombre del Fiduciante. El Fiduciario utilizard un poder irrevocable otorgado por el
Fiduciante mediante el cual transferira de la Cuenta de MercadoL.ibre a la Cuenta Fiduciaria, durante el Periodo de Cobranzas, los
montos necesarios para el pago de los Servicios de los VDF y Gastos del Fideicomiso, es decir el Monto Maximo Cedido. Una
vez cubierto el Monto Méaximo Cedido, el Fiduciario transferira el excedente de las Cobranzas depositadas a la Cuenta Disponible
del Fiduciante. Esta operacion se repetira hasta la cancelacion total de los VDF.

X11. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION.

1. Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta pablica en la Republica Argentina conforme con los términos de la Ley N°
26.831 de Mercado de Capitales (conforme fuera modificada por la Ley N° 27.440) y las Normas de la CNV. Se aplicaré el
procedimiento de colocacion establecido en el articulo 1°.b) y 7°.a) del Titulo VI Capitulo IV de las Normas de la CNV, es decir,
la subasta publica, a través del sistema SIOPEL del MAE (el “Sistema SIOPEL”), un sistema que garantiza la transparencia y la
igualdad de trato entre los oferentes. De conformidad con las Normas de la CNV, llevara el registro computarizado donde seran
ingresadas las ofertas de suscripcion por los participantes admitidos por las Normas de la CNV. Se recomienda la lectura de su
manual el cual puede ser encontrado en www.mae.com.ar/mercados/mpmae.

La colocacion de los Valores Fiduciarios estara a cargo de Banco Patagonia SA (el “Colocador”), registrado en CNV como Agente
de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral bajo el N° 66. Asimismo, Banco Patagonia se encuentra
inscripto como agente N° 229 ante el MAE, entidad autorizada por la CNV, mediante Resolucion N° 17499/14. Asimismo, ha
designado a Allaria Ledesma & Cia. S.A. (Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacién Integral inscripto
bajo el N° 24 de la CNV) como sub-colocador (el “Sub-Colocador”, y éste conjuntamente con el Colocador, los “Colocadores”).

Las solicitudes de suscripcidn seran recibidas por los Colocadores y los agentes del MAE o agentes de otros mercados autorizados
a presentar ofertas a través del Sistema SIOPEL (los “Agentes Habilitados”) durante la licitacion publica, asegurandose el trato
igualitario entre los Agentes Habilitados, bajo la modalidad cerrada. Todo Agente Habilitado podra participar en la licitacion de
los Valores Fiduciarios a través del Sistema SIOPEL, no requiriendo autorizacion alguna por parte del Colocador.

2. Este Suplemento de Prospecto estara disponible en la AIF, en el Micrositio del MAE, y en los sistemas de informacion de los
mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios.

Los inversores interesados en obtener una copia del Prospecto del Programa y del presente Suplemento de Prospecto podran
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retirarlas en las oficinas del Fiduciario y Colocadores en el horario habitual de la actividad comercial (de 10 a 15 hs), y en las
paginas web de CNV (www.cnv.gov.ar), 0 en www.bolsar.com o en el Micrositio del MAE.

3. Autorizada la oferta publica, y en la oportunidad que determinen los Colocadores y el Fiduciante, se publicara un Aviso de
Colocacion en la AIF, en el MAE y en los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde listen los Valores
Fiduciarios, en el que se indicara la fecha de inicio y finalizacion del Periodo de Colocacién (conforme se define mas adelante) y
la Fecha de Emisidn y Liquidacion.

El Periodo de Colocacion incluira un plazo minimo de 3 (tres) Dias Habiles para la difusion (el “Periodo de Difusién™) y un plazo
minimo de 1 (un) Dia Habil para la subasta o licitacién publica (el “Periodo de Licitacion” y, junto con el Periodo de Difusion, el
“Periodo de Colocacién”). El Periodo de Colocacion podra ser prorrogado, modificado o suspendido en cualquier momento por
los Colocadores, de comun acuerdo con el Fiduciante, debiendo comunicar dicha circunstancia a la CNV, al MAE y en los sistemas
de informacidn de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios, mediante la publicacion de un nuevo Aviso de
Colocacion, debiendo dejar debida constancia que los inversores iniciales podran, en su caso, retirar sus ofertas sin penalidad
alguna hasta el Dia Habil anterior al cierre del nuevo Periodo de Licitacion. Se informara de ello en el Aviso de Colocacién. La
prérroga, modificacién o suspensién del Periodo de Colocacién debera ser informada a la CNV, al MAE y en los sistemas de
informacion de los mercado autorizados donde se listen los Valores Fiduciarios al menos con dos horas de anticipacién como
minimo al cierre del Periodo de Difusion o Periodo de Licitacidn, segin corresponda.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar cualquier oferta de suscripcién que no cumpla con la totalidad de los requisitos
exigibles, de conformidad con lo establecido en el punto 10 del presente. Dicho rechazo no dara derecho a reclamo alguno contra
el Emisor o los Colocadores ni tampoco contra el Fiduciante.

Los Valores Fiduciarios seran colocados a un precio uniforme asegurando el trato igualitario entre los inversores, el cual se
determinara conforme al método de adjudicacion que se describe a continuacion, todo ello de conformidad con las Normas de la
CNV.

4. Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada” al precio que surja
de la oferta y demanda, incluso bajo la par, conforme al rango de TIR (“Tasa Interna de Retorno”) ofrecidas en las respectivas
ofertas de suscripcion recibidas durante el Periodo de Colocacion.

La licitacion serd ciega — de “ofertas selladas”.

5. Las ofertas de suscripcion deberan ser iguales o superiores a la suma de V/N $ 10.000 (Pesos diez mil) y por mdltiplos de $ 1
(Pesos uno). La unidad minima de negociacion sera de $1 (pesos uno).

Las ofertas de suscripcion deberan detallar el (i) valor nominal de los Valores Fiduciarios de cada Clase, (ii) la TIR solicitada, y
(iii) toda aquella informacion que el Fiduciario necesite para cumplir con las normas de la UIF, de acuerdo con lo indicado en el
punto 10 de la presente Seccion.

6. Para la suscripcion de los Valores Fiduciarios de cada Clase, cada oferente que cumpla con los requisitos exigidos podra
presentar a través del Colocador, Sub-Colocador u otros Agentes Habilitados una o més ofertas de suscripcion por los Tramos
Competitivo y no Competitivo.

Tramo Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondiente a los Valores Fiduciarios de cada Clase
mayores o iguales a V/N' $ 101.000 se consideran “ofertas de tramo competitivo” y deberan indicar, en todos los casos, la TIR
solicitada.

Tramo no Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los Valores Fiduciarios inferiores a
V/N § 101.000 se consideran “ofertas de tramo no competitivo” y, a diferencia de las del “Tramo Competitivo”, no deberan incluir
la TIR. Se adjudicaran a la TIR de Corte, conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, no pudiendo superar el 50%
del monto adjudicado a terceros de la emisién de la Clase respectiva-siempre que existan ofertas superiores al 50% de los Valores
Fiduciarios de la Clase respectiva formuladas bajo el Tramo Competitivo-. Cuando las solicitudes de suscripcion consideradas “de
Tramo no Competitivo” superen el 50% mencionado, la totalidad de las mismas seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto en
forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del monto total adjudicado a terceros de los VValores Fiduciarios
de la Clase respectiva.

7. Las ofertas recibidas para los Valores Fiduciarios seran adjudicadas de la siguiente manera en forma separada para cada una de
las Clases: en primera instancia se adjudicara la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo -
teniendo en cuenta las restricciones del apartado precedente-; luego el monto restante se adjudicara a quienes las formularan bajo
el Tramo Competitivo, comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR y continuando hasta agotar los valores disponibles
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de la Clase que el Fiduciante determine emitir. A los efectos de la determinacion de la TIR de Corte, se tomara en cuenta la
sumatoria de los montos de las ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo y Competitivo.

La adjudicacion se realizara a un precio Unico para cada Clase (establecido sobre la base de la mayor tasa aceptada) para todas las
ofertas aceptadas (la “TIR de Corte™), que se correspondera con la mayor tasa ofrecida que agote la cantidad de Valores Fiduciarios
de cada Clase que se resuelva colocar.

Concluido el Periodo de Licitacion, el Fiduciante, de acuerdo con los Colocadores, analizara las ofertas de suscripcion recibidas
de cada Clase y, en funcién del volumen de las mismas, el Fiduciante procedera a:

a) Determinar e instruir al Fiduciario el monto de Valores Fiduciarios a emitir de cada Clase.
b) Determinar la TIR de Corte de cada Clase de acuerdo al procedimiento previsto en este mismo punto 8.

El Colocador, siguiendo instrucciones del Fiduciante, podra adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de los
Valores Fiduciarios de cada Clase ofrecidos o considerar desierta la licitacion de una o ambas Clases, segln las instrucciones que
reciba, en caso de (i) ofertas por un monto inferior respecto de la totalidad de los Valores Fiduciarios ofrecidos de cada Clase; (ii)
que habiendo ofertas por parte o por el total de los Valores Fiduciarios de cada Clase ofrecidos se acepte una TIR de Corte, que
s6lo permita colocar parte de los mismos; (iii) ante la inexistencia de ofertas en el Tramo Competitivo, o (iv) cuando las ofertas
en el Tramo Competitivo no alcancen el 50% del monto de la emision de una o méas Clases, aun cuando la totalidad de las ofertas
de la Clase respectiva superen el monto de la emisidn. Si se adjudicara una cantidad inferior al total, se lo hara a la mayor tasa
ofrecida por los inversores y aceptada por el Fiduciante. Asimismo, el Fiduciante podra, pero no estard obligado, a instruir al
Fiduciario a que se le adjudiquen Valores Fiduciarios no colocados entre terceros, como parte de pago de la cartera de Créditos
transferida al Fideicomiso a la TIR de Corte (0 en caso de no haber aceptado ninguna TIR o ante la inexistencia de ofertas en el
Tramo Competitivo, a la par).

En caso de ocurrir las circunstancias detalladas en el parrafo anterior, las solicitudes de suscripcion no adjudicadas quedaran
automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia otorgue a los ofertantes derecho a compensacion ni indemnizacion alguna.

8. En el caso de que varios inversores presenten ofertas de suscripcion de igual tasa a la TIR de Corte, y el monto de la suma de
esas ofertas supere el importe remanente de adjudicar, entonces dichas ofertas seran aceptadas parcialmente prorrateando la
cantidad de Valores Fiduciarios de cada Clase correspondiente entre dichos oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo el procedimiento de adjudicacidn arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a un Oferente
bajo su respectiva oferta de suscripcién contuviera decimales por debajo de los VV/N $ 0,50, los mismos seran suprimidos a efectos
de redondear el valor nominal de los Valores Fiduciarios de cada Clase a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales
iguales o por encima de V/N $ 0,50, los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando a dichos decimales el valor nominal de
Pesos uno ($ 1) de los Valores Fiduciarios de cada Clase a adjudicar.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las ofertas de suscripcion en funcion de la aplicacion de los prorrateos y de la
metodologia de determinacion de la TIR de Corte antes descripta quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia
genere responsabilidad de ningun tipo para los Colocadores ni otorgue a los respectivos oferentes derecho a reclamo alguno. Los
Colocadores no estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los oferentes que sus ofertas de suscripcion han
sido totalmente excluidas.

Los Colocadores no garantizan a los inversores que remitan ofertas de suscripcion que, mediante el sistema de adjudicacion que
corresponda a los Valores Fiduciarios de cada Clase, se les adjudicara el mismo valor nominal de los Valores Fiduciarios de cada
Clase detallados en la oferta de suscripcion, debido a que puede existir sobre-suscripcion de dichos titulos.

9. Los Colocadores realizaran, en el marco de la Ley N° 26.831 y sus normas modificatorias y complementarias y de las Normas
de la CNV, sus mejores esfuerzos para colocar los Valores Fiduciarios, los cuales podran incluir, entre otros, algunos de los
siguientes actos: (i) envio de correos electronicos a potenciales inversores con material de difusion, de ser el caso; (i) publicaciones
y avisos medios de difusion de reconocido prestigio; (iii) conferencias telefonicas con potenciales inversores; (iv) distribucion de
material de difusion escrito a potenciales inversores, incluyendo el presente Suplemento de Prospecto e informacién contenida en
el presente; (v) reuniones informativas colectivas (roadshows) y/o individuales (one on one) con potenciales inversores acerca de
las caracteristicas de los Valores Fiduciarios y de los Bienes Fideicomitidos en particular; asi como (vi) la difusion a través del
Micrositio del MAE.

En este sentido, con anterioridad al otorgamiento de la autorizacion de la oferta pablica por parte de la CNV, los Colocadores

podréan distribuir entre potenciales inversores un Suplemento de Prospecto preliminar, en los términos del articulo 8 del Capitulo
IX del Titulo 11 de las Normas de la CNV.
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Al finalizar el Periodo de Colocacion, se publicara un aviso del resultado de licitacion en la AlF, en el Micrositio del MAE y en
los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios y se comunicara a los interesados el
resultado de la colocacion. Asimismo, se les informara a los suscriptores adjudicatarios el precio de suscripcion (que sera Unico y
que resultara de la TIR de Corte para los VDF de cada Clase) y las cantidades asignadas, debiéndose pagar el precio en la Fecha
de Liquidacion.

10. A los efectos de suscribir los Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacién o documentacion
que deban o resuelvan libremente solicitarles el Colocador, el Sub-Colocador, los Agentes Habilitados y/o el Fiduciario para el
cumplimiento de su funcion y de, entre otras, las normas sobre prevencion del lavado de activos, emanadas de la UIF, creada por
la Ley N° 25.246, en especial las Resoluciones N° 141/2016, N° 30-E/2017, N° 4/2017, N° 28/2018 y N° 156/2018 de la UIF, las
establecidas por la CNV (Titulo XI de las Normas) y el BCRA. Los Colocadores podran rechazar ofertas en el caso que no se dé
cumplimiento a las referidas normas y/o al procedimiento establecido en el presente para el proceso de suscripcion de los Valores
Fiduciarios. Los Colocadores sera responsable de velar por el cumplimiento de la normativa de prevencion del lavado de activos
s6lo respecto de sus propios comitentes, pero no de aquellos cuyas ofertas de suscripcion hayan sido ingresadas a través de agentes
del mercado distintos de los Colocadores. Asimismo, los Colocadores podran solicitar a los oferentes el otorgamiento de garantias
para asegurar el posterior pago de sus solicitudes de suscripcion.

La remision de una orden por parte de los inversores o de una oferta por parte de los Agentes Habilitados implicara la aceptacion
y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y mecanismos establecidos bajo la presente seccion.

El resultado final de la adjudicacion sera el que surja del Sistema SIOPEL. Los Colocadores no seran responsables por los
problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del Sistema SIOPEL. Asimismo, en caso de ocurrir una falla
en el Sistema SIOPEL durante el Periodo de Colocacion, dicha circunstancia debera ser comunicada inmediatamente a la CNV.

Los Agentes Habilitados que intervengan en cualquier tipo de proceso de colocacion primaria deberan llevar un registro de las
manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan identificar los potenciales inversores, detallar la fecha y hora en que
fueron efectuadas, la cantidad de Valores Fiduciarios requeridos, el limite de tasa y cualquier otro dato que resulte relevante y
deberan contar con manuales de procedimientos internos para la colocacion de valores negociables.

11. Los procedimientos internos que empleara el Colocador, el Sub-Colocador y los Agentes Habilitados para la recepcion de las
ofertas, la determinacion del precio y la adjudicaciéon de los Valores Fiduciarios e integracion del precio de adquisicion estaran
disponibles para su verificacion por la CNV y cualquier otra persona con interés legitimo.

12. Los Certificados Globales se acreditardn a nombre de Banco Patagonia S.A. en una cuenta especial en Caja de Valores S.A.,
a cuyo efecto el Fiduciario notificara a Caja de Valores S.A tal circunstancia. Banco Patagonia procederd a la distribucion final de
los Valores Fiduciarios a la cuenta comitente y depositante indicadas en las solicitudes de suscripcion o en las cuentas de los
custodios participantes en el sistema de compensacion MAECLEAR indicadas en sus respectivas ofertas o bien indicadas por los
correspondientes Agentes Habilitados del MAE y/o adherentes del mismo en caso que las ofertas se hayan cursado por su
intermedio.

Las transferencias se realizaran dentro del sistema de deposito colectivo administrado por dicha Caja de Valores S.A., conforme
a la Ley N°20.643, encontrandose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran
trasladar a los Beneficiarios. Adicionalmente, el Fiduciario podra, a instruccion del Fiduciante, solicitar que los VValores Fiduciarios
sean elegibles para su custodia en Euroclear Bank S.A. /N.V. y/o Clearstream Banking S.A, a través de la participacion de éstos
Gltimos en Caja de Valores S.A.

13. Los Valores Fiduciarios deberan ser integrados en efectivo en la Fecha de Liquidacion mediante MAECLEAR y/o mediante
transferencia electronica a la cuenta que oportunamente indique el Colocador.

En caso que uno o més inversores no abonaren el precio de colocacion de los Valores Fiduciarios, los derechos de tales inversores
a recibir los Valores Fiduciarios caducaran automaticamente y el Fiduciario notificard a la Caja de Valores S.A. de tal
circunstancia. El Fiduciario, el Colocador y el Sub-Colocador no asumiran ningln tipo de responsabilidad por la falta de pago del
precio de colocacion de los Valores Fiduciarios por parte de los inversores.

14. El producido de la colocacion (que no integra los Bienes Fideicomitidos), una vez deducidos los importes correspondientes al
Fondo de Gastos y al Fondo de Liquidez, sera puesto a disposicion del Fiduciante.

15. El Colocador percibira una comision del cero coma cuarenta por ciento (0,40%) sobre el monto total colocado. Ni el Fiduciante
ni el Fiduciario pagaran comision alguna y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes autorizados distintos del Colocador, sin
perjuicio de lo cual, dichos agentes podran cobrar comisiones y/o gastos directa y exclusivamente a los oferentes que hubieran
cursado drdenes de compra a través suyo.
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16. Los Valores Fiduciarios podran listarse en BYMA y negociarse en el MAE, como asi también en otros mercados habilitados.

17. Resolucion N° 156/2018 de la UIF. En cumplimiento de lo dispuesto por las Resoluciones N° 141/2016, 4/2017 y 156/2018
de la UIF y sus modificatorias y complementarias, los Colocadores, los participantes en el Sistema SIOPEL y/o los demés agentes
autorizados habilitados a utilizar el sistema, deberan recabar la siguiente documentacion y, en caso de corresponder, remitirla al
Fiduciario, que configura en los términos de la Resolucion N° 156/2018 de la UIF, el legajo del cliente (respecto de cada inversor
que haya sido adjudicado Valores Fiduciarios en el Periodo de Subasta Publica) (i) el Colocador por las Ofertas de Suscripcion
ingresadas por €l y sus Sub-colocadores; (ii) los Co-colocadores por las Ofertas de Suscripcién ingresadas por ellos; y (iii) los
participantes en el Sistema SIOPEL y/o los demas agentes autorizados habilitados a utilizar el sistema, por las Ofertas de
Suscripcion ingresadas por ellos. El incumplimiento de este deber imposibilitara al Fiduciario cumplir con el andlisis de los clientes
de acuerdo a las leyes y regulaciones vigentes en materia de prevencion del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo
configurando un incumplimiento a los deberes del Colocador, los Co-colocadores, los participantes en el Sistema SIOPEL y/o los
demas agentes autorizados habilitados a utilizar el sistema, y conllevara para el Fiduciario la obligacién de aplicar las
consecuencias previstas en la legislacion vigente en materia de prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

18. En aquellos supuestos en los que se licite un Valor Fiduciario sin que se estipule previamente un precio minimo y/o una tasa
respectiva a los efectos del proceso de subasta, ante el rechazo y/o no aceptacién de las ofertas recibidas durante el Periodo de
Licitacion, el Fiduciario informard a los oferentes del rechazo de las mismas a través de un medio fehaciente de comunicacion
exponiéndose los motivos en los cuales se fundamenta la falta de aceptacion de la oferta recibida. La comunicacion debera ser
cursada por el Fiduciario.

19. No se ha suscripto ningn convenio de Underwiting.

20. La oferta se dirige Unicamente a los Inversores Calificados que se indican en el articulo 12 del Capitulo VI del Titulo 11 de las
Normas de CNV. No sélo los suscriptores iniciales de los Valores Fiduciarios deberan encontrarse dentro de la categoria de
Inversor Calificado al momento de su suscripcion, sino que dichas cualidades deberan también ser reunidas por los sucesivos
titulares de dichos valores durante toda la vigencia de los mismos. Los agentes de negociacion que actlien como tales en las
respectivas operaciones deberan verificar que los inversores reinan los requisitos previstos en las Normas de la CNV.

XI111. DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO.

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios deben consultar a sus asesores impositivos en lo que respecta a las
consecuencias impositivas aplicables de acuerdo con sus situaciones particulares, derivadas de la adquisicion, tenencia y
disposicion de los Valores Fiduciarios. Ciertas consideraciones impositivas aplicables al Fideicomiso y a los Valores Fiduciarios
se encuentran descriptas en la seccién “Descripcion del Tratamiento Impositivo” del Suplemento, al cual remitimos.

ANEXO | DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO- TRANSCRIPCION DEL CONTRATO
SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO FINANCIERO

El Contrato Suplementario de Fideicomiso Financiero se encuentra descripto en el Suplemento, al que remitimos.

EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, se suscribe el presente en tres (3) ejemplares de un mismo tenor y a un solo efecto, en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires el [ ] de mayo de 2020. Se aclara que el tercer ejemplar se firma a los fines de ser presentado
ante la CNV.

POR MERCADOLIBRE S.R.L.
EN SU CARACTER DE FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO FINANCIERO “MELI Derechos
Creditorios Tarjetas IV”

Firma:
Aclaracion:
Cargo:

POR BANCO PATAGONIA S.A.
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO “MELI Derechos Creditorios Tarjetas IV” Y NO
A TITULO PERSONAL
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Firma: Firma:

Aclaracion: Aclaracion:
Cargo: Cargo:
MERCADOLIBRE S.R.L. BANCO PATAGONIA S.A.
Av. Caseros 3039, Piso 2° Av. De Mayo 701, Piso 24
(C1430CRG) Ciudad de Buenos Aires (C1084AAC) Ciudad de Buenos Aires
Fiduciante y Administrador Fiduciario, Emisor, Organizador y Colocador

Allaria Ledesma & Cia. S.A.
25 de Mayo 359, Piso 12
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Sub-Colocador

Marval, O'Farrell Mairal
Av. Leandro N. Alem 882, Piso 13°
Ciudad de Buenos Aires.
Asesores legales para la creacion del Programa y la constitucion del Fideicomiso

Agentes de Control y Revision
Marcelo Bastante (Titular) Gustavo Carballal, (Suplente),
ambos socios de Deloitte & Co. S.A
Florida 234, 5° piso,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

First Corporate Finance Advisors S.A.
Edificio Nordlink P. WP- Madres de Plaza 25 de Mayo 3020, Piso 3°
Rosario, Provincia de Santa Fe
Asesores Financiero
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