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FIDEICOMISO FINANCIERO

RIBEIRO MINICREDITOS 4

PROGRAMA GLOBAL DE VALORES FIDUCIARIOS
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FIDEICOMISOS FINANCIEROS
HASTA $ 800.000.000 (o su equivalente en otras monedas)
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BANCO PATAGONIA S.A.
Fiduciario, Emisor, Organizador, Colocador, Administrador Sustituto y
Agente de Cobro Sustituto
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RIBEIRO S.A.C.ILF.A. e. I
Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro

Ell ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do

Auditor del Fideicomiso y Asesor Financiero del Fiduciante

Valor Nominal de hasta $ 274.896.899.-

Valores de Deuda Valores de Deuda
Fiduciaria Clase “A” Fiduciaria Clase “B”
VIN $ 184.180.922 VIN $ 19.242.783

Certificados de
Participacion
VIN $ 71.473.194

Los Valores Fiduciarios seran emitidos por Banco Patagonia S.A. (el “Fiduciario”) -inscripto este
tltimo en la CNV como Fiduciario Financiero mediante Resolucion N° 17.418 de fecha 8 de agosto



de 2014 bajo el numero 60-, por cuenta de Ribeiro S.A.C.I.LF.A. e. |. (el “Fiduciante”), con relacion al
Fideicomiso Financiero “RIBEIRO MINICREDITOS 4”, constituido conforme al Codigo Civil y
Comercial de la Nacién y el Capitulo IV, Titulo V las Normas de la Comisién Nacional de Valores
(“CNV”), (NT2013 y mod.) bajo el Programa Global de Valores Fiduciarios PATAGONIA ASSET
BACKED SECURITIES. El pago de los Valores Fiduciarios a los respectivos Beneficiarios, bajo los
términos y condiciones previstos en el Contrato Marco y en el Contrato de Fideicomiso, tiene como
Unica fuente de pago los Bienes Fideicomitidos, que consisten en créditos otorgados por el
Fiduciante transferidos en fideicomiso al Fiduciario, y depende de la circunstancia que el Fiduciario
reciba pagos, bajo sus respectivos términos y condiciones, como consecuencia de la titularidad en
fiducia de los Bienes Fideicomitidos. Ni los bienes del Fiduciario ni los del Fiduciante responderan
por las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fideicomiso, las que seran satisfechas
exclusivamente con los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el Articulo 1687 del Cadigo Civil
y Comercial de la Nacion.

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO. EL INFORME
DE CALIFICACION ESTA BASADO EN INFORMACION PROVISTA A DICIEMBRE DE 2017 LA
CALIFICACION ASIGNADA PODRIA EXPERIMENTAR CAMBIOS ANTE VARIACIONES EN LA
INFORMACION RECIBIDA. LAS ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION ESTARAN
DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA DE LA CNV
(http://www.cnv.gob.ar).

Oferta Publica autorizada por Resolucién N° 13.573 de fecha 6-10-2000 de la Comisién Nacional de
Valores y las transferencias de autorizacién de Oferta Publica del mismo por resoluciones N°
14.844 del 1-07-2004 y N° 15.014 del 03-02-2005 y su modificacién y prérroga por Resolucién N°
15.215 de fecha 26-10-2005; N° 16.440 de fecha 29-10-2010 y N° 17.872 de fecha 5-11-2015. Esta
autorizacidon sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacién. La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el
suplemento de prospecto. La veracidad de la informacién suministrada en el presente suplemento
de prospecto es responsabilidad del fiduciario y del fiduciante y demas responsables contemplados
en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. Los auditores, en lo que les atafie, seran
responsables en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se
acompafan. El fiduciario, el fiduciante y el organizador manifiestan, con caracter de declaracién
jurada, que el presente suplemento de prospecto contiene a la fecha de su publicacion informacion
veraz y suficiente sobre todo hecho relevante y de toda aquella que deba ser de conocimiento del
publico inversor con relacién a la presente emision, conforme las normas vigentes

La fecha de este Suplemento de Prospecto Resumido es 26 de febrero de 2018 y debe leerse
juntamente con el Suplemento de Prospecto Completo y con el Prospecto del Programa, publicado
este Ultimo en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires el 9 de diciembre de 2015.
Ambos documentos estadn disponibles ademas en www.cnv.gob.ar, www.mae.com.ar, en los
sistemas de informacion dispuestos por los mercados en que vayan a listarse y/o negociarse los
Valores Fiduciarios y en las oficinas del Fiduciario.



http://www.cnv.gob.ar/
http://www.cnv.gob.ar/
http://www.mae.com.ar/

ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL
FIDUCIARIO NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO, NI POR EL FIDUCIANTE.

LA INFORMACION RELATIVA AL FIDUCIANTE CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO
DE PROSPECTO, QUE FUE OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL FIDUCIARIO Y
COLOCADOR, HA SIDO PROPORCIONADA POR EL U OBTENIDA DE FUENTES DE
CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA, Y HA SIDO PUESTA A DISPOSICION DE
LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL
ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUJETOS A
LA LEY 24.083 DE FONDOS COMUNES DE INVERSION.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE VALORES
FIDUCIARIOS DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE
CONSIDERARA QUE ASIi LO HA HECHO, SU PROPIA EVALUACION SOBRE EL FIDEICOMISO
Y SOBRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, INCLUYENDO
LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y
DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. LOS FIDEICOMISOS PODRAN ESTAR EN
ALGUNOS CASOS SUJETOS AL PAGO DE IMPUESTOS, SEGUN LA LEGISLACION
APLICABLE. LOS VALORES FIDUCIARIOS PODRAN GOZAR DE EXENCIONES IMPOSITIVAS,
EN TANTO SEAN COLOCADOS POR OFERTA PUBLICA, Y DICHA AUTORIZACION SEA
MANTENIDA.

LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO
UNA RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO, NI DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS
VALORES FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR
EL SOLO HECHO DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL
FIDUCIARIO, NI EL FIDUCIANTE Y/O EL AGENTE COLOCADOR, NI CUALQUIER PERSONA
ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO, A LA FECHA DEL
PRESENTE, DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS
AL PAGO BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.

NI LOS BIENES DEL FIDUCIARIO, NI LOS DEL FIDUCIANTE RESPONDERAN POR LAS
OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES
SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO
CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA
NACION. EL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS SE REALIZARA EXCLUSIVAMENTE CON
EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO. EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE
LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE CONSTITUYAN EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO,
LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO
Y/O EL FIDUCIANTE. ELLO SIN PERJUICIO DEL COMPROMISO ASUMIDO POR EL
FIDUCIARIO EN INTERES DE LOS BENEFICIARIOS DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA
LOS OBLIGADOS MOROSOS.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES
DE VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS
DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU
COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON



RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE
FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN
RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS
REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES
DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOS
EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA
OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR
DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA.
LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO
SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE
HAN EMITIDO OPINION”. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA
INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS
ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DEBERAN
PONDERAR A EFECTOS DE ESTIMAR LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS EL
EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO DE SU PLAZO, CONFORME A LOS ARTICULOS 2.01(E),
2.02(VIIl) Y 4.01 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, Y (B) DE UNA EVENTUAL LIQUIDACION
ANTICIPADA CONFORME A LA SECCION VI DEL MISMO.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO
PARA LA INVERSION QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE
PROSPECTO.

EL  FIDUCIARIO PODRA  CANCELAR  ANTICIPADAMENTE LOS  VALORES
REPRESENTATIVOS DE DEUDA CONFORME LO PREVISTO EN EL ARTICULO 4.01.C INCISO
(A)(VI) E INCISO (B)(VI) DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y RESCATAR ANTICIPADAMENTE
LOS VALORES FIDUCIARIOS EN LOS CASOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 6.01 DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO.

NO HAY CLIENTES CUYOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS SEAN SUPERIORES AL LIMITE
ESTABLECIDO POR LA COMUNICACION “A” 5995 DEL BCRA.

LOS TITULOS FIDUCIARIOS QUE SE EMITIRAN BAJO EL FIDEICOMISO DE CONFORMIDAD
CON LO PREVISTO EN EL PROGRAMA SERAN OFRECIDOS POR OFERTA PUBLICA A
POTENCIALES INVERSORES EN LA REPUBLICA ARGENTINA MEDIANTE LA ENTREGA, Y/O
LA PUESTA A DISPOSICION, DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y DEL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO. EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROPECTO SE ENTREGA
UNICAMENTE CON EL FIN DE PERMITIR A LOS POTENCIALES INVERSORES EVALUAR POR
Si MISMOS LA CONVENIENCIA DE ADQUIRIR LOS TITULOS FIDUCIARIOS Y NO DEBERA
SER CONSIDERADO COMO UNA EVALUACION CREDITICIA O UNA RECOMENDACION POR
PARTE DEL FIDUCIARIO, DEL FIDUCIANTE, DEL ORGANIZADOR, DEL COLOCADOR O DE
CUALQUIERA DE ELLOS A CUALQUIER RECEPTOR DE ESTE SUPLEMENTO DE SUSCRIBIR
O ADQUIRIR TITULOS FIDUCIARIOS. SE CONSIDERARA QUE CADA RECEPTOR DE ESTE
SUPLEMENTO HA REALIZADO SU PROPIA EVALUACION Y EXAMEN DE LA CONDICION
(FINANCIERA O DE OTRO TIPO) DE LOS OBLIGADOS BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.



RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES

FIDUCIARIOS

Los términos en mayuscula se definen en el Contrato de Fideicomiso inserto en el presente,
0 en el Contrato Marco inserto en el Prospecto del Programa.

Programa Global de Valores
Fiduciarios

PATAGONIA ASSET BACKED SECURITIES

Fideicomiso Financiero

RIBEIRO MINICREDITOS 4

Monto de emision

VN $ 274.896.899

Fiduciario, Emisor,
Organizador, Colocador,
Administrador Sustituto y
Agente de Cobro Sustituto

Banco Patagonia S.A., sera Fiduciario, Emisor, Organizador,
Colocador, Administrador Sustituto y Agente de Cobro Sustituto. En el
caso de que no se encontrare en condiciones de asumir el cargo de
Administrador Sustituto y Agente de Cobro Sustituto, el Fiduciario
debera designar otro Administrador y Agente de Cobro Sustituto con
la conformidad de los Beneficiarios.

Fiduciante, Administrador,
Agente de Cobro

Ribeiro S.A.C.I.LF.A. e. |.

Agente de Control y Revision

Pablo De Gregorio, contador (C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo: 290 Folio: 46
Fecha de inscripcion: 11 de mayo 2004), en caracter de socio de
Pistrelli, Henry Martin Asesores S.R.L. y en caso de ausencia y/o
vacancia temporal o permanente por cualquier motivo, ejercera como
suplente Claudio Nogueiras, contador (C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 197 —
Folio 64 Fecha de inscripcion: 10 de abril 1991) y/o Carlos Szpunar,
contador (C.P.C.E.C.AB.A. Tomo: 192 Folio: 110 Fecha de
inscripcién: 26 de septiembre de 1990) en su caracter de socios de
Pistrelli Henry Martin & Asociados S.R.L.

Asesor Financiero del | Pistrelli, Henry Martin & Asociados S.R.L., miembros de Ernst &
Fiduciante y Auditor del Young Global,

Fideicomiso

Depositaria Caja de Valores S.A.

Compensacion y Liquidacion

A través del sistema de liquidacibn y compensacién del Mercado
Abierto Electrénico S.A. denominado Maeclear

Asesores del

Fiduciante

Legales

Cueto Rua, Mercau Saavedra & Biritos Abogados.

Asesores legales del
Fiduciario

Nicholson y Cano Abogados SRL.

Relacion juridico —
econdmica entre las partes

La Unica relacion juridico-econdmica que el Fiduciario mantiene con
el Fiduciante es la entablada con relacion al presente Fideicomiso y
los fideicomisos anteriores entre las mismas partes que se
encuentran vigentes bajo el presente Programa y el Programa Global
de Fideicomisos Financieros RIBEIRO II, asi como la propia de todo
banco con su clientela.




Bienes Fideicomitidos

Se constituye por (i) la cartera de créditos denominados Minicréditos
de Alta Confianza derivados de la comercializacién de productos por
el Fiduciante instrumentados mediante facturas, pagarés y todos sus
accesorios (los “Créditos de Consumo”), y (ii) la cartera de créditos
derivados de los préstamos de dinero otorgados por el Fiduciante a
sus clientes (los “Créditos de Dinero” y junto a los Créditos de
Consumo, los “Créditos”). El valor nominal de los Bienes
Fideicomitidos es de $ 320.704.604 y el Valor de Transferencia total
es de $ 274.896.899, los cuales se individualizan en el Anexo A del
Contrato de Fideicomiso.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (VDF A)

Valor nominal $ 184.180.922 equivalente al 67% del valor nominal
total, y contaran con una tasa de interés variable equivalente a la
Tasa de Referencia de los VDF mas 250 puntos basicos, con un
minimo del 21% nominal anual y un maximo del 31% nominal anual,
a devengarse durante el Periodo de Devengamiento. Para su calculo
se consideraran 360 dias (12 meses de 30 dias). La periodicidad del
pago de capital e intereses sera mensual conforme se indica en el
Cuadro de Servicios Tebrico respectivo.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B (VDF B)

Valor nominal $ 19.242.783 equivalente al 7% del valor nominal total,
y contaran con una tasa de interés variable equivalente a la Tasa de
Referencia de los VRD mas 350 puntos basicos, con un minimo del
22% nominal anual y un maximo del 32% nominal anual, a
devengarse durante el Periodo de Devengamiento. Para su calculo
se consideraran 360 dias (12 meses de 30 dias). La periodicidad del
pago de capital e intereses sera mensual a partir de la cancelacién
total de los VDF A conforme se indica en el Cuadro de Pagos de
Servicios Tedrico respectivo.

Tasa de Referencia de los
VDF

Es el promedio aritmético de las Tasas BADLAR de Bancos Privados
de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias y que surge del promedio de
tasas de interés pagadas por los bancos privados de la Republica
Argentina para depésitos en pesos por un monto mayor a
$1.000.000.- (Pesos un millébn) que se publica en el Boletin
Estadistico del BCRA correspondiente al Periodo de Devengamiento.
Disponible en:
(http://Iwww.bcra.gob.ar/PublicacionesyEstadisticas/principales
variables).

En el caso de que en el futuro dejara de publicarse la Tasa BADLAR,
se tomara el promedio de las tasas minima y maxima de los VDF Ay
de los VDF B, respectivamente.

Tasa BADLAR de Bancos
Privados de 30 a 35 dias

Significa la tasa promedio en pesos publicada por el BCRA, y que
surge del promedio de tasas de interés pagadas por los bancos
privados de la Republica Argentina para depdsitos en pesos por un
monto mayor a $1.000.000.- (pesos un millén) por periodos de entre
30 (treinta) y 35 (treinta y cinco) dias.

Certificados de Participacion
(CP)

Valor nominal $ 71.473.194 equivalente al 26% del valor nominal
total. Los CP dan derecho al remanente del PatrimonioFideicomitido y
se distrisbuird conforme lo previsto en el Articulo 4.01.C(c) y 4.01.D
del Contrato de Fideicomiso.




Periodo de Cobranza

La cobranza de los Créditos percibida por el Administrador y Agente
de Cobro dentro del Periodo de Cobranza (conforme se lo define en
el Contrato de Fideicomiso) Unicamente sera destinada a la Fecha de
Pago de Servicios inmediatamente siguiente incluida aquella
recaudacion que ingrese a la Cuenta Recaudadora con posterioridad
al Periodo de Cobranza.

Periodo de Devengamiento

Es (i) el periodo transcurrido entre el 26 de febrero de 2018 inclusive
y el dltimo dia del mes calendario anterior a la Primera Fecha de
Pago de Servicios, para el primer Servicio y (ii) el mes calendario
anterior a cada Fecha de Pago de Servicios, para los siguientes
Servicios. El devengamiento de intereses se realizard por Periodos
de Devengamiento.

Pago de los Servicios

Los servicios mensuales serdn pagados por el Fiduciario el décimo
quinto (15°) dia de cada mes o siguiente Dia Habil, si éste fuera
inhabil, comenzando a partir de la primera Fecha de Pago 6 en las
fechas que surjan del Cuadro de Pagos de Servicios Tedrico
contenido en el Contrato de Fideicomiso, siendo la primera Fecha de
Pago de Servicios el 15 de abril de 2018.

Servicios de Interés

Para el célculo de los servicios de interés se tom6 un afio de 360 dias
y 12 periodos iguales de 30 dias.

Forma de los Valores
Fiduciarios

Los Valores Fiduciarios estaran representados por Certificados
Globales permanentes, a ser depositados en Caja de Valores S.A.
Los Beneficiarios renuncian al derecho de exigir la entrega de
laminas individuales. Las transferencias se realizardn dentro del
sistema de depo6sito colectivo, conforme a la Ley 20.643,
encontrandose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar
aranceles a los depositantes, que éstos podran trasladar a los
Beneficiarios.

Colocador. Formay Precio de

Colocacion

Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema
denominado “Subasta Holandesa Modificada” al precio que surja de
la oferta y demanda, incluso bajo la par. El periodo de colocacién
sera informado en el respectivo Aviso de Colocacion.

Listado y Negociacion

Los Valores Fiduciarios podran listarse en Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (ByMA) y/o negociarse en el Mercado Abierto
Electrénico S.A. como asi también en otros mercados autorizados.

Valor nominal y unidad
minima de negociacion:

$ 1 (un peso)

Destino de los Fondos
provenientes de la
Colocacion

El producido de colocacién, una vez deducidos los importes
correspondientes al Fondo de Gastos y la Cuenta de Reserva para
VDF, y una vez cancelado lo adeudado a las entidades que hayan
suscripto contratos de underwriting con el Fiduciante, serd puesto a
disposicion del Fiduciante como pago del Valor de Transferencia de
los Créditos.

Monto minimo de
suscripciéon para cada clase
de los Valores Fiduciarios:

$ 1.000 (pesos mil)




Fecha de Corte

Es el dia 10 de enero de 2018, con cobranzas cuyos vencimientos
operen a partir del 15 de marzo de 2018.

Fecha de Emision y
Liguidacion

Sera dentro de las 72 Horas Habiles siguientes al Ultimo dia del
Periodo de Colocacion de los Valores Fiduciarios y serd informada en
el Aviso de Colocacion.

Fecha de cierre del ejercicio
del Fideicomiso

La fecha de cierre de los Estados Contables del Fideicomiso sera el
31 de diciembre de cada afio.

Fecha de vencimiento de los
Valores Fiduciarios

Seré el 29 de febrero de 2020.

Calificacién de riesgo

VDF A: AAAsf(arg)
VDF B: AA-sf(arg)
CP: CCsf(arg)

Significado: Categoria AAAsf(arg): “AAA” nacional implica la maxima
calificacion asignada por FIX en su escala de calificaciones
nacionales del pais. Esta calificacion se asigna al mejor crédito
respecto de otros emisores o emisiones del pais.

Categoria AAsf(arg): “AA” nacional implica una muy sélida calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo
crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente
de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.
Categoria CCsf(arg): ““CC” nacional implica un riesgo crediticio
extremadamente vulnerable respecto de otros emisores dentro del
pais. Existe alta probabilidad de incumplimiento y la capacidad de
cumplir con las obligaciones financieras depende exclusivamente del
desarrollo favorable y sostenible del entorno econémico y de
negocios.

Nota: la Perspectiva de una calificacion indica la posible direccion en
gue se podria mover una calificacién dentro de un periodo de uno a
dos afios. Una calificacion con perspectiva estable puede ser
cambiada antes de que la perspectiva se modifique a positiva o
negativa si existen elementos que lo justifiquen. Los signos "+" o "-"
se afiaden a una calificacion para darle una mayor o menor
importancia relativa dentro de la correspondiente categoria y no
alteran la definicion de la categoria a la cual se los afiade.

Fecha del Informe de Calificacion: 09 de febrero de 2018

Calificadora de Riesgo:

FIX SCR S.A. Agente de calificacion de riesgo.

Régimen para suscripciéon e
integracion de los valores
fiduciarios con fondos
provenientes del exterior

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de
controles al ingreso de capitales, se sugiere a los inversores
consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa a las
mismas, a cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas
en el sitio web del Ministerio de Hacienda




(www.argentina.gob.ar/hacienda) y del Ministerio de Finanzas
Publicas (http://www.minfinanzas.gob.ar) o] del BCRA

(www.bcra.gob.ar).

Normativa sobre prevencion
del lavado de activos y del
financiamiento del terrorismo

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas
en la ley N° 26.733 y a la ley N° 25.246, modificada por la leyes N°
26.087, 26.119, 26.268, y 26.683, al Capitulo XIII del Titulo Xl y Titulo
Xll del Libro segundo del Cddigo Penal Argentino y a la normativa
emitida por la UIF y al Titulo XI de las normas de la CNV (NT 2013 y
modif.), a cuyo efecto los interesados podran consultar el sitio web
del ministerio de justicia y derechos humanos de la nacién
www.infoleg.gob.ar, el sitio web de la uif
https://www.argentina.gob.ar/uif y el sito web de la cnv
www.chv.gob.ar.

El emisor cumple con todas las disposiciones de la ley 25.246 y con
la normativa aplicable sobre lavado de dinero y financiamiento del
terrorismo, establecidas por resoluciones de la uif (en especial las
resoluciones 11/2011, 229/2011, 140/2012, 68/2013, 3/2014,
92/2016, 104/2016, 141/2016, 4/2017 y complementarias), que
reglamentan las obligaciones emergentes del art. 21 a) y b) de la ley
mencionada. Asimismo, cumple con las disposiciones del Titulo XI de
las normas de la CNV (N.T.2013 y modif.).

Normativa sobre
transparencia del mercado:

La ley 26.733 introdujo modificaciones en el Cédigo Penal Argentino
con el propésito de penar conductas, entre otras, vinculadas a la
transparencia del mercado de capitales. Se la puede consultar en
www.infoleg.gob.ar.  Dicha normativa legal se encuentra
reglamentada en el Titulo XIl de las Normas de la CNV, que se
puede consultar en www.cnv.gob.ar.

Fuente de Pago:

Los pagos de los Valores Fiduciarios estaran exclusivamente
garantizados y tendran como Unica fuente de pago todos los montos
gue el Fiduciario reciba bajo los Créditos, conforme lo dispone el
Articulo 1687 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacién. Los montos
recibidos por el Fiduciario seran aplicados en la forma dispuesta en el
Articulo 4.01 del Contrato de Fideicomiso.

Resoluciones vinculadas con
el Fideicomiso

La constitucion del Fideicomiso fue aprobada por el directorio del
Fiduciante en su reunién de fecha 14 de enero de 2016.

La constitucién del Fideicomiso y la emision del presente Fideicomiso
fue aprobada por el directorio del Fiduciario en su reunion del 30 de
agosto de 2017.

ll. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

La inversion en los Valores Fiduciarios se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares a su
naturaleza y caracteristicas. Los potenciales adquirentes de los Valores Fiduciarios deben leer
cuidadosamente este Suplemento de Prospecto y el Prospecto del Programa en su totalidad, y
analizar detenidamente los riesgos asociados a la inversién en los Valores Fiduciarios.

a. Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. Inexistencia de recurso contra el
Fiduciante o el Fiduciario



http://bcra.gov.ar/
https://www.argentina.gob.ar/uif
http://www.infoleg.gob.ar/

Los fondos generados por los Créditos constituyen la Gnica fuente de pago para los inversores. Por
lo tanto, si por existir mora la cobranza de los Créditos en mora no es suficiente para pagar los
Valores Fiduciarios, ni el Fiduciante, ni el Fiduciario estaran obligados a utilizar recursos propios
para cubrir las deficiencias de pago, y los inversores no tendran derecho alguno contra el
Fiduciante o el Fiduciario.

b. Riesgos generales y particulares relacionados a los Créditos

La inversién en Valores Fiduciarios importa la asuncion de riesgos asociados con (a) la falta de
pago o el incumplimiento de las obligaciones legales o contractuales de cualquier obligado bajo los
Créditos, (b) la precancelacion de los Créditos por parte de los deudores, asi como también (c)
factores politicos y econdmicos en relacién con la Republica Argentina y el mundo. El Fiduciario no
asume ni asumira obligacion ni garantia alguna respecto del Patrimonio Fideicomitido, excepto
aquellas obligaciones que le impone el Contrato Marco, la Ley y el Contrato de Fideicomiso
respecto de la adquisicién, conservacién, cobro y realizacion del Patrimonio Fideicomitido. La
insuficiencia de los pagos recibidos bajo los activos fideicomitidos no conferira a los Beneficiarios
de los Valores Fiduciarios derecho o accion alguna contra el Fiduciario ni contra el Fiduciante, salvo
la garantia de eviccion que este Ultimo presta. Ello sin perjuicio del compromiso asumido por el
Fiduciario de perseguir el cobro contra los deudores morosos. Los derechos de los Beneficiarios no
seran afectados por la situacion econdémica, financiera o patrimonial del Fiduciario ni del Fiduciante
en cuanto tales, pues el Patrimonio Fideicomitido permanecera fuera del alcance de las acciones
individuales y colectivas de los acreedores del Fiduciario y el Fiduciante, quedando a salvo la accion
de fraude y de ineficacia concursal que pudieran corresponderles a los acreedores del Fiduciante.
Los acreedores de los Beneficiarios pueden subrogarse en los derechos de su deudor.

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por la presente deberan
considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Programa y en este Suplemento.

Las sumas percibidas del cobro de los Créditos constituiran la Gnica fuente y mecanismo de pago
de los Valores Fiduciarios.

Los Créditos emanados de la actividad comercial del Fiduciante tienen caracter quirografario y por
tanto no gozan de privilegio alguno. El Fiduciante no ha constituido ninguna garantia sobre los
mismos ni ha garantizado el cobro de los mismos.

La solvencia de los deudores de los Créditos no se encuentra garantizada. En caso de
incumplimiento por parte de los deudores a las obligaciones asumidas bajo los Créditos, el
Fiduciario, a través del Administrador y Agente de Cobro, debera iniciar reclamos judiciales o
extrajudiciales, persiguiendo el cobro de los Créditos contra sus deudores, con mas los intereses,
gastos y costas pertinentes. El inicio de tales procedimientos judiciales genera la obligacion de
abonar en concepto de tasa de justicia una suma equivalente a un porcentaje del monto reclamado,
el que varia de acuerdo a la jurisdiccion de que se trate. La tasa de justicia debera ser soportada
por el Fideicomiso, en su caracter de demandante. Adicionalmente, dicho procedimiento judicial
podria eventualmente generar la necesidad de pago de los honorarios, costos y costas derivados
del proceso. El Fiduciario no puede garantizar que el pago de dicha tasa, o eventualmente de los
honorarios, costos y costas antedichos no produzca una alteracién en el flujo de fondos esperado
por los inversores bajo el Fideicomiso. En ciertos supuestos, el Administrador y Agente de Cobro no
estara obligado a iniciar acciones judiciales para el cobro de los Créditos en mora. Dichos
supuestos se daran en el caso en que, fracasada la gestibn de cobranza extrajudicial, el
Administrador y Agente de Cobro, indistintamente, (a) considere inviable para el Fideicomiso
Financiero la cobranza por dicha via. Para ello se tendra en cuenta indistintamente (1) la solvencia
del deudor; (2) el monto de la deuda frente a los costos inherentes a la cobranza judicial; (3) la
embargabilidad o no de sus remuneraciones; (4) la existencia de otros pasivos en cabeza del
deudor. En caso negativo, el crédito se declara incobrable y se computa la pérdida consiguiente y
(b) conforme a su experiencia, considere inconveniente para el Fideicomiso Financiero la cobranza

10



por dicha via, sin necesidad de acreditarse los extremos del inciso anterior, siempre que (1) se
hayan cancelado integramente los VDF, y (2) el monto de capital de los Créditos en mora no supere
el 15% (quince por ciento) del capital de los Créditos a la Fecha de Colocacion. En tal caso, el
crédito se declara incobrable y se computa la pérdida consiguiente. En caso de concurso o quiebra
de un Deudor Cedido, no serd obligacion del Administrador y Agente de Cobro solicitar la
verificacion de los créditos correspondientes, declarandose a los mismos incobrables y
computandose la pérdida consiguiente, cuando considere que ello resulta antieconémico para el
Fideicomiso. En los supuestos (a) y (b) mencionados, el Fiduciario sera el Gltimo responsable en la
decisién de proceder a la gestion judicial de los Créditos en mora. EI Administrador y Agente Cobro
deberéa acreditar y el Fiduciario verificara que se hayan cumplido las causales que lo eximan.

El proceso de generacién de los Créditos y cobranzas del Fiduciante, el cual se detalla mas
adelante debera ser cuidadosamente evaluado por los posibles inversores en Valores Fiduciarios,
en cuanto se prevé que las cobranzas continuaran siendo percibidas por el Fiduciante, quien ha
sido designado originariamente como Administrador y Agente de Cobro, bajo las mismas
caracteristicas una vez que los Créditos sean transferidos al Fideicomiso (Véase “Descripcién de la
Cartera a Titulizar”).

La inversiébn en los Valores Fiduciarios puede verse afectada por situaciones de mora o
incumplimiento en el pago de los Créditos, su ejecucion judicial o pérdida neta. Las tasas reales de
mora, ejecucién y pérdidas de los Créditos pueden variar y verse afectadas por numerosos
factores. Dichos factores incluyen, pero no se limitan a, cambios adversos en las condiciones
generales de la economia argentina, cambios adversos en las condiciones econémicas regionales,
inestabilidad politica, aumento del desempleo, y pérdida de nivel del salario real. Estos y otros
factores pueden provocar aumentos en las tasas actuales de mora, ejecucion y pérdidas.

No es posible garantizar que no se hayan producido ni se produzcan hechos que afecten la emision
o la precision o integridad de la sintesis de los hechos relevantes antes descriptos, ni determinar y/o
evaluar el impacto de las medidas tomadas en materia cambiaria y/o econdmica sobre la situacion
econdmica financiera de la Republica Argentina.

La mayor parte de la cartera a titulizar estda compuesta por Créditos de Consumo, denominados
“Créditos Minicuotas Alta Confianza”, los cuales son otorgados a un sector no bancarizado de la
poblacién y sujetos a las condiciones descriptas en la Seccion “Descripcion de la Cartera a Titulizar”
de este Suplemento, por lo que la mora o incumplimiento en el pago de los deudores bajo dichos
créditos podria afectar el flujo de fondos de los Créditos y perjudicar la posibilidad de cobro de los
inversores.

Los Créditos se instrumentan: (i) para los Créditos de Consumo mediante la emision de una factura
emitida por el Fiduciante, dichas facturas contienen las condiciones del Crédito y son firmadas por
los clientes de RIBEIRO, asimismo el cliente suscribe un pagaré por el importe del Crédito; y (ii)
para los Créditos de Dinero mediante una solicitud de crédito y un pagaré suscripto por el cliente.

En ciertos supuestos, contemplados en el articulo 8.02 del Contrato, el Administrador no estara
obligado a iniciar acciones judiciales para el cobro de los Créditos en mora.

c. Riesgos derivados de la cancelacion no prevista de los Créditos

Por circunstancias diferentes, los deudores de los Créditos pueden cancelarlos o precancelarlos.
En el caso de producirse una precancelacion importante tal situacién podria afectar el rendimiento
esperado de los Valores Fiduciarios.

d. Mejoramiento del Crédito de los Valores de Deuda Fiduciaria

Si bien el orden de subordinacién resultante de la emision de los Certificados de Participacion se
propone mejorar la posibilidad de cobro de los Valores de Deuda Fiduciaria, no puede asegurarse
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que las pérdidas que ocurran bajo los Créditos no excedan el nivel de mejoramiento del crédito
alcanzado mediante la subordinacion. En el caso de que las pérdidas netas excedan el nivel de
subordinacién, los pagos a los VDF se verian perjudicados.

e. Dependencia de la actuacion del Fiduciante

El Fiduciante actuara como Administrador y Agente de Cobro de los Créditos. El incumplimiento de
las funciones correspondientes a tal rol por parte del Fiduciante puede perjudicar la administracion
de los Créditos y consecuentemente, ocasionar pérdidas a los inversores.

f. Efecto de la Insolvencia del Fiduciante

En el supuesto que el Fiduciante fuera declarado en quiebra por un tribunal competente con
posterioridad a la transferencia al Fiduciario de los Bienes Fideicomitidos en el marco del Contrato
y dicho tribunal, a pedido de un acreedor del Fiduciante, determinase que (i) la transferencia de los
Bienes Fideicomitidos ocurrié durante el periodo entre la fecha en que el Fiduciante entr6 en
estado de cesacion de pagos conforme lo dispusiere dicho tribunal y la fecha de la declaracién de
su quiebra (el “periodo de sospecha”), y (ii) la transferencia constituyé una disposicion fraudulenta
de los Bienes Fideicomitidos por parte del Fiduciante (lo cual debera fundarse en una declaracion
del tribunal de que el Fiduciario tenia conocimiento del estado de insolvencia del Fiduciante al
tiempo de la transferencia a menos que el Fiduciario pudiera probar que la transferencia se realizé
sin perjuicio a los acreedores del Fiduciante), la transferencia de los Bienes Fideicomitidos no sera
oponible a otros acreedores del Fiduciante, pudiendo tales acreedores, en ese supuesto, solicitar
la ineficacia de la transferencia de los Bienes Fideicomitidos y su reincorporacion al patrimonio
comun del Fiduciante.

En este caso, el Fiduciario, en beneficio de los Beneficiarios, no tendra en adelante accién alguna
ni derecho de propiedad fiduciaria respecto de los Bienes Fideicomitidos y, en cambio, s6lo tendra
un derecho contra el Fiduciante equiparable al de cualquier otro acreedor no garantizado. En
consecuencia, la ejecucion de dicho crédito del Fiduciario contra el Fiduciante podria verse
considerablemente demorada, atento a la falta de privilegio en el cobro frente al resto de los
acreedores del Fiduciante, por lo que no puede garantizarse que el pago de los Valores Fiduciarios
no se vea igualmente afectado.

g. Aplicacién de disposiciones legales imperativas de proteccion al trabajador

En virtud de que la mayoria de los deudores de los Créditos son empleados en relacion de
dependencia, si por circunstancias sobrevinientes, tales como el cambio de empleo o disminucién
de las remuneraciones, suspensién o despido se comprometiese la fuente de recursos de los
deudores de los Créditos, la cobranza de los Créditos, y consecuentemente el pago a los inversores
de los Valores Fiduciarios, podria verse perjudicada. Asimismo, aun cuando los deudores de los
Créditos mantuvieran su nivel salarial, existen disposiciones legales imperativas que podrian dilatar
la posibilidad de cobro de los Valores Fiduciarios.

h. Aplicacion de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor

La Ley de Defensa del Consumidor (Ley 24.240 y modificatorias) y el Libro Il Titulo Il del Cédigo
Civil y Comercial de la Nacion establecen un conjunto de normas y principios de tutela del
consumidor, que son aplicables a la actividad financiera. La aplicacion judicial de la Ley de Defensa
del Consumidor es aun muy limitada. Sin embargo, no puede asegurarse que en el futuro la
jurisprudencia judicial y la administrativa derivada de la intervencion de la Secretaria de Industria y
Comercio de la Nacion no incremente el nivel de proteccion de los deudores de los Créditos, lo que
podria dificultar su cobranza, y en consecuencia, la posibilidad de cobro de los inversores.

Por otra parte, los articulos 984 a 989 del Cadigo Civil y Comercial de la Nacion regulan los
contratos celebrados por adhesion a clausulas generales predispuestas —aplicables incluso a
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relaciones que no sean calificadas como de consumo-. Si bien la entrada en vigencia de dichas
normas es reciente y no se conoce con certeza el alcance que tendra en sede judicial, en caso que
se considerase que los documentos que instrumentan los Créditos contienen clausulas
predispuestas, abusivas o ambiguas, ello podria implicar una disminucion del flujo de fondos de los
Créditos y perjudicar la posibilidad de cobro de los inversores.

i Reduccion judicial de las tasas de interés de los Créditos

Los Créditos, conforme a las practicas del mercado, devengan una tasa de intereses
compensatorios. El Fiduciante ha determinado la tasa de interés de los Créditos en base a la
evaluacion del riesgo crediticio, y demas practicas habituales del mercado.

De ocurrir la reduccion judicial de las tasas de interés de los Créditos, la disminucion del flujo de
fondos de los Créditos podria perjudicar la posibilidad de cobro de los inversores. El Fiduciante, en
base a su conocimiento especifico de la materia, considera que tal posibilidad es de dificil
verificacién, pero no puede asegurarse que ello no ocurra.

j- Desarrollo de un mercado secundario para la negociacion de los Valores Fiduciarios

No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios o, en
caso de desarrollarse, que el mismo proveera a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, o
acorde al plazo de los Valores Fiduciarios.

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por la presente deberan
considerar cuidadosamente toda la informacién de este Suplemento de Prospecto y del Prospecto
del Programa.

k. Posible afectacion de condiciones de los CP por decision de una mayoria de
Beneficiarios

Conforme lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso y el Programa, cancelados los VDF, los
Beneficiarios que representen la mayoria de capital de los CP podran resolver el rescate anticipado
de sus tenencias en forma total o parcial en efectivo o en especie. Tales decisiones seran
obligatorias para todos los Beneficiarios.

l. Reclamo impositivo de la Provincia de Misiones y otras provincias

La Provincia de Misiones ha reclamado con relacion a distintos fideicomisos financieros el pago de
una supuesta deuda en concepto de impuesto de sellos, con fundamento en que los respectivos
contratos de fideicomiso, en tanto implican la colocacién por oferta publica de los valores
fiduciarios, pueden tener efectos en dicha provincia, sobre la base de presumir que al estar las
ofertas dirigidas a los inversores de cualquier parte del pais se incluye a los habitantes de dicha
provincia. Determina asi una deuda equivalente al 1% sobre el 2,66% del monto de cada
fideicomiso (porcentaje éste en el que participa la poblacién misionera sobre el total de la poblacién
del pais), con mas intereses y multa.

Dichas intimaciones fueron cursadas en caracter de vista del procedimiento de determinacion de
oficio (articulo 43 del Codigo Fiscal de la Provincia), adquiriendo el caracter de legal intimacion. Con
apoyo en esa determinacién de deuda, un juez provincial dispuso embargos sobre cuentas
fiduciarias, medidas que por determinadas circunstancias no han afectado hasta el momento a
fideicomisos en vigencia.

Los fiduciarios de los fideicomisos financieros afectados — entre los que se encuentra Banco
Patagonia SA — interpusieron el 24 de agosto de 2010 una accion declarativa de certeza ante la
Corte Suprema de Justicia de la Nacion tendiente a que revoque los actos administrativos que
constituyen dichas determinaciones de deuda fiscal y por lo tanto quede sin efecto la pretension de
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la Provincia, fundado ello en su irrazonabilidad y violacion de la Constitucion Nacional y normativa
de caracter federal. Hasta la fecha de este Suplemento la Corte Suprema no ha dictado sentencia
en dicha causa.

El 6 de diciembre de 2011, la CSJN se pronuncio declarandose competente y haciendo lugar a la
medida cautelar solicitada, por lo que ordené a la Provincia de Misiones que se abstenga de aplicar
el Impuesto de Sellos respecto de los fideicomisos indicados en la causa. Se desconoce la actitud
gue adoptara la Provincia de Misiones con relacion a otros fideicomisos. Entonces, la provincia
podria continuar con su pretensién recaudatoria respecto de los fideicomisos no directamente
involucrados en la contienda, y obtener la traba de embargo sobre los fondos en la Cuenta
Fiduciaria en el presente Fideicomiso, situacion que no fue considerada en el Flujo de Fondos de
los Valores Fiduciarios.

En el mes de marzo de 2015 la Procuradora General de la Nacién present6 dictamen ante la Corte
opinando que corresponde hacer lugar a la demanda. La causa quedd para recibir sentencia
definitiva.

Aunque la sentencia definitiva de la Corte sea favorable a la demanda, si bien con menor
probabilidad, la Provincia podria continuar con su pretension recaudatoria, toda vez que el fallo no
tiene efectos erga omnes sino limitados a los fideicomisos por los cuales se ha demandado. No
obstante, en tal escenario, y por la importancia que tiene un pronunciamiento del mas alto tribunal
de la Republica, es probable que la Provincia desista de su pretension respecto de todas las
emisiones, sin necesidad de entablar nuevas demandas.

Existen otras jurisdicciones provinciales que han efectuado determinaciones de supuestas deudas
por impuesto de sellos respecto de fideicomisos financieros, que aunque no han determinado hasta
el momento la traba de medidas cautelares sobre los Bienes Fideicomitidos, no puede asegurarse
que efectivicen esas medidas en el futuro.

m. Riesgo derivado de la tenencia de la documentacién por un tercero

La custodia de los pagarés es ejercida por el Fiduciario los mismos se encuentran fisicamente en
Luzuriaga 1950, Ciudad de Buenos Aires. Sin perjuicio de ello el Fiduciario podra dar en guarda los
pagarés a una empresa especializada en custodia de documentacion. En caso de producirse un
cambio en la guarda de la documentacion se informara a la Comisién Nacional de Valores.

Si bien las empresas especializadas en custodia de documentacion deben contar con las
autorizaciones correspondientes para funcionar y con diversos sistemas de seguridad, las
autoridades municipales de fiscalizacion pueden adoptar medidas que impidan retirar
temporalmente los pagarés. Por otra parte pueden ocurrir pérdidas, destruccion o sustraccion de
todos y/o algunos de los documentos en sus instalaciones debido - entre otros supuestos- al
acaecimiento de un siniestro en sus instalaciones.

En caso que las autoridades municipales de fiscalizacion adopten medidas que impidan retirar
temporalmente los pagarés o de ocurrir un siniestro en el deposito, la gestion de cobro de los
Créditos podria verse demorada y consecuentemente afectar el pago de los Valores Fiduciarios en
perjuicio de los Beneficiarios.

lll.- CUESTIONES IMPOSITIVAS

Para obtener informacién sobre el presente acapite, véase la seccion pertinente en el Suplemento
de Prospecto en su version completa.

IV.- DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE

RIBEIRO S.A.C.I.LF.A. e |. es una sociedad an6nima, comercial, industrial, financiera, agropecuaria
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e inmobiliaria, debidamente constituida con fecha 22 de septiembre de 1971 bajo las leyes de
Argentina por un periodo que vence el 22 de diciembre de 2070 y su C.U.L.T es 30-52596685-9. La
Compaiiia fue inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Provincia de San Luis bajo el N°
128, T° 3 de Contratos Sociales, F° 131 y posteriormente en el Registro Plblico de Comercio de la
Ciudad de Buenos Aires, el 28 de noviembre de 1996 bajo el N° 11.978 del Libro 120 tomo A de
Sociedades por Acciones. El domicilio social y legal de la Compafiia se encuentra en Av. Corrientes
4678, Buenos Aires, Argentina, el tel / fax es: 5235-7900, y su direccién electronica:
adschaeffer@ribeiro.com.ar. Esta empresa familiar esta actualmente conducida por su tercera
generacion, la que ha modernizado la administracion e incorporado tecnologia que le permite
adecuarse a la actual evolucion del mercado.

RIBEIRO se encuentra inscripta en el “Registro de Otros Proveedores No Financieros de Crédito”
del Banco Central de la Republica Argentina bajo el cédigo N° 55044.

Actividades de la Compafiia

La Compafiia se dedica a la comercializacion de articulos para el hogar en general, productos
informéticos, muebles, maquinas y herramientas, relojeria y regalos, en el pais, brindando, asimismo,
servicio de financiaciéon a sus clientes. Es una de las compafiias mas grandes del pais en términos
de venta en lo que a su rubro se refiere.

La cadena RIBEIRO cuenta a diciembre de 2017 con 89 sucursales.
Cantidad de empleados

RIBEIRO contaba con una estructura compuesta 1.895 empleados al 30 de junio de 2015, de 1.989
empleados al 30 de junio de 2016, y de 2.161 empleados al 30 de junio de 2017. Al 31 de diciembre
de 2017 contaba con una estructura compuesta por 2.224 empleados.

Antecedentes

La Compafiia fue fundada en 1910 por la familia Ribeiro, iniciandose como joyeria y relojeria en
Villa Mercedes, Provincia de San Luis, adaptandose permanentemente a las caracteristicas y
evolucion de su mercado. Es asi que fue incorporando los articulos del hogar, diversos
electrodomésticos y artefactos de alta tecnologia, al tiempo que fue desarrollando una serie de
servicios, entre los que se destaca principalmente la financiacién a sus clientes para la compra de
los productos que comercializa la Compainiia.

Se informa que a la fecha no se ha producido ningan hecho relevante que pueda afectar el normal
funcionamiento de la empresa.

Politicas ambientales y/o del medio ambiente.

La Sociedad esta comprometida con practicas medioambientales amigables, es por ello que con
una contribucion activa y voluntaria al mejoramiento social, econémico y ambiental tiene en cuenta
las politicas de responsabilidad social empresaria. La sociedad ha incorporado en el transcurso del
2015, el programa “Minicuotas Sustentables”, un plan de sostenibilidad, con un eje ambiental que
apunta a la ecoeficiencia, bajo el lema “hace mas con menos”. Dentro de sus principales ejes, el
Eje Ambiental “Pensa en Verde” promueve la concientizacion del consumo responsable, tanto para
sus clientes, empleados y la comunidad en general. A tal fin se realizan gestiones cuyo fin es
optimizar el consumo de energia, papel y agua dentro de los ambientes de trabajo. Las principales
implementaciones realizadas son la reduccién del consumo de energia en salones de venta y
depdsitos mediante el reemplazo de bombillas tradicionales por las de tecnologia led, la completa
actualizacién de los monitores de computadoras reemplazando los tradicionales de tubo por
monitores led, también se modernizaron las marquesinas exteriores en sus sistemas de
iluminacién; la concientizacion sobre la utilizaciéon racional del agua como también el reporte y
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reparacion temprana de fugas y pérdidas de agua y el reemplazo de las canillas tradicionales por
canillas con sistema de cierre automatico; y la disminucion del consumo de papel a través de la
utilizacién de escaneados y/o gestiones administrativas internas informatizadas. Asi como también,
el triturado y colaboracion en el circuito de reciclado. También participa en el programa de
Reciclado del Hospital Garrahan y trabaja con la Fundacién Companiia Social Equidad, donando los
componentes tecnoldgicos en desuso para su reutilizacién en escuelas, hospitales y organizaciones
sociales. En su primer reporte de sostenibilidad, se han presentado las politicas ambientales. El
reporte se encuentra en el sitio web www.ribeiro.com.ar/Minicuotassustentables. El noviembre del
2015, la compafiia presenti su primer Comunicaciéon de Progreso (COP) requerida por la ONU a
todas las empresas firmantes del pacto global, informando las diversas acciones que realiza la
compafiia en pos de ratificar los 10 Principios establecidos por el Pacto Mundial, y contribuir con los
17 Objetivos de Desarrollo Sustentable (ODS). El mismo se encuentra en la pagina del pacto global
https://www.unglobalcompact.org”.

Sintesis de la Situacidon Patrimonial y Nomina de Autoridades:

La informacién contable podra ser consultada por los interesados en la pagina
http://www.cnv.gob.ar / Informacion Financiera/ Emisoras/ Emisoras en el Régimen de Oferta
Publica / Ribeiro S.A.C.I.LF.A. e |. / Estados Contables y la ndmina de autoridades del Fiduciante
podra ser consultada por los interesados en la pagina http://www.cnv.gob.ar / Informacion
Financiera/ Emisoras/ Emisoras en el Régimen de Oferta Publica / Ribeiro S.A.C.I.LF.A. e |./ Actas y
Nominas, por tratarse de una compafiia con Régimen de Oferta Publica.

Para obtener informacion sobre el presente acépite, véase la seccion pertinente en el Suplemento
de Prospecto en su version completa.

V.- DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

Con fecha 17 de diciembre de 2004, Banco Patagonia SA. fue inscripto bajo el Nro. 16305 del libro
26 de Sociedades por Acciones, en la Inspeccién General de Justicia. El nimero de CUIT es: 30-
50000661-3 y tiene su sede social en Av. De Mayo 701 piso 24°, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

Banco Patagonia se encuentra autorizado por el Banco Central de la Republica Argentina a operar
como Entidad Financiera, tal como surge de la "Nomina de Entidades Financieras Comprendidas
en la Ley 21.526 al 31.12.2010" detallada en el Anexo | de la Comunicacion BCRA "B" 10008.
Banco Patagonia se encuentra inscripto en la CNV como Fiduciario Financiero mediante Resolucion
N°17.418 de fecha 8 de agosto de 2014 bajo el niumero 60. Asimismo, Banco Patagonia se
encuentra registrado en CNV como Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacion Integral en CNV bajo el nUmero 66.

El nro de tel es 4323-5175, el nro de fax 4323-5420 y la direccion de correo electrénico es
lgonzalez@bancopatagonia.com.ar.

Con fecha 21 de abril de 2010, Banco do Brasil S.A., como comprador, y los sefiores Jorge
Guillermo Stuart Milne, Ricardo Alberto Stuart Milne y Emilio Carlos Gonzalez Moreno, como
vendedores, firmaron un Contrato de Compraventa de Acciones (el “Contrato de Compraventa”)
mediante el cual el comprador acordd adquirir en la fecha de cierre 366.825.016 acciones
ordinarias escriturales clase “B”, de propiedad de los vendedores, representativas del 51% del
capital y votos en circulacién de Banco Patagonia S.A.

Sobre el particular, Banco do Brasil S.A. notific6 a Banco Patagonia S.A. que con fecha 21 de
octubre de 2010 el Banco Central de Brasil concedio la autorizacion para la adquisicién de las
acciones de Banco Patagonia S.A. Asimismo, Banco Patagonia S.A. ha sido notificado que con
fecha 28 de octubre de 2010 el Banco Central de Brasil ha autorizado el aumento de la participacion
de Banco do Brasil en Banco Patagonia S.A. de un 51% hasta un 75% del capital social y votos en
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circulacién, como consecuencia de la realizacién de la Oferta Publica de Acciones Obligatoria (la
“OPA”) de acuerdo a los previsto en el Contrato.

Mediante Resolucion N° 16 de fecha 3 de febrero de 2011, notificada el 07 de febrero de 2011, el
Directorio del Banco Central de la Republica Argentina aprobé dicha operacién y las eventuales
adquisiciones resultantes de la oferta publica de adquisicion obligatoria. Asimismo el Secretario de
Comercio Interior autorizé la operacién de concentracion econdémica resultante del Contrato de
Compraventa, mediante el dictado de la Resolucion N° 56 del 4 de abril de 2011 (notificada el 5 de
abril de 2011) y de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucidon N° 15/2011 del 3 de febrero.

Con fecha 12 de abril de 2011 se produjo el cierre del Contrato de Compraventa de Acciones
celebrado el 21 de abril de 2010 entre Banco do Brasil S.A. (el “Comprador”), y los sefiores Jorge
Guillermo Stuart Milne, Ricardo Alberto Stuart Milne y Emilio Carlos Gonzalez Moreno (los
“Vendedores”), y se concreté la transferencia por los Vendedores a favor del Comprador de
366.825.016 acciones ordinarias escriturales clase “B”, representativas del 51% del capital y votos
en circulacion de Banco Patagonia S.A.

Como resultado de la Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria formulada por Banco do Brasil S.A.
la composicién accionaria de Banco Patagonia S.A. es la siguiente: Banco do Brasil S.A. 58,9633%,
Grupo de Accionistas Vendedores 21,4127%, Provincia de Rio Negro 3,1656% y Mercado
16,4584%.

Calificacién de Banco Patagonia como Fiduciario

Con fecha 2 de noviembre de 2017, Standard & Poor's Ratings Arg. SRL ACR reconfirmo la
clasificacion “Excelente” con perspectiva estable, otorgada a Banco Patagonia S.A el 16 de mayo
de 2007 como fiduciario para el mercado argentino. Banco Patagonia es la primera entidad en
obtener la clasificacién de Evaluacion como Fiduciario en Argentina.

Una categoria de evaluacién “Excelente” indica una muy fuerte capacidad para proveer servicios
fiduciarios con base en una administracién y un perfil de negocios fuertes y estables, capacidades
legales fuertes, y excelentes politicas, procedimientos y sistemas.

Banco Patagonia ha actuado como fiduciario de fideicomisos financieros respaldados por una
multiplicidad de activos, incluyendo préstamos de consumo y personales, cupones de tarjetas de
crédito, préstamos hipotecarios, de leasing y prendarios pertenecientes a aproximadamente 37
fiduciantes distintos.

Standard & Poor’s considera que Banco Patagonia ha contribuido al desarrollo del mercado de
deuda de Argentina y ha obtenido una buena reputacion con todos los participantes del mercado.

Ademas de actuar como fiduciario, Banco Patagonia también organiza y participa como Agente
Colocador de emisiones de financiamiento estructurado.

Standard & Poor’'s ha presentado recientemente sus criterios para brindar una exhaustiva
evaluacion de la capacitacion legal y operativa de una entidad como fiduciario, y para ofrecer una
evaluacion publica e independiente de la capacidad general de los fiduciarios de brindar servicios.

La clasificacion de Evaluacion de Fiduciario de Standard & Poor’s no es una calificacion crediticia o
recomendacioén para comprar, vender o mantener un titulo de deuda o una transaccion de
financiamiento estructurado. La clasificacién refleja el desempefio y calidad de las operaciones de
estas instituciones para llevar a cabo sus servicios.

Informacién contable y societaria
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La informacién contable y la némina de autoridades podra ser consultada por los interesados en la
pagina http://www.bcra.gov.ar/ Sistemas Financiero / Sobre Entidades Financieras / Por Entidad /
Banco Patagonia S.A. / Estados Contables o Directivos —segun corresponda-, por tratarse de una
entidad financiera sujeta a su control y en www.cnv.gob.ar/Informacion Financiera/ Fiduciarios/
[Fiduciarios financieros inscriptos en la CNV/ Entidad Financiera/ Banco Patagonia S.A. / Estados
Contables y/o Actas y Néminas- seguin corresponda.

Politica ambiental

Para obtener informacién sobre el presente acapite, véase la seccion pertinente en el Suplemento
de Prospecto en su version completa.

VI. DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Para obtener informacién sobre el presente acapite, véase la seccion pertinente en el Suplemento
de Prospecto en su version completa.

VIl. DESCRIPCION DE LA CARTERA A TITULIZAR

Para obtener informacién sobre el presente acapite, véase la seccion pertinente en el Suplemento
de Prospecto en su version completa.

VIII. ADMINISTRACION Y GESTION DE COBRANZAS

Para obtener informacién sobre el presente acapite, véase la seccion pertinente en el Suplemento
de Prospecto en su version completa.

IX.- ESQUEMA FUNCIONAL DEL FIDEICOMISO

y = 04 Producido
FIDUCIANTE $ Colocacion FIDEICOMISO
FINANCIERO
(ORIGINANTE) R FINANCIERO

Pagarés
Créditos ) Valores Producido
Pagarés Fiduciarios Colocacion
$
Ay y 4
CLIENTE INVERSORES

X.- CONTRATO DE FIDEICOMISO

Para obtener informacién sobre el presente acapite, véase la seccion pertinente en el Suplemento
de Prospecto en su version completa.

ANEXO A
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Listado de los Créditos

Se acompafia listado en cuatro discos compactos con idéntica informacién marca TDK y ndmero de
serie CDRUG80G1-7AC6-FFMC4-a, CDRUG80G1-7AC6-FFMC4-b, CDRUG80G1-7AC6-FFMC4-c,
y CDRUG80G1-7AC6-FFMC4-d.

ANEXO B

Para obtener informacion sobre el presente acapite, véase la seccién pertinente en el Suplemento
de Prospecto en su version completa.

FLUJO DE FONDOS TEORICO

Gastos e Precancelaci - )
Mes de Cavital Interés Total Valor de _ IMDUEStos ~onese Incob_rabllldad FIul_o Neto
cobranza P Transferencia P inversiones estimada Estimado
estimados estimadas

marzo-18 20.564.191 7.391.823 27.956.014 26.457.563 (245.724) 269.589 (1.956.921) 26.022.959
abril-18 33.072.006 12.233.584 45.305.590 41.939.272 (428.957) 436.897 (3.171.391) 42.142.139
mayo-18 31.101.918 11.666.920 42.768.837 38.625.127 (475.700) 412.434 (2.993.819) 39.711.753
junio-18 28.820.341 | 10.934.914 39.755.255 35.000.031 (509.390) 387.496 (2.385.315) | 37.248.045
julio-18 25.889.366 9.996.862 35.886.228 30.823.821 (519.189) 353.505 (1.794.311) | 33.926.232
agosto-18 22.981.895 9.044.134 32.026.028 26.815.719 (517.865) 318.800 (1.281.041) 30.545.922
septiembre-18 20.110.124 7.869.775 27.979.899 22.838.386 (500.810) 281.425 (839.397) 26.921.117
octubre-18 16.179.737 6.415.306 22.595.043 17.996.093 (446.542) 229.606 (451.901) 21.926.207
noviembre-18 11.852.510 4.967.720 16.820.230 13.059.324 (370.410) 170.924 (336.405) 16.284.340
diciembre-18 8.192.625 3.534.371 11.726.995 8.885.027 (4.550.084) 120.383 (117.270) 7.180.024
enero-19 3.692.316 1.869.400 5.561.715 4.109.926 (1.239.566) 57.094 (55.617) 4.323.626
febrero-19 2.194.156 1.117.895 3.312.051 2.384.588 (1.196.058) 34.172 (16.560) 2.133.604
marzo-19 1.578.344 851.722 2.430.065 1.709.945 (1.178.876) 37.226 (12.150) 1.276.265
abril-19 973.511 600.535 1.574.046 1.079.978 (1.160.463) 24.113 (7.870) 429.826
mayo-19 780.700 498.296 1.278.996 855.759 (89.761) 19.593 (6.395) 1.202.433
junio-19 639.631 414.969 1.054.600 687.951 (85.121) 16.155 (5.273) 980.362
julio-19 464.687 313.733 778.421 495.417 (78.430) 11.925 (3.892) 708.023
agosto-19 359.411 239.169 598.580 371.257 (73.988) 9.170 (2.993) 530.768
septiembre-19 288.904 188.861 477.766 288.891 (70.931) 7.319 (2.389) 411.764
octubre-19 210.406 141.766 352.172 207.788 (67.437) 5.395 (1.761) 288.369
noviembre-19 160.179 104.262 264.442 152.098 (64.929) 4.051 (1.322) 202.241
diciembre-19 112.660 68.733 181.393 101.809 (5.571) 2.779 (907) 177.694
enero-20 11.591 8.647 20.237 11.132 (637) 310 (101) 19.809
TOTAL | 230.231.210 90.473.394 | 320.704.604 274.896.899 | (13.876.440) 3.210.359 (15.445.002) | 294.593.521

La tasa de descuento utilizada para calcular el valor de transferencia es el 35% nominal anual.

Se informa que el total del valor de transferencia se encuentra redondeado como consecuencia de los
decimales.

Al 19 de febrero de 2018 las cobranzas ascienden a $ 3.166.294,16.-

CUADRO DE PAGOS DE SERVICIOS TEORICO
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Valor de Deuda Fiduciaria Clase A

Fecha de pago | Amortizacién de Capital Interés Total Sald(.) de
Capital

184.180.922
15-abr-18 22.262.599 3.760.360 | 26.022.959 161.918.323
15-may-18 39.308.568 2.833.571 | 42.142.139 122.609.755
15-jun-18 37.566.082 2.145.671 39.711.753 85.043.673
15-jul-18 35.759.781 1.488.264 | 37.248.045 49.283.892
15-ago-18 33.063.764 862.468 33.926.232 16.220.128
15-sep-18 16.220.128 283.852 16.503.980 -

Total 184.180.922 11.374.186 | 195.555.108

El cuadro de Pago de Servicios Tedrico de los VDF Clase “A” se ha expresado considerando que el
interés minimo establecido en este Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de

Devengamiento (21%).

Valor de Deuda Fiduciaria Clase B

Fecha de pago | Amortizacion de Capital Interés Total Saldo de Capital
19.242.783
15-sep-18 11.866.438 2.175.504 14.041.942 7.376.345
15-oct-18 7.376.345 135.233 7.511.578 -
Total 19.242.783 2.310.737 21.553.520

El cuadro de Pagos de Servicios Teorico de los VDF Clase “B” se ha expresado considerando que
el interés minimo establecido en este Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de

Devengamiento (22%).

Certificado de Participacion
Fecha de pago | Amortizacion de Capital | Rendimiento Total Saldq de
Capital
71.473.194
15-oct-18 19.409.539 - 19.409.539 52.063.655
15-nov-18 21.926.207 - 21.926.207 30.137.448
15-dic-18 16.284.340 - 16.284.340 13.853.108
15-ene-19 7.180.024 - 7.180.024 6.673.084
15-feb-19 4.323.626 - 4.323.626 2.349.458
15-mar-19 2.133.604 - 2.133.604 215.854
15-abr-19 215.754 1.060.511 1.276.265 100
15-may-19 - 429.826 429.826 100
15-jun-19 - 1.202.433 1.202.433 100
15-jul-19 - 980.362 980.362 100
15-ago-19 - 708.023 708.023 100
15-sep-19 - 530.768 530.768 100
15-oct-19 - 411.764 411.764 100
15-nov-19 - 288.369 288.369 100
15-dic-19 - 202.241 202.241 100
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15-ene-20 - 177.694 177.694 100
15-feb-20 100 19.709 19.809 -
Total 71.473.194 6.011.700 77.484.894

La rentabilidad de los Certificados de Participacion puede verse afectada en virtud de la variabilidad
gue experimente la Tasa de Referencia prevista para los VRD, y de la cancelacién o precancelacion
de créditos que excedan los niveles estimados

Para el armado del cuadro de pago de Servicios se ha ajustado el flujo de fondos tedrico de la
cartera asignado al pago de servicios segun lo estipulado por el decreto 1207/08, considerando el
efecto de: (i) los impuestos y gastos estimados por la suma de $13.876.439; (i) las
precancelaciones y resultados de inversiones estimadas por la suma de pesos $ 3.210.359; y (iii)
incobrabilidad estimada por la suma de $ 15.445.002. Dichos conceptos arrojan un total estimado
de aproximadamente el 8,14% del flujo de fondos de los Créditos. Estos supuestos podrian no
verificarse en el futuro.

Los gastos del Fideicomiso, incluyen —a modo enunciativo— la remuneracion del Fiduciario, del
Auditor, del Fiduciante como Administrador y Agente de Cobro, aranceles de los mercados, entre
otros.

XlII.- DECLARACIONES DEL FIDUCIANTE Y DEL FIDUCIARIO

Para obtener informacién sobre el presente acapite, véase la seccién pertinente en el Suplemento
de Prospecto en su version completa.

XIV.- COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

1. Los Valores Fiduciario seran colocados por oferta publica en la Republica Argentina conforme a
la ley 26.831 de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV. Se aplicara el procedimiento de
colocacién establecido en los articulos 1° a 6° y 8° del Titulo VI Capitulo IV de las Normas de la
CNV (t.o. res. gral. 622/13), a través del sistema informatico de colocacion del Mercado Abierto
Electrénico S.A. (MAE) denominado SIOPEL.

La colocacién estard a cargo de Banco Patagonia SA (el “Colocador”) registrado en CNV como
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral bajo el nUmero 66.
Asimismo Banco Patagonia SA se encuentra inscripto como agente N° 229 ante el Mercado Abierto
Electronico S.A., entidad autorizada por la CNV, Resolucion N° 17499/14.

Las solicitudes de suscripcion seran recibidas por el Colocador y los agentes del MAE o agentes de
otros mercados autorizados a presentar ofertas en el SIOPEL (los “Agentes Habilitados”) durante la
licitacion publica.

Existe un convenio de underwriting en virtud del cual Banco Patagonia S.A., Banco de la Pampa
S.E.M. y Banco Provincia del Neuquén S.A. en caracter de underwriters se comprometen a adquirir
los Valores de Deuda Fiduciaria Clase “A” que no hubieran sido adquiridos por el publico inversor a
la finalizacién del Periodo de Colocacion. De verificarse esa situacion, dichas entidades
comprometen sus mejores esfuerzos para enajenar su tenencia en el mercado en el plazo mas
breve posible.

2. Este Suplemento de Prospecto estara disponible en la AlF, en el Micrositio WEB del MAE, y en

los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios. Los
inversores interesados en obtener una copia del Prospecto del Programa y del presente
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Suplemento de Prospecto podran retirarlas en las oficinas del Colocador los dias habiles en el
horario habitual de la actividad comercial (de 10 a 15 hs).

3. En la oportunidad que determine el Colocador segun las condiciones del mercado, se publicara
un Aviso de Colocacion en la AIF, en el MAE y en los sistemas de informacion de los mercados
autorizados donde listen los Valores Fiduciarios, en el que se indicara la fecha de inicio y
finalizacion del Periodo de Colocacion (conforme se define mas adelante) y la Fecha de Emision e
Integracion.

El Periodo de Colocacién incluira un plazo minimo de 3 (tres) dias habiles para la difusién y un
plazo minimo de 1 (un) dia habil para la subasta o licitacion publica (el “Periodo de Difusién” y el
“Periodo de Licitacién”, respectivamente, y en su conjunto el “Periodo de Colocacién”). El Periodo
de Colocacion podra ser prorrogado, modificado o suspendido por el Colocador de comin acuerdo
con el Fiduciante, debiendo comunicar dicha circunstancia a la CNV, al MAE y en los sistemas de
informacion de los mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios mediante la
publicacion de un nuevo aviso de suscripcion, dejando debida constancia que los inversores
iniciales podran, en su caso, retirar sus ofertas sin penalidad alguna hasta el Dia Habil anterior al
cierre del nuevo Periodo de Colocacién. Se informara de ello en el Aviso de Colocacion.

El Colocador se reserva el derecho de rechazar cualquier Oferta de Suscripcidon que no cumplan
con la totalidad de los requisitos exigibles por el presente Suplemento de Prospecto y/o Prospecto
del Programa, que contengan errores u omisiones de datos que hagan imposible su procesamiento
por el sistema y/o por incumplimiento de exigencias de la normativa vigente, en especial en materia
de prevencion del lavado de dinero y financiamiento del terrorismo. Dicho rechazo no dara derecho
a reclamo alguno contra el Emisor o contra el Colocador.

4. Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa
Modificada” al precio que surja de la oferta y demanda, incluso bajo la par, conforme al rango de
TIR (“Tasa Interna de Retorno”) o precio, segun corresponda, ofrecidas en las Ofertas de
Suscripcidn recibidas durante el Periodo de Colocacién (el “Precio de Suscripcion”).

La licitacion seré ciega — de “ofertas selladas”.

5. Las Ofertas de Suscripcion para cada clase de Valores Fiduciarios deberan ser iguales o
superiores a la suma de VN$ 1.000 (pesos mil) y por multiplos de $1 (pesos uno). La unidad
minima de negociacion sera de $1 (pesos uno).

6. Para la suscripcion de los Valores Fiduciarios cada oferente que cumpla con los requisitos
exigidos podra presentar a través del Colocador u otros Agentes Habilitados una o mas Ofertas de
Suscripcion por los Tramos Competitivo y no Competitivo.

Tramo Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondiente a los Valores
Fiduciarios de cada clase mayores o iguales a VSN 101.000 se consideran “ofertas de tramo
competitivo” y deberan indicar, en todos los casos, la TIR solicitada o el precio solicitado.

Tramo no Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los
Valores Fiduciarios de cada clase inferiores a VSN 101.000 se consideran “ofertas de tramo no
competitivo” y, a diferencia de las del “tramo competitivo”, no deberan incluir la TIR o el precio
solicitado. Se adjudicaran a la Tasa de Corte o Precio de Corte, conforme las cantidades solicitadas
sin prorrateo alguno, no pudiendo superar el 50% del monto adjudicado a terceros de la emision de
la clase respectiva -siempre que existan ofertas superiores al 50% de los Titulos Valores de las
clase respectiva formuladas bajo el Tramo Competitivo-. Cuando las solicitudes de suscripcién
consideradas “de tramo no competitivo” superen el 50% mencionado, la totalidad de las mismas
seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los montos adjudicados hasta
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alcanzar el 50% del monto total adjudicado a terceros de la clase respectiva.

7. Las ofertas recibidas para los Valores Fiduciarios seran adjudicadas de la siguiente manera, en
forma separada para cada una de las Clases: en primera instancia se adjudicara la sumatoria de
los montos de las ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo -teniendo en cuenta las
restricciones del apartado precedente-; luego el monto restante se adjudicard a quienes las
formularan bajo el Tramo Competitivo, comenzando con las ofertas que soliciten la menor TIR o el
mayor precio, segin corresponda y continuando hasta agotar los valores disponibles de la clase
correspondiente. A los efectos de la determinacion de la Tasa de Corte o el Precio de Corte, se
tomaréa en cuenta la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo y
Competitivo.

La adjudicacion se realizara a un precio Unico para cada clase (establecido sobre la base de la
mayor tasa aceptada o el menor precio aceptado, segun corresponda) para todas las ofertas
aceptadas (la “Tasa de Corte” y el “Precio de Corte”, respectivamente), que se correspondera con
la mayor tasa o menor precio ofrecido que agote la cantidad de Valores Fiduciarios de cada clase
que se resuelva colocar.

El Colocador siguiendo instrucciones del Fiduciante, podr4 adjudicar a los oferentes una cantidad
inferior a la totalidad de los Valores Fiduciarios de cada clase ofrecidos o considerar desierta la
licitacion en caso de (i) ofertas por un monto inferior respecto de la totalidad de los Valores
Fiduciarios ofrecidos de cada clase; (ii) que habiendo ofertas por parte o por el total de los Valores
Fiduciarios ofrecidos de cada clase se acepte una Tasa de Corte o Precio de Corte, segln
corresponda, que sélo permita colocar parte de los mismos; (iii) ante la inexistencia de ofertas en el
Tramo Competitivo, o (iv) cuando las ofertas en el Tramo Competitivo no alcancen el 50% del
monto de la emision de una o mas clases, aun cuando la totalidad de las ofertas de la clase
respectiva superen el monto de la emision. Si se adjudicara una cantidad inferior al total, se lo hara
a la mayor tasa ofrecida o el menor precio ofrecido por los inversores y aceptada por el Fiduciante.
Los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros seran adjudicados al Fiduciante como parte de
pago de la cartera de Créditos transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte o el Precio de Corte.

En caso que el Fiduciante no acepte ninguna TIR o precio, 0 ante la inexistencia de ofertas en el
Tramo Competitivo de alguna clase, se le adjudicaran la totalidad de los Valores Fiduciarios de la
clase respectiva a la par.

En dichos casos, las respectivas solicitudes de suscripcibn no adjudicadas quedaran
autométicamente sin efecto sin que tal circunstancia otorgue a los ofertantes derecho a
compensacion ni indemnizacion alguna.

8. En el caso de que varios inversores presenten Ofertas de Suscripcion de igual tasa a la Tasa de
Corte o Precio de Corte, segun corresponda, y el monto de la suma de esas ofertas supere el
importe remanente de adjudicar, entonces dichas ofertas seran aceptadas parcialmente
prorrateando la cantidad de Valores Fiduciarios correspondiente entre dichos oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo el procedimiento de adjudicacién arriba descripto, el valor
nominal a adjudicar a un Oferente bajo su respectiva Oferta de Suscripcién contuviera decimales
por debajo de los V$N 0,50, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal
de los VDF a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V$N 0,50,
los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando a dichos decimales el valor nominal de
pesos uno (VSN 1) de los Valores Fiduciarios a adjudicar.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ofertas de Suscripcion en funcién de la aplicacion

de los prorrateos y de la metodologia de determinacion de la Tasa de Corte y Precio de Corte antes
descripta quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de

23



ningun tipo para el Colocador ni otorgue a los respectivos Oferentes derecho a reclamo alguno. El
Colocador no estara obligado a informar de manera individual a cada uno de los Oferentes que sus
Ofertas de Suscripcién han sido totalmente excluidas.

El Colocador no garantiza a los inversores que remitan Ofertas de Suscripcion que, mediante el
sistema de adjudicacién que corresponda a los Valores Fiduciarios, se les adjudicara el mismo
valor nominal de los ValoresFiduciarios detallados en la Oferta de Suscripcion, debido a que puede
existir sobre-suscripcion de dichos valores.

9. Al finalizar el Periodo de Colocacién se publicara un aviso del resultado de licitacién en la AlF, en
el MAE y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen los Valores
Fiduciarios y se comunicara a los interesados el precio de suscripcion y las cantidades asignadas,
guedando perfeccionado el contrato de suscripcion conforme con dichos parametros, con aquellos
inversores que hubieran ofrecido una TIR igual o menor a la Tasa de Corte 0 un precio igual o
mayor al Precio de Corte, debiendo pagarse el precio de suscripcion dentro de las 72 horas hébiles
siguientes.

10. A los efectos de suscribir los Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella
informacion o documentacion que deban o resuelvan libremente solicitarles el Colocador, los
agentes habilitados o el Fiduciario para el cumplimiento de su funcion y de, entre otras, las normas
sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencion del lavado para el mercado de
capitales emanadas de la Unidad de Informacion Financiera creada por la ley 25.246 o establecidas
por la CNV (Titulo XI de las Normas) y el BCRA. El Colocador podra rechazar ofertas en el caso
que no se dé cumplimiento a las referidas normas o a lo requerido por el Colocador al respecto. Sin
perjuicio de ello, el Colocador serd responsable de velar por el cumplimiento de la normativa de
prevencion del lavado de dinero sélo respecto de sus propios comitentes, pero no de aquellos
cuyas ofertas de suscripcién hayan sido ingresadas a través de agentes del mercado distintos del
Colocador.

Los agentes autorizados que intervengan en cualquier tipo de proceso de colocacion primaria
deberan llevar un registro de las manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan
identificar los potenciales inversores, detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, la cantidad
de Valores Fiduciarios requeridos, el limite de precio y/o tasa y cualquier otro dato que resulte
relevante y deberan contar con manuales de procedimientos internos para la colocacién de valores
negociables. Asimismo, deberan cumplir con las obligaciones emergentes del régimen de
Prevencion del Lavado de Activos de origen delictivo y del Financiamiento del Terrorismo y sus
reglamentaciones (BCRA, CNV, UIF, segun corresponda) y en especial las resoluciones 11/11,
37/11, 229/11, 140/12, 3/14, 141/16 y 4/17 de la UIF y sus modificaciones.

11. Los procedimientos internos que empleara el Colocador y los Agentes Habilitados para la
recepcion de ofertas, la determinacion del precio y la adjudicacién de los Valores Fiduciarios e
integracion del precio de adquisicion estaran disponibles para su verificacion por la CNV y cualquier
otra persona con interés legitimo.

12. La liquidacion de las ofertas sera efectuada a través del sistema de liquidacion y compensacion
del Mercado Abierto Electrénico S.A. denominado Maeclear, comprometiéndose los inversores
adjudicados a tomar los recaudos necesarios a tal efecto en relacion al pago del precio de
suscripcién. En tal sentido, las sumas correspondientes a la integracion de los Valores
Fiduciariosadjudicados deberan estar disponibles a més tardar a las 14 horas de la Fecha de
Emision e Integracién, en las cuentas de titularidad de los inversores adjudicados que se informan
en las correspondientes Ordenes de compra o indicadas por los correspondientes Agentes
Habilitados (distintos del Colocador) en caso que las ofertas se hayan cursado por su intermedio.

En la Fecha de Emisién e Integracidn, una vez efectuada la integracién de los Valores Fiduciarios,
los mismos seran acreditados en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores S.A de
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titularidad de los inversores adjudicados indicadas en sus respectivas 6rdenes de compra o bien
indicadas por los correspondientes Agentes Habilitados (distintos del Colocador) en caso que las
ofertas se hayan cursado por su intermedio. En caso que las ofertas adjudicadas no sean
integradas en o antes de las 14 horas de la Fecha de Emision e Integracion, el Colocador
procedera segun las instrucciones que le imparta el Fiduciario (que podran incluir, entre otras, la
pérdida por parte de los incumplidores, del derecho de suscribir los Valores Fiduciarios en cuestion
y su consiguiente cancelacién sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su
incumplimiento ni de notificar la decisién de proceder a la cancelacion), sin perjuicio de que dicha
circunstancia no generara responsabilidad alguna al Fiduciario y/o el Colocador ni otorgara a los
Agentes Habilitados que hayan ingresado las correspondientes ofertas (y/o a los inversores que
hayan presentado a los mismos las correspondientes 6rdenes de compra) y que no hayan integrado
totalmente los Valores Fiduciarios adjudicados antes de las 14 horas de la Fecha de Emision e
Integracién, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la
responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione al
Fiduciante, al Fiduciario y/o al Colocador.

13. Los VF podran listarse y/o negociarse en Bolsas y Mercados Argentinos S.A y/o negociarse en
el Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”), como asi también en otros mercados autorizados.

Régimen de Comisiones y Gastos Imputables.

La comisidon que el Fiduciante pagara al Colocador en su caracter de colocador sera del 0.15%
sobre el total de valores nominales colocados. Asimismo los Valores Fiduciarios podran ser
colocados por el resto de los agentes habilitados a utilizar el SIOPEL. EI Colocador no pagara
comisién ni reembolsara gasto alguno al resto de los agentes habilitados a utilizar el SIOPEL sin
perjuicio de lo cual, dichos agentes habilitados a utilizar el SIOPEL, podran cobrar comisiones y/o
gastos directamente a los inversores que hubieran cursado ofertas a través suyo.
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FIDUCIANTE, AGENTE DE ADMINISTRACION Y COBRO
RIBEIRO S ACIL.FA. el
Av. Corrientes 4678, Piso 1°
(C1195AAS) Ciudad de Buenos Aires
Argentina

FIDUCIARIO, EMISOR, ORGANIZADOR, COLOCADOR, ADMINISTRADOR
SUSTITUTO Y AGENTE DE COBRO SUSTITUTO
Banco Patagonia S.A.
Av. De Mayo 701 piso 24°
(C1038AAJ), Ciudad de Buenos Aires
Argentina

AUDITOR DEL FIDEICOMISO Y ASESOR FINANCIERO DEL FIDUCIANTE
Pistrelli, Henry Martin & Asociados S.R.L., miembros de Ernst & Young Global
25 de Mayo 476
(C1002ABJ) Ciudad de Buenos Aires
Argentina

ASESORES LEGALES DEL FIDUCIANTE
Cueto Rua, Mercau Saavedra & Biritos Abogados
Carlos Pellegrini 1149, Piso 11°
(C1009ABW) Ciudad de Buenos Aires
Argentina

ASESORES LEGALES DEL ORGANIZADOR
Y DEL FIDUCIARIO
Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 Piso 14°
Ciudad de Buenos Aires

AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Pablo De Gregorio -Titular-

Claudio Nogueiras y/o Carlos Szpunar -Suplentes-
socios de Pistrelli, Henry Martin Asesores S.R.L.
25 de Mayo 476
(C1002ABJ) Ciudad de Buenos Aires
Argentina

En Buenos Aires, a los [_] dias del mes de [_] de 2018 se firman dos ejemplares de un mismo tenor
y a un solo efecto
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