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Los Valores Fiduciarios seran emitidos por Banco Patagonia S.A. (el “Fiduciario”) -inscripto este ultimo en la
CNV como Fiduciario Financiero mediante, Resolucion N° 17.418 de fecha 8 de agosto de 2014 bajo el nimero
60-, por cuenta de Ribeiro S.A.C.LLF.A. e. I. (el “Fiduciante”), con relacion al Fideicomiso Financiero
“RIBEIRO MINICREDITOS 5”, constituido conforme al Cédigo Civil y Comercial de la Nacion y el Capitulo



IV, Titulo V las Normas de la Comision Nacional de Valores (“CNV”), (NT2013 y mod.) bajo el Programa
Global de Valores Fiduciarios PATAGONIA ASSET BACKED SECURITIES. El pago de los Valores
Fiduciarios a los respectivos Beneficiarios, bajo los términos y condiciones previstos en el Contrato Marco y
en el Contrato de Fideicomiso, tiene como Unica fuente de pago los Bienes Fideicomitidos, que consisten en
créditos otorgados por el Fiduciante transferidos en fideicomiso al Fiduciario, y depende de la circunstancia
que el Fiduciario reciba pagos, bajo sus respectivos términos y condiciones, como consecuencia de la titularidad
en fiducia de los Bienes Fideicomitidos. Ni los bienes del Fiduciario ni los del Fiduciante responderan por las
obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso, las que seran satisfechas exclusivamente con los
Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el Articulo 1687 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion.

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO. EL INFORME
DE CALIFICACION ESTA BASADO EN INFORMACION PROVISTA A AGOSTO DE 2018 LA
CALIFICACION ASIGNADA PODRIA EXPERIMENTAR CAMBIOS ANTE VARIACIONES EN LA
INFORMACION RECIBIDA. LAS ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION ESTARAN
DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA DE LA CNV
(http://www.cnv.gob.ar).

Oferta PUblica autorizada por Resolucion N° 13.573 de fecha 6-10-2000 de la Comisidn Nacional de Valores y
por resoluciones N° 14.844 del 1-07-2004 y N° 15.014 del 03-02-2005 y su modificacién y prérroga por
Resolucion N° 15.215 de fecha 26-10-2005; N° 16.440 de fecha 29-10-2010 y N° 17.872 de fecha 5-11-2015.
Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion.
La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el suplemento de
prospecto. La veracidad de la informacién suministrada en el presente suplemento de prospecto es
responsabilidad del fiduciario y del fiduciante y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120
de la Ley N° 26.831. Los auditores, en lo que les atafie, seran responsables en cuanto a sus respectivos informes
sobre los estados contables que se acompafan. El fiduciario, el fiduciante y el organizador manifiestan, con
carécter de declaracion jurada, que el presente suplemento de prospecto contiene a la fecha de su publicacion
informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante y de toda aquella que deba ser de conocimiento del
publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 31 de octubre de 2018 y debe leerse juntamente con el Prospecto
del Programa, publicado este Gltimo en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires el 9 de
diciembre de 2015. Ambos documentos estan disponibles ademas en www.cnv.gob.ar, www.mae.com.ar, en los
sistemas de informacién dispuestos por los mercados en que vayan a listarse y/o negociarse los Valores
Fiduciarios y en las oficinas del Fiduciario.



http://www.cnv.gob.ar/
http://www.cnv.gob.ar/
http://www.mae.com.ar/

ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL
FIDUCIARIO NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO, NI POR EL
FIDUCIANTE.

LA INFORMACION RELATIVA AL FIDUCIANTE CONTENIDA EN EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO, QUE FUE OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL
FIDUCIARIO Y COLOCADOR, HA SIDO PROPORCIONADA POR EL U OBTENIDA DE
FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN CORRESPONDA, Y HA SIDO PUESTA A
DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN
RELACION CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

NI ESTE FIDEICOMISO, NI EL FIDUCIARIO EN CUANTO TAL, SE ENCUENTRAN SUJETOS A
LA LEY 24.083 DE FONDOS COMUNES DE INVERSION.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE VALORES
FIDUCIARIOS DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE
CONSIDERARA QUE ASI LO HA HECHO, SU PROPIA EVALUACION SOBRE EL FIDEICOMISO
Y SOBRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS, INCLUYENDO
LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y
DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. LOS FIDEICOMISOS PODRAN ESTAR EN
ALGUNOS CASOS SUJETOS AL PAGO DE IMPUESTOS, SEGUN LA LEGISLACION
APLICABLE. LOS VALORES FIDUCIARIOS PODRAN GOZAR DE EXENCIONES IMPOSITIVAS,
EN TANTO SEAN COLOCADOS POR OFERTA PUBLICA, Y DICHA AUTORIZACION SEA
MANTENIDA.

LA ENTREGA DEL SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO
UNA RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO, NI DEL FIDUCIANTE, PARA COMPRAR LOS
VALORES FIDUCIARIOS.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIARIOS, POR
EL SOLO HECHO DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL
FIDUCIARIO, NI EL FIDUCIANTE Y/O EL AGENTE COLOCADOR, NI CUALQUIER PERSONA
ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO, A LA FECHA DEL
PRESENTE, DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS
AL PAGO BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.

NI LOS BIENES DEL FIDUCIARIO, NI LOS DEL FIDUCIANTE RESPONDERAN POR LAS
OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO. ESAS
OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y
COMERCIAL DE LA NACION. EL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS SE REALIZARA
EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO. EN CASO DE
INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE
CONSTITUYAN EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN
DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO Y/O EL FIDUCIANTE. ELLO SIN
PERJUICIO DEL COMPROMISO ASUMIDO POR EL FIDUCIARIO EN INTERES DE LOS
BENEFICIARIOS DE PERSEGUIR EL COBRO CONTRA LOS OBLIGADOS MOROSOS.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS EMISORES DE
VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU
COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON
RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE



FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN
RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS
REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES
DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOS
EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA
OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR
DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA.
LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO
SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE
HAN EMITIDO OPINION”. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA
INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS
ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

LOS INTERESADOS EN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DEBERAN
PONDERAR A EFECTOS DE ESTIMAR LA RENTABILIDAD ESPERADA DE LOS MISMOS EL
EFECTO (A) DEL VENCIMIENTO DE SU PLAZO, CONFORME A LOS ARTICULOS 2.01(E),
2.02(VII1) Y 4.01 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, Y (B) DE UNA EVENTUAL LIQUIDACION
ANTICIPADA CONFORME A LA SECCION VI DEL MISMO.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA
LA INVERSION QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

EL FIDUCIARIO PODRA CANCELAR ANTICIPADAMENTE LOS VALORES DE DEUDA
FIDUCIARIA CONFORME LO PREVISTO EN EL ARTICULO 4.01.C INCISO (A)(VI) E INCISO
(B)(VI) DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y RESCATAR ANTICIPADAMENTE LOS VALORES
FIDUCIARIOS EN LOS CASOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 6.01 DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO.

LOS TITULOS FIDUCIARIOS QUE SE EMITIRAN BAJO EL FIDEICOMISO DE CONFORMIDAD
CON LO PREVISTO EN EL PROGRAMA SERAN OFRECIDOS POR OFERTA PUBLICA A
POTENCIALES INVERSORES EN LA REPUBLICA ARGENTINA MEDIANTE LA ENTREGA, Y/O
LA PUESTA A DISPOSICION, DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y DEL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO. EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROPECTO SE ENTREGA
UNICAMENTE CON EL FIN DE PERMITIR A LOS POTENCIALES INVERSORES EVALUAR
POR SI MISMOS LA CONVENIENCIA DE ADQUIRIR LOS VALORES FIDUCIARIOS Y NO
DEBERA SER CONSIDERADO COMO UNA EVALUACION CREDITICIA O UNA
RECOMENDACION POR PARTE DEL FIDUCIARIO, DEL FIDUCIANTE, DEL ORGANIZADOR,
DEL COLOCADOR O DE CUALQUIERA DE ELLOS A CUALQUIER RECEPTOR DE ESTE
SUPLEMENTO DE SUSCRIBIR O ADQUIRIR VALORES FIDUCIARIOS. SE CONSIDERARA QUE
CADA RECEPTOR DE ESTE SUPLEMENTO HA REALIZADO SU PROPIA EVALUACION Y
EXAMEN DE LA CONDICION (FINANCIERA O DE OTRO TIPO) DE LOS OBLIGADOS BAJO
LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.

HAY DOS (2) CLIENTES CUYOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS SON SUPERIORES AL LIMITE
ESTABLECIDO POR LA COMUNICACION “A” 5995 DEL BCRA.

SE INFORMA AL PUBLICO INVERSOR QUE EL RESULTADO NEGATIVO DEL EJERCICIO
CERRADO AL 30/06/2018 DEL FIDUCIANTE, OBEDECE A DIFERENCIA DE CAMBIO, IMPACTO
EN LAS SUBAS DE TASAS DE INTERES Y LOS INCREMENTOS DE COSTOS DE ESTRUCTURA,
QUE NO HAN PODIDO SER TRASLADADOS EN SU TOTALIDAD A LOS PRECIOS DE VENTA,

SE RECOMIENDA AL PUBLICO INVERSOR REALIZAR UNA ATENTA LECTURA DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA SECCION “DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE” Y UN
ANALISIS DETALLADO DE LA INFORMACION CONTABLE INCLUIDA EN DICHA SECCION,
ESPECIALMENTE EN EL TITULO “INFORMACION CONTABLE”.



CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

La inversion en los Valores Fiduciarios se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares a su naturaleza y
caracteristicas. Los potenciales adquirentes de los Valores Fiduciarios deben leer cuidadosamente este
Suplemento de Prospecto y el Prospecto del Programa en su totalidad, y analizar detenidamente los riesgos
asociados a la inversion en los Valores Fiduciarios.

a. Derechos que otorgan los Valores Fiduciarios. Inexistencia de recurso contra el Fiduciante o el
Fiduciario

Los fondos generados por los Créditos constituyen la Unica fuente de pago para los inversores. Por lo tanto, si
por existir mora la cobranza de los Créditos en mora no es suficiente para pagar los Valores Fiduciarios, ni el
Fiduciante, ni el Fiduciario estaran obligados a utilizar recursos propios para cubrir las deficiencias de pago, y
los inversores no tendran derecho alguno contra el Fiduciante o el Fiduciario.

b. Riesgos generales y particulares relacionados a los Créditos

La inversién en Valores Fiduciarios importa la asuncién de riesgos asociados con (a) la falta de pago o el
incumplimiento de las obligaciones legales o contractuales de cualquier obligado bajo los Créditos, (b) la
precancelacion de los Créditos por parte de los deudores, asi como también (c) factores politicos y econdmicos
en relacién con la Republica Argentina y el mundo. El Fiduciario no asume ni asumird obligacion ni garantia
alguna respecto del Patrimonio Fideicomitido, excepto aquellas obligaciones que le impone el Contrato Marco,
laLeyy el Contrato de Fideicomiso respecto de la adquisicidn, conservacion, cobro y realizacion del Patrimonio
Fideicomitido. La insuficiencia de los pagos recibidos bajo los activos fideicomitidos no conferird a los
Beneficiarios de los Valores Fiduciarios derecho o accidn alguna contra el Fiduciario ni contra el Fiduciante,
salvo la garantia de eviccion que este Gltimo presta. Ello sin perjuicio del compromiso asumido por el Fiduciario
de perseguir el cobro contra los deudores morosos. Los derechos de los Beneficiarios no seran afectados por la
situacion econémica, financiera o patrimonial del Fiduciario ni del Fiduciante en cuanto tales, pues el
Patrimonio Fideicomitido permanecera fuera del alcance de las acciones individuales y colectivas de los
acreedores del Fiduciario y el Fiduciante, quedando a salvo la accion de fraude y de ineficacia concursal que
pudieran corresponderles a los acreedores del Fiduciante. Los acreedores de los Beneficiarios pueden
subrogarse en los derechos de su deudor.

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por la presente deberdn considerar
cuidadosamente toda la informacién contenida en el Programa y en este Suplemento.

Las sumas percibidas del cobro de los Créditos constituiran la Unica fuente y mecanismo de pago de los Valores
Fiduciarios.

Los Créditos emanados de la actividad comercial del Fiduciante tienen caracter quirografario y por tanto no
gozan de privilegio alguno. El Fiduciante no ha constituido ninguna garantia sobre los mismos ni ha garantizado
el cobro de los mismos.

La solvencia de los deudores de los Créditos no se encuentra garantizada. En caso de incumplimiento por parte
de los deudores a las obligaciones asumidas bajo los Créditos, el Fiduciario, a través del Administrador y Agente
de Cobro, deberd iniciar reclamos judiciales o extrajudiciales, persiguiendo el cobro de los Créditos contra sus
deudores, con mas los intereses, gastos y costas pertinentes. El inicio de tales procedimientos judiciales genera
la obligacion de abonar en concepto de tasa de justicia una suma equivalente a un porcentaje del monto
reclamado, el que varia de acuerdo a la jurisdiccion de que se trate. La tasa de justicia debera ser soportada por
el Fideicomiso, en su caracter de demandante. Adicionalmente, dicho procedimiento judicial podria
eventualmente generar la necesidad de pago de los honorarios, costos y costas derivados del proceso. El
Fiduciario no puede garantizar que el pago de dicha tasa, o eventualmente de los honorarios, costos y costas
antedichos no produzca una alteracion en el flujo de fondos esperado por los inversores bajo el Fideicomiso.
En ciertos supuestos, el Administrador y Agente de Cobro no estara obligado a iniciar acciones judiciales para
el cobro de los Créditos en mora. Dichos supuestos se daran en el caso en que, fracasada la gestion de cobranza
extrajudicial, el Administrador y Agente de Cobro, indistintamente, (a) considere inviable para el Fideicomiso



Financiero la cobranza por dicha via. Para ello se tendra en cuenta indistintamente (1) la solvencia del deudor;
(2) el monto de la deuda frente a los costos inherentes a la cobranza judicial; (3) la embargabilidad o no de sus
remuneraciones; (4) la existencia de otros pasivos en cabeza del deudor. En caso negativo, el crédito se declara
incobrable y se computa la pérdida consiguiente y (b) conforme a su experiencia, considere inconveniente para
el Fideicomiso Financiero la cobranza por dicha via, sin necesidad de acreditarse los extremos del inciso
anterior, siempre que (1) se hayan cancelado integramente los VDF, y (2) el monto de capital de los Créditos
en mora no supere el 15% (quince por ciento) del capital de los Créditos a la Fecha de Colocacién. En tal caso,
el crédito se declara incobrable y se computa la pérdida consiguiente. En caso de concurso o quiebra de un
Deudor Cedido, no sera obligacion del Administrador y Agente de Cobro solicitar la verificacién de los créditos
correspondientes, declarandose a los mismos incobrables y computandose la pérdida consiguiente, cuando
considere que ello resulta antieconémico para el Fideicomiso. En los supuestos (a) y (b) mencionados, el
Fiduciario sera el Gltimo responsable en la decisién de proceder a la gestién judicial de los Créditos en mora.
El Administrador y Agente Cobro debera acreditar y el Fiduciario verificara que se hayan cumplido las causales
que lo eximan.

El proceso de generacion de los Créditos y cobranzas del Fiduciante, el cual se detalla mas adelante debera ser
cuidadosamente evaluado por los posibles inversores en Valores Fiduciarios, en cuanto se prevé que las
cobranzas continuaran siendo percibidas por el Fiduciante, quien ha sido designado originariamente como
Administrador y Agente de Cobro, bajo las mismas caracteristicas una vez que los Créditos sean transferidos al
Fideicomiso (Véase “Descripcion del Haber del Fideicomiso™).

La inversién en los Valores Fiduciarios puede verse afectada por situaciones de mora o incumplimiento en el
pago de los Créditos, su ejecucion judicial o pérdida neta. Las tasas reales de mora, ejecucion y pérdidas de los
Créditos pueden variar y verse afectadas por numerosos factores. Dichos factores incluyen, pero no se limitan
a, cambios adversos en las condiciones generales de la economia argentina, cambios adversos en las condiciones
econdmicas regionales, inestabilidad politica, aumento del desempleo, y pérdida de nivel del salario real. Estos
y otros factores pueden provocar aumentos en las tasas actuales de mora, ejecucion y pérdidas.

No es posible garantizar que no se hayan producido ni se produzcan hechos que afecten la emision o la precisién
o integridad de la sintesis de los hechos relevantes antes descriptos, ni determinar y/o evaluar el impacto de las
medidas tomadas en materia cambiaria y/o econémica sobre la situacion econémica financiera de la Republica
Argentina.

La mayor parte de la cartera a titulizar estd compuesta por Créditos de Consumo, denominados “Créditos
Minicuotas Alta Confianza”, los cuales son otorgados a un sector no bancarizado de la poblacion y sujetos a las
condiciones descriptas en la Seccion “Descripcion del Haber del Fideicomiso” de este Suplemento, por lo que
la mora o incumplimiento en el pago de los deudores bajo dichos créditos podria afectar el flujo de fondos de
los Créditos y perjudicar la posibilidad de cobro de los inversores.

Los Créditos se instrumentan: (i) para los Créditos de Consumo mediante la emisién de una factura emitida por
el Fiduciante, dichas facturas contienen las condiciones del crédito y son firmadas por los clientes de RIBEIRO,
asimismo el cliente suscribe un pagaré con clausula sin protesto por el importe del Crédito; y (ii) para los
Créditos de Dinero mediante una solicitud de crédito y un pagaré emitidos a favor de RIBEIRO con clausula
sin protesto suscripto por el cliente .

En ciertos supuestos, contemplados en el articulo 8.02 del Contrato, el Administrador no estara obligado a
iniciar acciones judiciales para el cobro de los Créditos en mora.

c. Riesgos derivados de la cancelacién no prevista de los Créditos
Por circunstancias diferentes, los deudores de los Créditos pueden cancelarlos o precancelarlos. En el caso de
producirse una precancelacion importante tal situacion podria afectar el rendimiento esperado de los Valores

Fiduciarios.

d. Mejoramiento del Crédito de los Valores de Deuda Fiduciaria



Si bien el orden de subordinacidn resultante de la emision de los Certificados de Participacion se propone
mejorar la posibilidad de cobro de los Valores de Deuda Fiduciaria, no puede asegurarse que las pérdidas que
ocurran bajo los Créditos no excedan el nivel de mejoramiento del crédito alcanzado mediante la subordinacién.
En el caso de que las pérdidas netas excedan el nivel de subordinacion, los pagos a los VDF se verian
perjudicados.

e. Dependencia de la actuacion del Fiduciante

El Fiduciante actuard como Administrador y Agente de Cobro de los Créditos. El incumplimiento de las
funciones correspondientes a tal rol por parte del Fiduciante puede perjudicar la administracién de los Créditos
y consecuentemente, ocasionar pérdidas a los inversores.

f. Efecto de la Insolvencia del Fiduciante

En el supuesto que el Fiduciante fuera declarado en quiebra por un tribunal competente con posterioridad a la
transferencia al Fiduciario de los Bienes Fideicomitidos en el marco del Contrato y dicho tribunal, a pedido
de un acreedor del Fiduciante, determinase que (i) la transferencia de los Bienes Fideicomitidos ocurrié durante
el periodo entre la fecha en que el Fiduciante entré en estado de cesacion de pagos conforme lo dispusiere
dicho tribunal y la fecha de la declaracion de su quiebra (el “periodo de sospecha”), y (ii) la transferencia
constituyé una disposicion fraudulenta de los Bienes Fideicomitidos por parte del Fiduciante (lo cual deberé
fundarse en una declaracion del tribunal de que el Fiduciario tenia conocimiento del estado de insolvencia del
Fiduciante al tiempo de la transferencia a menos que el Fiduciario pudiera probar que la transferencia se realizé
sin perjuicio a los acreedores del Fiduciante), la transferencia de los Bienes Fideicomitidos no serd oponible a
otros acreedores del Fiduciante, pudiendo tales acreedores, en ese supuesto, solicitar la ineficacia de la
transferencia de los Bienes Fideicomitidos y su reincorporacidn al patrimonio comdn del Fiduciante.

En este caso, el Fiduciario, en beneficio de los Beneficiarios, no tendra en adelante accion alguna ni derecho
de propiedad fiduciaria respecto de los Bienes Fideicomitidos y, en cambio, s6lo tendra un derecho contra el
Fiduciante equiparable al de cualquier otro acreedor no garantizado. En consecuencia, la ejecucion de dicho
crédito del Fiduciario contra el Fiduciante podria verse considerablemente demorada, atento a la falta de
privilegio en el cobro frente al resto de los acreedores del Fiduciante, por lo que no puede garantizarse que el
pago de los Valores Fiduciarios no se vea igualmente afectado.

g. Aplicacidon de disposiciones legales imperativas de proteccion al trabajador

En virtud de que la mayoria de los deudores de los Créditos son empleados en relacidn de dependencia, si por
circunstancias sobrevinientes, tales como el cambio de empleo o disminucion de las remuneraciones,
suspension o despido se comprometiese la fuente de recursos de los deudores de los Créditos, la cobranza de
los Créditos, y consecuentemente el pago a los inversores de los Valores Fiduciarios, podria verse perjudicada.
Asimismo, atn cuando los deudores de los Créditos mantuvieran su nivel salarial, existen disposiciones legales
imperativas que podrian dilatar la posibilidad de cobro de los Valores Fiduciarios.

h. Aplicacién de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor

La Ley de Defensa del Consumidor (Ley 24.240 y modificatorias) y el Libro Il Titulo 11 del Codigo Civil y
Comercial de la Nacion establecen un conjunto de normas y principios de tutela del consumidor, que son
aplicables a la actividad financiera. La aplicacion judicial de la Ley de Defensa del Consumidor es ain muy
limitada. Sin embargo, no puede asegurarse que en el futuro la jurisprudencia judicial y la administrativa
derivada de la intervencion de la Secretaria de Industria y Comercio de la Nacién no incremente el nivel de
proteccion de los deudores de los Créditos, lo que podria dificultar su cobranza, y en consecuencia, la
posibilidad de cobro de los inversores.

Por otra parte, los articulos 984 a 989 del Cdédigo Civil y Comercial de la Nacion regulan los contratos
celebrados por adhesion a clausulas generales predispuestas —aplicables incluso a relaciones que no sean
calificadas como de consumo-. Si bien la entrada en vigencia de dichas normas es reciente y no se conoce con
certeza el alcance que tendra en sede judicial, en caso que se considerase que los documentos que instrumentan



los Créditos contienen clausulas predispuestas, abusivas 0 ambiguas, ello podria implicar una disminucion del
flujo de fondos de los Créditos y perjudicar la posibilidad de cobro de los inversores.

i Reduccion judicial de las tasas de interés de los Créditos

Los Créditos, conforme a las practicas del mercado, devengan una tasa de intereses compensatorios. El
Fiduciante ha determinado la tasa de interés de los Créditos en base a la evaluacion del riesgo crediticio, y
demas practicas habituales del mercado.

De ocurrir la reduccion judicial de las tasas de interés de los Créditos, la disminucion del flujo de fondos de los
Créditos podria perjudicar la posibilidad de cobro de los inversores. El Fiduciante, en base a su conocimiento
especifico de la materia, considera que tal posibilidad es de dificil verificacion, pero no puede asegurarse que
ello no ocurra.

j. Desarrollo de un mercado secundario para la negociacion de los Valores Fiduciarios

No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios o, en caso de
desarrollarse, que el mismo proveera a los inversores un nivel de liquidez satisfactorio, o acorde al plazo de los
Valores Fiduciarios.

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por la presente deberdn considerar
cuidadosamente toda la informacién de este Suplemento de Prospecto y del Prospecto del Programa.

k. Posible afectacidn de condiciones de los CP por decisién de una mayoria de Beneficiarios

Conforme lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso y el Programa, cancelados los VDF, los Beneficiarios
que representen la mayoria de capital de los CP podran resolver el rescate anticipado de sus tenencias en forma
total o parcial en efectivo o en especie. Tales decisiones seran obligatorias para todos los Beneficiarios.

I Reclamo impositivo de la Provincia de Misiones y otras provincias

La Provincia de Misiones ha reclamado con relacién a distintos fideicomisos financieros el pago de una supuesta
deuda en concepto de impuesto de sellos, con fundamento en que los respectivos contratos de fideicomiso, en
tanto implican la colocacion por oferta publica de los valores fiduciarios, pueden tener efectos en dicha
provincia, sobre la base de presumir que al estar las ofertas dirigidas a los inversores de cualquier parte del pais
se incluye a los habitantes de dicha provincia. Determina asi una deuda equivalente al 1% sobre el 2,66% del
monto de cada fideicomiso (porcentaje éste en el que participa la poblacion misionera sobre el total de la
poblacion del pais), con més intereses y multa.

Dichas intimaciones fueron cursadas en caracter de vista del procedimiento de determinacion de oficio (articulo
43 del Cbdigo Fiscal de la Provincia), adquiriendo el caricter de legal intimacién. Con apoyo en esa
determinacion de deuda, un juez provincial dispuso embargos sobre cuentas fiduciarias, medidas que por
determinadas circunstancias no han afectado hasta el momento a fideicomisos en vigencia.

Los fiduciarios de los fideicomisos financieros afectados — entre los que se encuentra Banco Patagonia SA —
interpusieron el 24 de agosto de 2010 una accion declarativa de certeza ante la Corte Suprema de Justicia de la
Nacion tendiente a que revoque los actos administrativos que constituyen dichas determinaciones de deuda
fiscal y por lo tanto quede sin efecto la pretension de la Provincia, fundado ello en su irrazonabilidad y violacion
de la Constitucion Nacional y normativa de caracter federal. Hasta la fecha de este Suplemento la Corte
Suprema no ha dictado sentencia en dicha causa.

El 6 de diciembre de 2011, la CSJIN se pronuncio declarandose competente y haciendo lugar a la medida cautelar
solicitada, por lo que ordend a la Provincia de Misiones que se abstenga de aplicar el Impuesto de Sellos respecto
de los fideicomisos indicados en la causa. Se desconoce la actitud que adoptara la Provincia de Misiones con
relacion a otros fideicomisos. Entonces, la provincia podria continuar con su pretension recaudatoria respecto
de los fideicomisos no directamente involucrados en la contienda, y obtener la traba de embargo sobre los



fondos en la Cuenta Fiduciaria en el presente Fideicomiso, situacion que no fue considerada en el Flujo de
Fondos de los Valores Fiduciarios.

En el mes de marzo de 2015 la Procuradora General de la Nacion present6 dictamen ante la Corte opinando que
corresponde hacer lugar a la demanda. La causa qued6 para recibir sentencia definitiva.

Aungue la sentencia definitiva de la Corte sea favorable a la demanda, si bien con menor probabilidad, la
Provincia podria continuar con su pretension recaudatoria, toda vez que el fallo no tiene efectos erga omnes
sino limitados a los fideicomisos por los cuales se ha demandado. No obstante, en tal escenario, y por la
importancia que tiene un pronunciamiento del mas alto tribunal de la Republica, es probable que la Provincia
desista de su pretension respecto de todas las emisiones, sin necesidad de entablar nuevas demandas.

Existen otras jurisdicciones provinciales que han efectuado determinaciones de supuestas deudas por impuesto
de sellos respecto de fideicomisos financieros, que aunque no han determinado hasta el momento la traba de
medidas cautelares sobre los Bienes Fideicomitidos, no puede asegurarse que efectivicen esas medidas en el
futuro.

m. Riesgo derivado de la tenencia de la documentacion por un tercero

La custodia de los pagarés es ejercida por el Fiduciario los mismos se encuentran fisicamente en Luzuriaga
1950, Ciudad de Buenos Aires. Sin perjuicio de ello el Fiduciario podré dar en guarda los pagarés a una empresa
especializada en custodia de documentacién. En caso de producirse un cambio en la guarda de la documentacion
se informara a la Comision Nacional de Valores.

Si bien las empresas especializadas en custodia de documentacién deben contar con las autorizaciones
correspondientes para funcionar y con diversos sistemas de seguridad, las autoridades municipales de
fiscalizacion pueden adoptar medidas que impidan retirar temporalmente los pagarés. Por otra parte pueden
ocurrir pérdidas, destruccion o sustraccion de todos y/o algunos de los documentos en sus instalaciones debido
- entre otros supuestos- al acaecimiento de un siniestro en sus instalaciones.

En caso que las autoridades municipales de fiscalizacion adopten medidas que impidan retirar temporalmente
los pagarés o de ocurrir un siniestro en el depdsito, la gestion de cobro de los Créditos podria verse demorada
y consecuentemente afectar el pago de los Valores Fiduciarios en perjuicio de los Beneficiarios.

n. Riesgos derivados del dictado de normas reglamentarias a la ley N° 27.440 y ley N° 27.430.

La ley N° 27.430 publicada en el Boletin Oficial el 29/12/2017 introdujo modificaciones a la Ley del Impuesto
a las Ganancias y otras leyes de contenido tributario, aplicables —en términos generales- a partir del 1/01/2018.
Asimismo mediante la ley N° 27.440 (Boletin Oficial del 11/05/2018) se dispuso un tratamiento diferencial en
el impuesto a las ganancias para los fideicomisos financieros y sus inversores. Las modificaciones apuntadas
solo han sido reglamentadas parcialemente; por tanto, las consideraciones impositivas expuestas mas adelante
se basan en la interpretacion razonable de las normas emitidas a la fecha de del presente Suplemento.

0. Riesgos derivados del contexto econémico.

Recientemente el peso se deprecié fuertemente frente al dolar estadounidense lo que se traduce en una
devaluacion del salario real frente al délar y en el incremento de las tasas de interés de mercado.

Asimismo, se produjo un aumento en el indice de Precios al Consumidor (IPC), y como consecuencia de ello
las metas de inflacion fijadas para el afio 2018 en un 15% han debido ser revisadas, siendo la inflacion
acumulada para al mes de septiembre de 2018 del 32,4%. De mantenerse este contexto sin ajustes salariales la
capacidad de pago de los deudores podria verse afectada y en consecuencia el pago de los Valores de Deuda
Fiduciaria.

Recomendacion.



En virtud del acaecimiento de los hechos y de las modificaciones normativas descriptas precedentemente, y de
otras circunstancias no descriptas en el presente, y de la actual situacion politica, econémica y social de la
Argentina, se advierte al pablico inversor que antes de invertir en los Valores Fiduciarios deberan efectuar su

propio andlisis sobre tales hechos,

econdmica y social de la Argentina.

modificaciones normativas, circunstancias y de la situacién politica,

RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

Los términos en mayuscula se definen en el Contrato de Fideicomiso inserto en el presente, o en el
Contrato Marco inserto en el Prospecto del Programa.

Fideicomiso Financiero

RIBEIRO MINICREDITOS 5

Programa Global

Programa Global de Valores Fiduciarios PATAGONIA ASSET BACKED
SECURITIES

Monto de emision

VN $ 325.996.180.-

Fiduciario Banco Patagonia S.A.
Fiduciante Ribeiro S A.C.ILF.A. e. |
Emisor Banco Patagonia S.A

Organizador

Banco Patagonia S.A

Agente de
Administracion y
Cobro

Ribeiro S A.C.LF. A e. I.

Agente de Administraciéon y
Cobro Sustituto

Banco Patagonia S.A

Agente de Control y Revision

Pablo De Gregorio, contador (C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo: 290 Folio: 46 Fecha
de inscripcién: 11 de mayo 2004), socio de Pistrelli, Henry Martin Asesores
S.R.L. y en caso de ausencia y/o vacancia temporal o permanente por
cualquier motivo, ejercera como suplente Claudio Nogueiras, contador
(C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 197 — Folio 64 Fecha de inscripcion: 10 de abril
1991) y/o Carlos Szpunar, contador (C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo: 192 Folio: 110
Fecha de inscripcion: 26 de septiembre de 1990). socios de Pistrelli Henry
Martin & Asociados S.R.L.

Asesor Financiero del Fiduciante

Pistrelli, Henry Martin & Asociados S.R.L., miembros de Ernst & Young

y Auditor del Global
Fideicomiso
Depositaria Caja de Valores S.A.

Compensacion y Liquidacion

A través del sistema de liquidacion y compensacién del Mercado Abierto
Electronico S.A. denominado Maeclear

Asesores Legales del Fiduciante

Cueto Rua, Mercau Saavedra & Biritos Abogados.

Asesores legales del Fiduciario

Nicholson y Cano Abogados SRL.
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Colocador

Banco Patagonia S.A

Relacion econémica y juridica
entre el fiduciario y el fiduciante

La unica relacion juridico-econdmica que el Fiduciario mantiene con el
Fiduciante es la entablada con relacion al presente Fideicomiso y los
fideicomisos anteriores entre las mismas partes que se encuentran vigentes
bajo el presente Programa y el Programa Global de Fideicomisos Financieros
RIBEIRO II, asi como la propia de todo banco con su clientela..

Objeto

Titulizacion de créditos.

Bienes Fideicomitidos

Se constituye por (i) la cartera de créditos derivados de la comercializacion de
productos por el Fiduciante instrumentados mediante facturas, pagarés y todos
sus accesorios, integrada por a) los créditos de consumo tradicionales a
personas humanas otorgados por el Fiduciante, y b) los créditos de consumo
denominados “Minicréditos de Alta Confianza” (en conjunto los “Créditos de
Consumo”), y (ii) la cartera de créditos derivados de los préstamos de dinero
otorgados por el Fiduciante a sus clientes integrados por a) los créditos en
dinero tradicionales a personas humanas otorgados por el Fiduciante, y b) los
créditos en dineno “Minicréditos de Alta Confianza” (en conjunto los
“Créditos de Dinero” y junto a los Créditos de Consumo, los “Créditos”). El
valor nominal de los Bienes Fideicomitidos es de $ 377.240.552 y el Valor de
Transferencia total es de $ 325.996.180, los cuales se individualizan en la
seccion “Descripcion del Haber del Fideicomiso™.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (VDF A)

Valor nominal $ 195.597.708 equivalente al 60% del valor nominal total, y
contaran con una tasa de interés variable equivalente a la Tasa de Referencia
de los VDF més 250 puntos basicos, con un minimo del 30% nominal anual y
un maximo del 45% nominal anual, a devengarse durante el Periodo de
Devengamiento. Para su célculo se consideraran 360 dias (12 meses de 30
dias). La periodicidad del pago de capital e intereses serd mensual conforme
se indica en el Cuadro de Servicios Tedrico respectivo.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B (VDF B)

Valor nominal $ 16.299.809 equivalente al 5% del valor nominal total, y
contaran con una tasa de interés variable equivalente a la Tasa de Referencia
de los VDF mas 350 puntos basicos, con un minimo del 31% nominal anual y
un maximo del 46% nominal anual, a devengarse durante el Periodo de
Devengamiento. Para su calculo se consideraran 360 dias (12 meses de 30
dias). La periodicidad del pago de capital e intereses sera mensual a partir de
la cancelacidn total de los VDF A conforme se indica en el Cuadro de Pagos
de Servicios Teorico respectivo.

Certificados de Participacion
(CP)

Valor nominal $ 114.098.663 equivalente al 35% del valor nominal total. Los
CP dan derecho al remanente del Patrimonio Fideicomitido y se distrisbuira
conforme lo previsto en el Articulo 4.01.C(c) y 4.01.D del Contrato de
Fideicomiso.

Tasa de Referencia de los VDF

Es el promedio aritmético de las Tasas BADLAR de Bancos Privados de 30
(treinta) a 35 (treinta y cinco) dias y que surge del promedio de tasas de interés
pagadas por los bancos privados de la Republica Argentina para depdsitos en
pesos por un monto mayor a $1.000.000.- (Pesos un millén) que se publica en
el Boletin Estadistico del BCRA correspondiente al Periodo de
Devengamiento. Disponible en:
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(http://www.bcra.gob.ar/PublicacionesyEstadisticas/principales variables).
En el caso de que en el futuro dejara de publicarse la Tasa BADLAR, se
tomara el promedio de las tasas minima y maxima de los VDF Ay de los VDF
B, respectivamente.

Periodo de Devengamiento

Es (i) el periodo transcurrido entre el 1° de octubre de 2018 inclusive y el
altimo dia del mes calendario anterior a la Primera Fecha de Pago de
Servicios, para el primer Servicio y (ii) el mes calendario anterior a cada Fecha
de Pago de Servicios, para los siguientes Servicios. ElI devengamiento de
intereses se realizara por Periodos de Devengamiento.

Fecha de Pago — Moneda de
pago:

Los servicios mensuales seran pagados por el Fiduciario el décimo quinto
(15°) dia de cada mes o siguiente Dia Habil, si éste fuera inhabil, comenzando
a partir de la primera Fecha de Pago 6 en las fechas que surjan del Cuadro de
Pagos de Servicios Teorico contenido en el Contrato de Fideicomiso, siendo
la primera Fecha de Pago de Servicios el 15 de noviembre de 2018.

Los servicios seran pagados en pesos.

Fecha de Corte

Es el dia 31 de agosto de 2018, con cobranzas cuyos vencimientos operen a
partir del 15 de octubre de 2018.

Servicios de Interés

Para el célculo de los servicios de interés se tomo un afio de 360 dias y 12
periodos iguales de 30 dias.

Forma de los Valores
Fiduciarios

Los Valores Fiduciarios estaran representados por Certificados Globales
permanentes, a ser depositados en Caja de Valores S.A. Los Beneficiarios
renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del sistema de depésito colectivo, conforme
a la Ley 20.643, encontrandose habilitada la Caja de Valores S.A. para cobrar
aranceles a los depositantes, que éstos podran trasladar a los Beneficiarios.

Monto minimo de suscripcién
para cada clase de los Valores
Fiduciarios:

$ 1.000 (pesos mil)

Valor nominal y unidad minima
de negociacion:

$ 1 (un peso)

Fecha de Emision e Integracion

Serd la fecha en la cual se integrara el Precio de Suscripcion, que ocurrird
dentro de las 72 horas habiles de la fecha de cierre del Periodo de Colocacion
y sera informada en el Aviso de Suscripcion.

Fecha de vencimiento del
fideicomiso y de los valores
fiduciarios

Seré el 31 de octubre de 2020.

Fecha de cierre del ejercicio del
Fideicomiso

La fecha de cierre de los Estados Contables del Fideicomiso sera el 31 de
diciembre de cada afio.

Ambito de Negociacion

Los Valores Fiduciarios podran listarse en Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
(ByMA) y/o negociarse en el Mercado Abierto Electrénico S.A. como asi
también en otros mercados autorizados.
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Destino de los fondos
provenientes de la colocacién

El producido de colocacion, una vez deducidos los importes correspondientes
al Fondo de Gastos y la Cuenta de Reserva para VDF, y una vez cancelado lo
adeudado a las entidades que hayan suscripto contratos de underwriting con
el Fiduciante, serd puesto a disposicion del Fiduciante como pago del Valor
de Transferencia de los Créditos.

Formay Precio de Colocacion

Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado
“Subasta Holandesa Modificada™ al precio que surja de la oferta y demanda,
incluso bajo la par. El periodo de colocacion sera informado en el respectivo
Aviso de Suscripcion.

Calificaciones de Riesgo

Calificadora de Riesgo

Los Valores de Deuda Fiduciaria Clase “A” han obtenido la siguiente
calificacién: AAAsf(arg)

Los Valores de Deuda Fiduciaria Clase “B” han obtenido la siquiente
calificacién: AAsf(arg)

Los Certificados de Participacién han obtenido la siguiente calificacién:

CCsf(arg)

Significado:

Categoria AAAsf(arg): “AAA” nacional implica la maxima calificacién
asignada por FIX en su escala de calificaciones nacionales del pais. Esta
calificacién se asigna al mejor crédito respecto de otros emisores 0 emisiones
del pais.

Categoria AAsf(arg): “AA” nacional implica una muy soOlida calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio
inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o
emisiones mejor calificados dentro del pais.

Categoria CCsf(arg): ““CC” nacional implica un riesgo crediticio
extremadamente vulnerable respecto de otros emisores dentro del pais. Existe
alta probabilidad de incumplimiento y la capacidad de cumplir con las
obligaciones financieras depende exclusivamente del desarrollo favorable y
sostenible del entorno econdmico y de negocios.

Nota: la Perspectiva de una calificacién indica la posible direccién en gue se
podria mover una calificacién dentro de un periodo de uno a dos afios. Una
calificacién con perspectiva estable puede ser cambiada antes de que la
perspectiva se_ modifigue a positiva 0 negativa si existen elementos que lo
justifiquen. Los signos "+" 0 "-" se afiaden a una calificacidn para darle una
mayor 0 menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria y
no alteran la definicién de la categoria a la cual se los afiade.

Fecha del Informe de Calificacion: 23 de octubre de 2018

FIX SCR S.A. Agente de calificacion de riesgo.

Resoluciones de las partes

La constitucién del Fideicomiso fue aprobada por el directorio del
Fiduciante en su reunién de fecha 29 de agosto de 2018.

La constitucion del Fideicomiso y la emision del presente Fideicomiso fue
aprobada por el directorio del Fiduciario en su reunion del 23 de agosto de
2018.

Régimen para suscripcion e
integracion de los valores

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles al
ingreso de capitales, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores

13




fiduciarios con fondos
provenientes del exterior

legales y dar una lectura completa a las mismas, a cuyo efecto los interesados
podran consultar las mismas en el sitio web del Ministerio de Hacienda
(www.argentina.gob.ar/hacienda) o del BCRA (www.bcra.gob.ar).

Normativa sobre prevencion del
encubrimiento y lavado de
activos de origen delictivo
aplicable a los

Fideicomisos Financieros.

Existen normas especificas vigentes aplicables a los Fideicomisos Financieros
respecto de prevencion del lavado de activos y del financiamiento del
terrorismo. Se sugiere a los potenciales inversores consultar con sus asesores
legales y dar una lectura completa de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias y
complementarias (incluyendo las Leyes N° 26.087, 26.119, 26.268, 26.683 y
27.446 y sus respectivas modificatorias), el Titulo XI de las Normas de la
CNV, las Resoluciones de la Unidad de Informacién Financiera (“UIF”) N°
3/2014, N° 104/2016, N° 141/2016, N° 4/2017, N° 30-E/2017 y N° 21/2018,
y otras resoluciones de la UIF, la Resolucién General de la Administracion
Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”) N° 3952/2016 y sus respectivas
normas reglamentarias, complementarias y modificatorias. Asimismo, se
sugiere dar una lectura completa las disposiciones contenidas en el Cédigo
Penal, en especial el articulo 277 del Capitulo XIII (Encubrimiento) y los
articulos 303, 306 y 307 del Titulo XIII del Libro Il del mismo codigo
relativos al delito contra el orden econémico y financiero, y sus respectivas
normas reglamentarias, complementarias y modificatorias. A tal efecto, los
interesados podran consultar las mismas en el sitio web del Ministerio de
Hacienda (https://www.argentina.gob.ar/hacienda), en www.infoleg.gob.ar,
en el sitio web de la UIF (www.argentina.gob.ar/uif) y en el sitio web de la
AFIP (www.afip.gob.ar), segun corresponda.

El Emisor cumple con todas las disposiciones de la Ley N° 25.246 y sus
modificatorias y complementarias y con la normativa aplicable sobre
prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, establecidas
por las resoluciones de la UIF (en especial las resoluciones No. 30-E/2017,
67-E/2017, 21/2018, 28/2018, 11/2011, 52/2012, 29/13, 460/15, 4/17, 3/14,
21/18 y complementarias, entre otras).

DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

BANCO PATAGONIAS. A.
CUIT: 30-50000661-3

Domicilio Postal: Av. De Mayo 701 piso 24°, Ciudad de Buenos Aires

Tel: 4323-5175

Sitio web: www.bancopatagonia.com.ar

Fax: 4323-5420

Direccion Electrénica: uaf_gestionadministrativa@bancopatagonia.com.ar
Persona Autorizada: Sr. Leonardo Gonzalez

Con fecha 17 de diciembre de 2004, Banco Patagonia SA. fue inscripto bajo el Nro. 16305 del libro 26 de
Sociedades por Acciones, en la Inspeccién General de Justicia.

Banco Patagonia se encuentra autorizado por el Banco Central de la Republica Argentina a operar como Entidad
Financiera, tal como surge de la "Nomina de Entidades Financieras Comprendidas en la Ley 21.526 al
31.12.2010" detallada en el Anexo | de la Comunicacion BCRA "B" 10008. Banco Patagonia se encuentra
inscripto en la CNV como Fiduciario Financiero mediante Resolucion N°17.418 de fecha 8 de agosto de 2014

bajo el nimero 60.
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Asimismo, se encuentra registrado en CNV como Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de
Negociacién Integral bajo el nmero 66.

Directorio, érgano de fiscalizacién

La informacion de la némina de autoridades del Fiduciario podra ser consultada por los interesados en la pagina
www.hcra.gov.ar / Sistemas Financiero / Por Entidad/ Banco Patagonia / Consultar/ Directivos o Auditores
segln corresponda, por tratarse de una entidad financiera sujeta a su control.

Historia y desarrollo

Con fecha 21 de abril de 2010, Banco do Brasil S.A., como comprador, y los sefiores Jorge Guillermo Stuart
Milne, Ricardo Alberto Stuart Milne y Emilio Carlos Gonzalez Moreno, como vendedores, firmaron un
Contrato de Compraventa de Acciones (el “Contrato de Compraventa”) mediante el cual el comprador acordd
adquirir en la fecha de cierre 366.825.016 acciones ordinarias escriturales clase “B”, de propiedad de los
vendedores, representativas del 51% del capital y votos en circulacion de Banco Patagonia S.A.

Sobre el particular, Banco do Brasil S.A. notificd a Banco Patagonia S.A. que con fecha 21 de octubre de 2010
el Banco Central de Brasil concedi6 la autorizacion para la adquisicion de las acciones de Banco Patagonia S.A.
Asimismo, Banco Patagonia S.A. ha sido notificado que con fecha 28 de octubre de 2010 el Banco Central de
Brasil ha autorizado el aumento de la participacion de Banco do Brasil en Banco Patagonia S.A. de un 51%
hasta un 75% del capital social y votos en circulacion, como consecuencia de la realizacion de la Oferta Publica
de Acciones Obligatoria (la “OPA”) de acuerdo a lo previsto en el Contrato.

Mediante Resolucion N° 16 de fecha 3 de febrero de 2011, notificada el 07 de febrero de 2011, el Directorio
del Banco Central de la RepUblica Argentina aprobé dicha operacion y las eventuales adquisiciones resultantes
de la oferta publica de adquisicién obligatoria. Asimismo el Secretario de Comercio Interior autorizé la
operacién de concentracion econémica resultante del Contrato de Compraventa, mediante el dictado de la
Resolucién N° 56 del 4 de abril de 2011 (notificada el 5 de abril de 2011) y de acuerdo con lo dispuesto en la
Resolucién N° 15/2011 del 3 de febrero.

Con fecha 12 de abril de 2011 se produjo el cierre del Contrato de Compraventa de Acciones celebrado el 21
de abril de 2010 entre Banco do Brasil S.A. (el “Comprador”), y los sefiores Jorge Guillermo Stuart Milne,
Ricardo Alberto Stuart Milne y Emilio Carlos Gonzalez Moreno (los “Vendedores”), y se concretd la
transferencia por los Vendedores a favor del Comprador de 366.825.016 acciones ordinarias escriturales clase
“B”, representativas del 51% del capital y votos en circulacion de Banco Patagonia S.A.

Como resultado de la Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria formulada por Banco do Brasil S.A. la
composicién accionaria de Banco Patagonia S.A. quedd conformada de la siguiente manera: Banco do Brasil
S.A. 58,9633%, Grupo de Accionistas Vendedores 21,4127%, Provincia de Rio Negro 3,1656% y Mercado
16,4584%.

El dia 15 de junio de 2018 Banco Patagonia S.A. recibié una notificacién cursada por los Sefiores Jorge
Guillermo Stuart Milne, Ricardo Alberto Stuart Milne y Emilio Carlos Gonzélez Moreno donde comunicaron
a Banco de Brasil S.A. el ejercicio de opcién de venta de sus acciones en el Banco, de conformidad con lo
dispuesto en un Acuerdo de Accionistas celebrado el 12 de abril de 2011 entre los Vendedores y el Comprador.
En fecha 6 de septiembre de 2018, y en el marco de dicha opcion, se concretd la transferencia accionaria, en
virtud de la cual Banco do Brasil S.A. aument6 su participacion del 58,97 % al 80,38 % del capital del Banco
Patagonia S.A. Actualmente la composicion accionaria de Banco Patagonia es la siguiente: Banco do Brasil
S.A. 80,39 %, Provincia de Rio Negro 3,17%, y Mercado 16,44%.

Politicas ambientales y/o del medio ambiente.
Dentro del marco de las politicas de Responsabilidad Social Empresaria, Banco Patagonia esta comprometido

con el fomento de practicas medioambientales, generando acciones que apuntan a racionalizar el consumo de
energia, papel y agua dentro del ambiente de trabajo. Alguna de las acciones implementadas, entre otras, son:
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en energia, la reduccion de consumo en areas de recepcion, oficinas, salones y cocheras, la renovacion del
parque de monitores, reemplazando los de tubo por monitores LED; en agua, la concientizacion sobre la
importancia de su uso eficiente asi como el reporte de pérdidas; y en papel, implementacion del servicio de
Resumen Digital de Cuenta y de Tarjeta de Crédito a través de e-mail.

La informacién sobre la politica ambiental podra ser consultada por los interesados en el siguiente link:
http://www.bancopatagonia.com/institucional/rse.shtml

Informacién contable

La informacién contable del Fiduciario podra ser consultada por los interesados en la pagina www.bcra.gov.ar
/ Sistemas Financiero / Por Entidad/ Banco Patagonia/ Consultar/ Estados Contables, por tratarse de una entidad
financiera sujeta a su control.

Calificacion de Banco Patagonia como Fiduciario

Con fecha 2 de noviembre de 2017, Standard & Poor’s Ratings Arg. SRL ACR reconfirmé la clasificacién
“Excelente” con perspectiva estable, otorgada a Banco Patagonia S.A el 16 de mayo de 2007 como fiduciario
para el mercado argentino. Banco Patagonia es la primera entidad en obtener la clasificacion de Evaluacién
como Fiduciario en Argentina.

Una categoria de evaluacion “Excelente” indica una muy fuerte capacidad para proveer servicios fiduciarios
con base en una administracion y un perfil de negocios fuertes y estables, capacidades legales fuertes, y
excelentes politicas, procedimientos y sistemas.

Banco Patagonia ha actuado como fiduciario de fideicomisos financieros respaldados por una multiplicidad de
activos, incluyendo préstamos de consumo y personales, cupones de tarjetas de crédito, préstamos hipotecarios,
de leasing y prendarios pertenecientes a aproximadamente 37 fiduciantes distintos.

Standard & Poor’s considera que Banco Patagonia ha contribuido al desarrollo del mercado de deuda de
Argentina y ha obtenido una buena reputacion con todos los participantes del mercado.

Ademaés de actuar como fiduciario, Banco Patagonia también organiza y participa como Agente Colocador de
emisiones de financiamiento estructurado.

Standard & Poor’s ha presentado recientemente sus criterios para brindar una exhaustiva evaluacion de la
capacitacién legal y operativa de una entidad como fiduciario, y para ofrecer una evaluacion publica e
independiente de la capacidad general de los fiduciarios de brindar servicios.

La clasificacion de Evaluacion de Fiduciario de Standard & Poor’s no es una calificacion crediticia o
recomendacion para comprar, vender o mantener un titulo de deuda o una transaccion de financiamiento
estructurado. La clasificacién refleja el desempefio y calidad de las operaciones de estas instituciones para llevar
a cabo sus servicios.

DECLARACIONES DEL FIDUCIANTE Y DEL FIDUCIARIO

El Fiduciante declara que a la fecha del presente Suplemento de Prospecto (a) no existe ningun hecho relevante
que afecte y/o pudiera afectar la integridad de la estructura fiduciaria y la actuacién como Administrador y
Agente de Cobro, (b) la situacién econdémica, financiera y patrimonial del mismo no afecta la posibilidad de
cumplimiento de las funciones a él asignadas por el Contrato de Fideicomiso y (C) no existen atrasos y/o
incumplimientos en la rendicidn de las cobranzas.

El Fiduciario declara que a la fecha del presente Suplemento de Prospecto (a) no existe ningin hecho relevante
que afecte y/o pudiera afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria ni el normal desarrollo de sus
funciones, (b) no se registra la existencia de atrasos e incumplimientos respecto de la rendicion de la cobranza
de los créditos fideicomitidos en los fideicomisos anteriores como asi tampoco en las cobranzas pertenecientes
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al presente fideicomiso, (c) su situacion econémica, financiera y patrimonial le permite cumplir las funciones
asumidas en el Contrato de Fideicomiso (d) ha verificado que el Administrador, Agente de Cobro y el Agente
de Control y Revision cuentan con capacidad de gestién y organizacion administrativa propia y adecuada para
prestar las funciones que le corresponden y que al dia de fecha no existen hechos relevantes que afecten y/o
pudieran afectar el normal desarrollo de su actividad y/o el cumplimiento de las funciones delegadas en relacion
al Fideicomiso, (e) todos los contratos suscriptos vinculados a los bienes fideicomitidos se encuentran
debidamente perfeccionados, vigentes y validos, (f) que se suscribié un contrato de underwriting y se emitieron
valores fiduciarios con condiciones de emision provisorias y los mismos no han sido objeto de negociacién con
posterioridad a su suscripcion por el underwriter, siendo los Unicos titulares el underwriter y el Fiduciante
conforme lo dispuesto en el contrato de underwriting, g) que a la fecha la transferencia de los bienes
fideicomitidos se encuentra debidamente perfeccionada; y h) que ha tomado conocimiento de los resultados
negativos de los balances anuales del Fiduciante cerrados el 30/06/2018 y el 30/06/2017.

DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE

RIBEIRO S.A.C.I.LF.A. e l.

CUIT: 30-52596685-9

Domicilio Postal: Av. Corrientes 4678, Ciudad de Buenos Aires.
Tel: 5235-7900

Sitio web: www.ribeiro.com.ar

Fax: 5235-7900

Direccion Electrénica: adschaeffer@ribeiro.com.ar

Ribeiro S.A.C.I.LF.A. e I. fue inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Provincia de San Luis bajo el
N° 128, T° 3 de Contratos Sociales, F° 131 y posteriormente en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad
de Buenos Aires, el 28 de noviembre de 1996 bajo el N° 11.978 del Libro 120 tomo A de Sociedades por
Acciones.

Ribeiro se encuentra inscripta en el “Registro de Otros Proveedores No Financieros de Crédito” del Banco
Central de la Republica Argentina bajo el codigo N° 55044,

Nomina de miembros de los 6rganos de administracion y fiscalizacion
La némina de autoridades podrd ser consultada por los interesados en la pagina web de la CNV en

http://www.cnv.gov.ar / sitioWeb / Empresas / Ribeiro S.A.C.I.F.A. E I. / Informacion Societaria / Nominas /
De 6rganos sociales y gerente, por tratarse de una compafiia con Régimen de Oferta Publica.

Historia, Desarrollo, Descripcion de las Actividades de la Compafiia y Politicas ambientales

Ribeiro es una sociedad an6nima, comercial, industrial, financiera, agropecuaria e inmobiliaria, debidamente
constituida con fecha 22 de septiembre de 1971 bajo las leyes de Argentina por un periodo que vence el 22 de
diciembre de 2070. Esta empresa familiar est4 actualmente conducida por su tercera generacién, la que ha
modernizado la administracion e incorporado tecnologia que le permite adecuarse a la actual evolucion del
mercado

La Compafiia fue fundada en 1910 por la familia Ribeiro, iniciandose como joyeria y relojeria en Villa
Mercedes, Provincia de San Luis, adaptandose permanentemente a las caracteristicas y evolucion de su
mercado. Es asi que fue incorporando los articulos del hogar, diversos electrodomésticos y artefactos de alta
tecnologia, al tiempo que fue desarrollando una serie de servicios, entre los que se destaca principalmente la
financiacion a sus clientes para la compra de los productos que comercializa la Compafiia.

La Compafiia se dedica a la comercializacion de articulos para el hogar en general, productos informaticos, muebles,
maquinas y herramientas, relojeria y regalos, en el pais, brindando, asimismo, servicio de financiacién a sus
clientes. Es una de las compafiias mas grandes del pais en términos de venta en lo que a su rubro se refiere.

La cadena RIBEIRO cuenta a agosto de 2018 con 89 sucursales.
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La Sociedad estd comprometida con practicas medioambientales amigables, es por ello que con una
contribucion activa y voluntaria al mejoramiento social, econdmico y ambiental tiene en cuenta las politicas de
responsabilidad social empresaria. La sociedad ha incorporado en el transcurso del 2015, el programa
“Minicuotas Sustentables”, un plan de sostenibilidad, con un eje ambiental que apunta a la ecoeficiencia, bajo
el lema “hace mas con menos”. Dentro de sus principales ejes, el Eje Ambiental “Pensa en Verde” promueve
la concientizacion del consumo responsable, tanto para sus clientes, empleados y la comunidad en general. A
tal fin se realizan gestiones cuyo fin es optimizar el consumo de energia, papel y agua dentro de los ambientes
de trabajo. Las principales implementaciones realizadas son la reduccion del consumo de energia en salones de
venta y depositos mediante el reemplazo de bombillas tradicionales por las de tecnologia led, la completa
actualizacion de los monitores de computadoras reemplazando los tradicionales de tubo por monitores led,
también se modernizaron las marquesinas exteriores en sus sistemas de iluminacion; la concientizacion sobre
la utilizacion racional del agua como también el reporte y reparacidn temprana de fugas y pérdidas de agua y
el reemplazo de las canillas tradicionales por canillas con sistema de cierre automatico; y la disminucion del
consumo de papel a través de la utilizacidn de escaneados y/o gestiones administrativas internas informatizadas.
Asi como también, el triturado y colaboracidn en el circuito de reciclado. También participa en el programa de
Reciclado del Hospital Garrahan y trabaja con la Fundaciéon Compafiia Social Equidad, donando los
componentes tecnoldgicos en desuso para su reutilizacion en escuelas, hospitales y organizaciones sociales. En
su primer reporte de sostenibilidad, se han presentado las politicas ambientales. El reporte se encuentra en el
sitio web www.ribeiro.com.ar/Minicuotassustentables. El noviembre del 2015, la compafiia present6 su primer
Comunicacion de Progreso (COP) requerida por la ONU a todas las empresas firmantes del pacto global,
informando las diversas acciones que realiza la compafiia en pos de ratificar los 10 Principios establecidos por
el Pacto Mundial, y contribuir con los 17 Objetivos de Desarrollo Sustentable (ODS). EI mismo se encuentra
en la pagina del pacto global https://www.unglobalcompact.org".

Se informa que a la fecha no se ha producido ningin hecho relevante que pueda afectar el normal
funcionamiento de la empresa.

Informacién contable:

La informacion contable podrd ser consultada por los interesados en la pagina web de la CNV
(http://www.cnv.gov.ar) Empresas / Ribeiro S.A.C.1.F.A. e | / Informacion Financiera.

Asimismo, se informa que los estados contables correspondientes al ejercicio cerrado el 30/06/2018 han sido
tratados por Asamblea General de accionistas de Ribeiro S.A.C.I.F.A. e | celebrada el dia 30 de octubre de
2018.

INDICADORES FINANCIEROS . . .
CONSOLIDADOS jun-16 jun-17 jun-18
Rentabilidad

entabiiicad - 0,10 0,06 0,33
Rdo del Ejercicio / Patrimonio Neto

| :
solvencia . 0,19 0,20 0,15
Patrimonio Neto / Pasivo
Liquidez Acida
(Activo Corriente — BS de Cambio)/Pasivo 0,89 0,77 0,79
Corriente
Endfeudamlfento . 5,26 4,97 6,85
(Pasivo/Patrimonio Neto)

Estructura patrimonial comparativa

30.06.18 30.06.17 30.06.16
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Activo 4.472.148.648 | 3.383.399.340 | 2.777.957.754
corriente
Activo no 1.429.631.231| 1.115.171.379 456.524.346
corriente
Total 5.901.779.879 | 4.498.570.719| 3.234.482.100
Pasivo 3.993.173.052 | 2.875.422.211| 2.036.282.338
corriente
Pasivo no 1.156.420.111 869.738.161 681.755.759
corriente
Total 5.149.503.163 | 3.745.160.372| 2.718.038.097
Estt;'mon'o 752.186.716 753.410.347 516.444.003
Total 5.901.779.879 | 4.498.570.719| 3.234.482.100

Comentarios a las variaciones de los rubros mas significativos entre los ejercicios 2018 y 2017:

- Para lograr mayores niveles de ventas, se implementd una politica agresiva de ventas a crédito, lo que se
traduce en un incremento de los créditos por ventas. Por otra parte, se habian incrementado los niveles de
inventarios para hacer frente a ventas proyectadas que, producto del contexto econémico, se desaceleraron. El
Activo Corriente concentra dicho aumento, ya que representa el 77% del mismo.

- El incremento del Activo no Corriente por $ 324 millones corresponde principalmente al efecto del revalto
de propiedad, planta y equipos y propiedades de inversion.

- Este incremento de activos fue financiado principalmente con deuda financiera otorgada por entidades
bancarias y obligaciones negociables y financiacidn otorgada por proveedores.

Comentarios a las variaciones de los rubros mas significativos entre los ejercicios 2017 y 2016:

- Para lograr mayores niveles de ventas, se implement6 una politica agresiva de ventas a crédito, lo que se
traduce en un incremento de los créditos por ventas. Se incrementaron los niveles de inventarios para hacer
frente a mayores niveles de demanda del préximo semestre. El Activo Corriente concentra dicho aumento, ya
que representa el 75% del mismo.

- El incremento del Activo no Corriente por $ 663 millones corresponde principalmente al efecto del revaltio
de propiedad, planta y equipos

Estructura de resultados comparativa

30.06.18 30.06.17 30.06.16
Resultado
operativo -696.796.423 -465.205.064 -70.870.543
ordinario
Resultados 283.397.542 |  349.509.286 |  115.909.993
Inancleros
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Otros

ingresos y 24.322.782 999.519 3.353.560
egresos

Resultado

neto -389.076.099 -114.696.259 48.393.010
ordinario

Impuesto a

. 139.734.526 71.436.685 5.275.406
las ganancias

Resultado

neto -249.341.573 -43.259.574 53.668.416

Comentarios a las variaciones de los rubros mas significativos entre los ejercicios 2018 y 2017:

- El resultado neto ordinario del ejercicio registrd pérdida neta, como consecuencia del proceso recesivo, el
incremento significativo de las tasas de interés y la devaluacidn del peso argentino ocurrida durante el ejercicio
2018, la cual ascendi6 a un 73%. La devaluacion gener6 una pérdida de $ 313 millones. Por otra parte, el
incremento en el valor de costos y servicios, los elevados niveles de tasas y el impacto de la devaluacion no han
podido ser trasladados a precios, generando una pérdida de rentabilidad de la Sociedad.

Comentarios a las variaciones de los rubros més significativos entre los ejercicios 2017 y 2016:
El resultado neto ordinario del ejercicio registrd pérdida neta, como consecuencia del proceso recesivo ocurrido

durante la mayor parte del ejercicio finalizado el 30 de junio de 2017. El significativo impacto del incremento

en el valor de costos y servicios y asi como los elevados niveles de tasas no han podido ser trasladados en su
totalidad a precios.

Nivel de morosidad e incobrabilidad de la cartera de RIBEIRO a agosto de 2018

Morosidad e Incobrabilidad de la cartera de
Ribeiro SACIFAel a agosto 2018
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Nivel de precancelaciones de la cartera de RIBEIRO a agosto de 2018
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Saldo de cartera, cantidad de créditos y cantidad de clientes a agosto de 2018
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e Cantidad de Nvos créditos

Cant. de Nvos clientes |

Prestamos administrados por RIBEIRO a agosto de 2018

Créditos totales administrados por Ribeiro (*) 2.653.634
Créditos fideicomitidos administrados por Ribeiro 1.178.269
Porcentaje 44%

* Incluye créditos transferidos a fideicomisos. No incluye IVA

Relacion de los créditos otorgados por RIBEIRO a agosto 2018

Cant. de Créditos Totales Canydad de Relacidn cant. d.e créditos / cant. de
Clientes clientes
698.444 435.958 1,60

En el Prospecto del Programa (publicado en www.cnv.gov.ar), podra encontrarse mas informacion sobre el
Fiduciante.

FLUJO DE CAJA — Método Directo (RT N° 9 Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas)

(en miles de pesos)

2018

Estado de Origen y aplicacion de
Fondos (En miles de pesos)

mar

abr

may jun jul

ago
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Variacién de Fondos

Fondos al Inicio del ejercicio 136.900 223900 138.429 154.735 50.563 79.963
Modificacién de ejercicios anteriores - - - - - -
Fondos modificados al inicio de ejecicio 136.900 223.900 138.429 154.735 50.563 79.963
Aumento (disminucién) de los Fondos 87.000 -85.471 16.306 -104.172 29.400 9.673
Fondos al cierre del ejercicio 223.900 138.429  154.735 50.563 79.963 89.635

Causa de variacion de los fondos
Actividades Operativas

Ventas Cobradas 545.660 468.356  647.489 734.638 579.026 501.230
Egresos ordinarios pagados (nota 1) -705.830 -709.074 -691.424 -656.435 -654.723 -505.370
Otros ingresos ordinarios cobrados (nota 2) - - - - - -

Flujo neto de efectivo generado por
actividades operativas -160.170 -240.718  -43.935 78.204 -75.697 -4.140

Actividades de inversion
Pagos por adquisicion de bienes de uso -5.582 -2.664 -1.685 -6.566 - -15.793
Compra de inversiones permanentes - - - - - -

Flujo neto de efectivo generado por
actividades de inversion -5.582 -2.664 -1.685 -6.566 - -15.793

Actividades de financiacion
Aportes de los propietarios - - - - - -

Nuevas deudas a largo plazo 256.034 180.014 93.000 127.000 140.233 50.000
Nuevas deudas a corto plazo 80.959 107.651 30.056 8.845 49.915 40.000
Otras causas de origen de fondos 17.140 26.728 17.264 25.718 19.085 47.442
Pago de deuda a corto plazo -101.380 -156.482  -78.394 -337.373 -104.136 -107.836

Pago anticipado de deudas a largo plazo - - - - - R
Retiro de los propietarios - - - - - -

Flujo neto de efectivo generado por
actividades de financiacion 252.752 157.911 61.926 -175.810 105.097 29.606

Aumento (disminucion) de los fondos 87.000 -85.471 16.306 -104.172 29.400 9.673

Cantidad de empleados

RIBEIRO contaba con una estructura compuesta por 1.989 empleados al 30 de junio de 2016, 2.161 empleados
al 30 de junio de 2017, 1.927 al 30 de junio de 2018 y 1.891 empleados al 31 de agosto de 2018.

Fideicomisos Financieros (a agosto de 2018)

Al 31 de agosto de 2018, RIBEIRO ha actuado como Fiduciante en 102 fideicomisos financieros bajo el
Programa Global de Fideicomisos Financieros RIBEIRO Il (documentos del Programa disponibles en
http://www.cnv.gov.ar / sitioWeb / Fideicomisos Financieros / RIBEIRO I1), de estos, 8 se encuentran en
circulacién. Asimismo, ha actuado como Fiduciante en 4 fideicomisos financieros bajo el Programa Global de
Valores Fiduciarios PATAGONIA ASSET BACKED SECURITIES (documentos del Programa disponibles en
http://www.cnv.gov.ar / sitioWeb / Fideicomisos Financieros / PATAGONIA ASSET BACKED
SECURITIES), 1 de ellos se encuentra en circulacion.

A continuacion se detallan dichos fideicomisos:

FF Serie Ribeiro Programa Global de Fideicomisos Financieros RIBEIRO I1
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Fideicomiso Bono Monto en $ Valor re;idual en
Ribeiro XCVI VRD A 195.896.405 0
Ribeiro XCVI VRD B 17.808.764 0
Ribeiro XCVI CP 60.275.817 58.495.484
Ribeiro XCVII VRD A 164.144.942 8.668.918
Ribeiro XCVII VRD B 16.070.134 16.070.134
Ribeiro XCVII CP 49.358.270 49.358.270
Ribeiro XCVIII VRD A 179.878.841 36.381.650
Ribeiro XCVIII VRD B 16.239.062 16.239.062
Ribeiro XCVIII CP 53.713.820 53.713.820
Ribeiro XCIX VRD A 215.168.860 89.562.986
Ribeiro XCIX VRD B 23.907.651 23.907.651
Ribeiro XCIX CP 59.769.128 59.769.128
Ribeiro C VRD A 304.359.945 200.935.884
Ribeiro C VRD B 31.485.512 31.485.512
Ribeiro C CP 83.961.364 83.961.364
Ribeiro Cl VRD A 241.733.343 209.595.344
Ribeiro Cl VRD B 19.733.334 19.733.334
Ribeiro CI CP 67.422.225 67.422.225
Total 1.800.927.417 1.025.300.766

FF Serie Ribeiro Minicréditos Programa Global de Valores Fiduciarios PATAGONIA ASSET BACKED
SECURITIES (PABS)

Fideicomiso Bono Monto en $ resit\j/ljiellfren $
Ribeiro Minicreditos 4 VDF A 184.180.922 | 31.960.982
Ribeiro Minicreditos 4 VDF B 19.242.783 | 19.242.783
Ribeiro Minicreditos 4 CpP 71.473.094 | 71.473.194
Total 274.896.799 | 122.676.960

DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

El Agente de Control y Revision titular de los informes Pablo De Gregorio: CUIT: 20-20298438-0, Teléfono:
011-4875-4791. Mail: cristian.carrizo@ar.ey.com, C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo: 290 Folio: 46 — Fecha de
inscripcion: 11 de mayo 2004, socio de Pistrelli, Henry Martin Asesores S.R.L.

En caso de ausencia y/o vacancia temporal o permanente, por cualquier motivo, actuara como suplente Claudio
Nogueiras, CUIT: 20-17362617-8. Teléfono: 011-4875-4791. Mail: cristian.carrizo@ar.ey.com
(C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 197 — Folio 64- Fecha de inscripcién: 10 de abril 1991), y/o Carlos Szpunar, CUIT:
20-17802096-0. Teléfono: 011-4875-4791. Mail: cristian.carrizo@ar.ey.com (C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo: 192
Folio: 110 Fecha de inscripcion: 26 de septiembre de 1990), socios de Pistrelli Henry Martin & Asociados
S.R.L.

Todos los contadores referidos son contadores publicos independientes y poseen una antigliedad en la matricula
profesional superior a los cinco afios.

Los informes mensuales que elabore el Agente de Control y Revision deberan ser publicados en el sitio web
del Fiduciario conforme lo dispuesto en el articulo 28, Titulo V, Capitulo IV de las Normas N.T. 2013 y
modificatorias.

DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO
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El Fideicomiso se integra con la cartera de créditos derivados de los préstamos de dinero otorgados por el
Fiduciante a sus clientes integrados por a) los créditos en dinero tradicionales a personas humanas otorgados
por el Fiduciante, y b) los créditos en dinero “Minicréditos de Alta Confianza” instrumentados mediante
solicitudes de crédito, pagarés y todos sus accesorios, y Créditos de Consumo derivados de la comercializacion
de productos por el Fiduciante instrumentados mediante facturas, pagarés y todos sus accesorios integrada por
a) los créditos de consumo tradicionales a personas humanas otorgados por el Fiduciante, y b) los créditos de
consumo denominados “Minicréditos de Alta Confianza”. Los Créditos que se transfieren fiduciariamente a
efectos de su titulizacion, por haber sido otorgados conforme el Proceso de Originacién de Créditos (que se
detalla mas adelante), que dan derecho a los flujos de fondos que se deriven de los mismos.

La transferencia fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos es en beneficio de los Beneficiarios, en los términos y
con el alcance del Articulo 1666 y concordantes del Codigo Civil y Comercial de la Nacién. Al momento de la
transferencia de los Créditos al Fideicomiso, los mismos carecen de mora y no han estado sujetos a
refinanciacion o prérroga de ningln tipo. La transferencia de los Créditos es equivalente al Valor de
Transferencia a la fecha de la transferencia.

El listado de los Créditos que integran el haber fideicomitido surge de los CD ROM que forman parte integrante
del Suplemento y se encuentran a disposicion de los inversores. Dichos CD ROM, marca TDK que se identifican
como CDRUG80G1-7AC6-FFMC5-a, CDRUG80G1-7AC6-FFMC5-b, CDRUG80G1-7AC6-FFMC5-c, y
CDRUGBS80G1-7AC6-FFMC5-d, correspondiente para el primer lote y, CD ROM, marca TDK que se identifican
como CDRUG80G1-7AC6-FFMC5-a2, CDRUG80G1-7AC6-FFMC5-b2, CDRUG80G1-7AC6-FFMC5-c2, y
CDRUGB80G1-7AC6-FFMC5-d2, correspondiente al segundo lote.

CLASIFICACION DE CREDITOS DE CONSUMO Y CREDITOS DE DINERO

Tipo de Credito Cantidad % Deuda %
Tradicionales de Consumo 16.378 | 19,80% 83.808.790 | 31,29%
Consumo “Minicréditos Alta Confianza 38.001 | 45,94% 89.593.765 | 33,45%
Tradicionales de Dinero 18.386 | 22,23% 68.609.204 | 25,62%
Dinero “Minicréditos Alta Confianza 9.956 | 12,04% 25.815.772 | 9,64%
Totales 82.721 | 100% 267.827.532 | 100%

ESTRATIFICACION POR SALDO DE DEUDA

0 - 3999 51.079 | 61,75% 61,75% 77.842.801 29,06% 29,06%
4000 - 7999 21.583 | 26,09% 87,84% 90.095.778 33,64% 62,70%
8000 - 11999 6.605| 7,98% 95,82% 50.555.304 18,88% 81,58%
12000 - 15999 2.016 | 2,44% 98,26% 23.377.108 8,73% 90,31%
16000 - 19999 787 | 0,95% 99,21% 11.921.605 4,45% 94,76%
20000 - 23999 364 | 0,44% 99,65% 6.647.974 2,48% 97,24%
24000 - 27999 145| 0,18% 99,83% 3.253.531 1,21% 98,46%
28000 - 31999 85| 0,10% 99,93% 2.192.704 0,82% 99,28%
32000 - 35999 27| 0,03% 99,96% 784.177 0,29% 99,57%
36000 - 39999 10| 0,01% 99,98% 334.000 0,12% 99,69%
40000 - 43999 6| 0,01% 99,98% 197.704 0,07% 99,77%
44000 - 47999 2| 0,00% 99,99% 87.097 0,03% 99,80%
48000 - 51999 6| 0,01% 99,99% 259.227 0,10% 99,90%
52000 - 55999 -| 0,00% 99,99% - 0,00% 99,90%
56000 - 59999 -| 0,00% 99,99% - 0,00% 99,90%
60000 - 79683 6| 0,01% 100,00% 278.524 0,10% 100,00%
Totales 82.721 100% 267.827.532 100%
[ Deuda Promedio $3.238 |
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ESTRATIFICACION POR MONTO ORIGINAL

Capital Original Cantidad % % Acum. Capital Teérico

0-999 2.374 2,87% 2,87% 869.586 0,32% 0,32%
1000 - 1999 7.618 | 9,21% 12,08% 5.776.993 2,16% 2,48%
2000 - 2999 9.796 | 11,84% 23,92% 11.882.661 4,44% 6,92%
3000 - 3999 12.343 | 14,92% 38,84% 21.464.426 8,01% 14,93%
4000 - 4999 10.358 | 12,52% 51,36% 24.191.954 9,03% 23,97%
5000 - 5999 11.823 | 14,29% 65,66% 33.148.130 12,38% 36,34%
6000 - 6999 6.481| 7,83% 73,49% 23.120.134 8,63% 44,97%
7000 - 7999 5.247 | 6,34% 79,83% 20.449.116 7,64% 52,61%
8000 - 8999 3.386 | 4,09% 83,93% 16.187.107 6,04% 58,65%
9000 - 9999 1.601 | 1,94% 85,86% 10.237.738 3,82% 62,48%

10000 - 10999 5.633| 6,81% 92,67% 32.182.016 12,02% 74,49%
11000 - 11999 763 | 0,92% 93,60% 6.211.921 2,32% 76,81%
12000 - 12999 794 | 0,96% 94,56% 6.375.836 2,38% 79,19%
13000 - 13999 507 | 0,61% 95,17% 4.862.759 1,82% 81,01%
14000 - 14999 336 | 0,41% 95,57% 3.553.651 1,33% 82,33%
15000 - 15999 1.448 | 1,75% 97,32% 12.851.985 4,80% 87,13%
16000 - 16999 319 | 0,39% 97,71% 3.980.503 1,49% 88,62%
17000 - 17999 269 | 0,33% 98,04% 3.512.302 1,31% 89,93%
18000 - 18999 252 | 0,30% 98,34% 3.568.152 1,33% 91,26%
19000 - 19999 143 | 0,17% 98,51% 2.082.733 0,78% 92,04%
20000 - 20999 447 | 0,54% 99,05% 5.678.862 2,12% 94,16%
21000 - 21999 121 | 0,15% 99,20% 1.980.794 0,74% 94,90%
22000 - 22999 65| 0,08% 99,28% 1.131.650 0,42% 95,32%
23000 - 23999 72| 0,09% 99,37% 1.330.529 0,50% 95,82%
24000 - 24999 48 | 0,06% 99,42% 918.562 0,34% 96,16%
25000 - 25999 104 | 0,13% 99,55% 1.780.348 0,66% 96,83%
26000 - 26999 42| 0,05% 99,60% 902.374 0,34% 97,16%
27000 - 27999 36| 0,04% 99,64% 736.424 0,27% 97,44%
28000 - 28999 34| 0,04% 99,68% 760.421 0,28% 97,72%
29000 - 29999 28| 0,03% 99,72% 650.495 0,24% 97,97%
30000 - 30999 115| 0,14% 99,86% 1.966.449 0,73% 98,70%
31000 - 31999 18 | 0,02% 99,88% 455.052 0,17% 98,87%
32000 - 32999 15| 0,02% 99,90% 416.268 0,16% 99,03%
33000 - 33999 9| 0,01% 99,91% 234.439 0,09% 99,11%
34000 - 34999 9| 0,01% 99,92% 252.063 0,09% 99,21%
35000 - 35999 8| 0,01% 99,93% 202.997 0,08% 99,28%
36000 - 36999 8| 0,01% 99,94% 233.256 0,09% 99,37%
37000 - 37999 2| 0,00% 99,94% 67.589 0,03% 99,40%
38000 - 106339 49| 0,06% 100,00% 1.619.258 0,60% 100,00%
Totales 82.721 | 100% 267.827.532 100%
[ Monto Original Promedio* $5.648 |
[ Capital 467.187.496 |

*Total Cap Original/Cant Préstamos

ESTRATIFICACION POR CANTIDAD DE CUOTAS

Cuotas Cantidad ‘ % % Acum. Deuda % % Acum.
0-2 - 0,00% 0,00% -| 0,00% 0,00%
3-5 2.232 2,70% 2,70% 2.625.676 | 0,98% 0,98%
6-8 9.744 | 11,78% 14,48% 20.836.884 | 7,78% 8,76%
9-11 15.475| 18,71% 33,19% 38.309.192 | 14,30% 23,06%

12-13 45.968 | 55,57% 88,75% 156.894.677 | 58,58% 81,64%

14 -16 5.874 7,10% 95,86% 23.331.853 | 8,71% 90,36%

17 -19 2.101 2,54% 98,40% 13.214.755 | 4,93% 95,29%

20-22 424 0,51% 98,91% 4.009.365 | 1,50% 96,79%

23-25 903 1,09% 100,00% 8.605.129 | 3,21% 100,00%

Totales 82.721 100% 267.827.532 | 100%
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| Cuotas Promedio Ponderado

12

% Cartera con segunda cuota paga

79%

| Cantidad de Cuotas pagas promedio

47|

ESTRATIFICACION POR ANTIGUEDAD

Dias Cantidad % % Acum. \ Deuda % \ % Acum.
0-30 32.319,00 | 39,07% 39,07% 153.560.373 | 57,34% 57,34%
31-60 7.230,00 8,74% 47,81% 22.978.680 | 8,58% 65,92%
61-90 7.626,00 9,22% 57,03% 21.857.871| 8,16% 74,08%
91-120 7.657,00 | 9,26% 66,29% 19.462.596 | 7,27% 81,34%
121 -150 7.545,00 | 9,12% 75,41% 17.997.561 | 6,72% 88,06%
151 - 180 7.717,00 | 9,33% 84,74% 15.086.982 | 5,63% 93,70%
181 - 210 7.583,00| 9,17% 93,90% 11.576.941 | 4,32% 98,02%
211 - 240 2.020,00 | 2,44% 96,34% 2.557.657 | 0,95% 98,97%
241 - 270 1.624,00| 1,96% 98,31% 1.380.870 | 0,52% 99,49%
271 - 300 780,00 | 0,94% 99,25% 691.121 | 0,26% 99,75%
301 - 330 337,00 | 0,41% 99,66% 373.048 | 0,14% 99,89%
331 - 360 235,00 | 0,28% 99,94% 258.588 | 0,10% 99,98%
Mas de 360 48,00 | 0,06% 100,00% 45.243 | 0,02% 100,00%
Totales 82.721| 100% 267.827.532 | 100%
| Antigiiedad Promedio Ponderado 58 dias |

ESTRATIFICACION POR VIDA REMANENTE

0-30 -| 0,00% 0,00% -| 0,00% 0,00%
31-60 -| 0,00% 0,00% -| 0,00% 0,00%
61 - 90 4.257 | 5,15% 5,15% 3.005.856 | 1,12% 1,12%
91-120 5.668 | 6,85% 12,00% 5.753.634 | 2,15% 3,27%

121 - 150 6.226 | 7,53% 19,52% 9.273.475 | 3,46% 6,73%
151 - 180 10.279 | 12,43% 31,95% 21.057.419 | 7,86% 14,60%
181 - 210 8.171| 9,88% 41,83% 18.752.052 | 7,00% 21,60%
211 - 240 7.366 | 8,90% 50,73% 18.952.130 | 7,08% 28,67%
241 - 270 8.199 | 9,91% 60,64% 26.157.265 | 9,77% 38,44%
271 -300 6.661 | 8,05% 68,70% 21.902.570 | 8,18% 46,62%
301 -330 8.649 | 10,46% 79,15% 35.330.108 | 13,19% 59,81%
331 -360 9.728 | 11,76% 90,91% 53.451.181| 19,96% 79,77%
361 -390 1.805| 2,18% 93,09% 13.122.790 |  4,90% 84,67%
391 - 420 1.481| 1,79% 94,89% 7.438.602 | 2,78% 87,44%
421 - 450 1.724 | 2,08% 96,97% 10.804.825 | 4,03% 91,48%
451 - 480 144 | 0,17% 97,14% 628.994 | 0,23% 91,71%
481 - 510 538 | 0,65% 97,79% 3.813.714 | 1,42% 93,14%
511 - 540 826 | 1,00% 98,79% 6.563.612 | 2,45% 95,59%
541 - 570 128 | 0,15% 98,95% 729.693 | 0,27% 95,86%
571 - 600 174 0,21% 99,16% 1.814.010| 0,68% 96,54%
601 - 630 160 | 0,19% 99,35% 1.926.022 | 0,72% 97,26%
631 - 660 36| 0,04% 99,39% 377.670 | 0,14% 97,40%
661 - 690 222 0,27% 99,66% 2.770.058 | 1,03% 98,43%
691 - 720 272 0,33% 99,99% 4.079.037 | 1,52% 99,95%
Mas de 720 7| 0,01% 100,00% 122,816 | 0,05% 100,00%
Totales 82.721| 100% 267.827.532 100%
| Vida Remanente Promedio 306 dias

PRESTAMOS ALTA CONFIANZA
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Capital Teérico

Cantidad

Capital Teérico

0-999 11.627 | 24,24% 24,24% 6.860.480 5,94% 5,94%
1000 - 1999 12.874 | 26,84% 51,09% 18.768.980 16,26% 22,21%
2000 - 2999 10.201 | 21,27% 72,36% 25.054.125 21,71% 43,92%
3000 - 3999 6.427 | 13,40% 85,76% 22.059.082 19,11% 63,03%
4000 - 4999 2926 | 6,10% 91,86% 12.870.762 11,15% 74,18%
5000 - 5999 1.301| 2,71% 94,58% 7.064.299 6,12% 80,30%
6000 - 6999 767 1,60% 96,18% 4.995.224 4,33% 84,63%
7000 - 7999 626 1,31% 97,48% 4.701.427 4,07% 88,71%
8000 - 8999 430 0,90% 98,38% 3.617.648 3,13% 91,84%
9000 - 9999 222 | 0,46% 98,84% 2.091.109 1,81% 93,65%

10000 - 10999 140 0,29% 99,13% 1.459.488 1,26% 94,92%
11000 - 11999 95| 0,20% 99,33% 1.094.190 0,95% 95,86%
12000 - 12999 93 0,19% 99,52% 1.163.441 1,01% 96,87%
13000 - 13999 72 0,15% 99,67% 971.944 0,84% 97,71%
14000 - 14999 45 0,09% 99,77% 652.165 0,57% 98,28%
15000 - 15999 32| 0,07% 99,84% 499.105 0,43% 98,71%
16000 - 16999 29| 0,06% 99,90% 481.313 0,42% 99,13%
17000 - 17999 16| 0,03% 99,93% 279.951 0,24% 99,37%
18000 - 18999 8| 0,02% 99,95% 147.280 0,13% 99,50%
19000 - 19999 7| 0,01% 99,96% 136.621 0,12% 99,62%
20000 - 20999 5| 0,01% 99,97% 103.178 0,09% 99,71%
21000 - 21999 4| 0,01% 99,98% 85.761 0,07% 99,78%
22000 - 22999 1| 0,00% 99,98% 22.047 0,02% 99,80%
23000 - 28359 9| 0,02% 100,00% 229.918 0,20% 100,00%
Totales 47.957 100% 115.409.538 100%
| Deuda Promedio $ 2.407 ‘
| Porcentaje sobre total de Cartera 43,09% |
ESTRATIFICACION POR PLAZO
Dias Cantidad | % | % Acum. | Deuda % % Acum.
0-30 -| 0,00% 0,00% -| 0,00% 0,00%
31-60 -| 0,00% 0,00% -| 0,00% 0,00%
61 - 90 597 | 0,72% 0,72% 521.482 | 0,19% 0,19%
91-120 1.466 | 1,77% 2,49% 1.861.840| 0,70% 0,89%
121 - 150 271| 0,33% 2,82% 383.413| 0,14% 1,03%
151 - 180 3.380 | 4,09% 6,91% 6.023.695 | 2,25% 3,28%
181 - 210 5.782| 6,99% 13,90% 13.869.618 | 5,18% 8,46%
211 - 240 590 | 0,71% 14,61% 1.004.218| 0,37% 8,84%
241 - 270 2.755| 3,33% 17,94% 6.017.530 | 2,25% 11,08%
271 - 300 9.536 | 11,53% 29,47% 23.789.076 | 8,88% 19,96%
301 - 330 3.457 | 4,18% 33,65% 9.245.149 | 3,45% 23,42%
331- 360 25.695 | 31,06% 64,71% 73.736.857 | 27,53% 50,95%
361 - 390 19.620 | 23,72% 88,43% 79.532.037 | 29,70% 80,64%
391 - 420 474 | 0,57% 89,00% 3.421.662 | 1,28% 81,92%
421 - 450 4.319| 5,22% 94,22% 17.068.185 | 6,37% 88,29%
451 - 480 1.337 | 1,62% 95,84% 5.505.322 | 2,06% 90,35%
481 - 510 72| 0,09% 95,93% 270.185| 0,10% 90,45%
511 - 540 1.239| 1,50% 97,42% 7.568.635 | 2,83% 93,28%
541 - 570 789 | 0,95% 98,38% 5.296.689 | 1,98% 95,25%
571 - 600 68| 0,08% 98,46% 358.934| 0,13% 95,39%
601 - 630 234 | 0,28% 98,74% 2.606.056 | 0,97% 96,36%
631 - 660 128 | 0,15% 98,90% 1.058.829 | 0,40% 96,76%
661 - 690 45| 0,05% 98,95% 245921 | 0,09% 96,85%
691 - 720 597 | 0,72% 99,67% 5.614.937 | 2,10% 98,94%
721 -746 270| 0,33% 100,00% 2.827.261| 1,06% 100,00%
Totales 82.721| 100% 267.827.532 100%
[ Plazo Promedio Ponderado 366 dias |




ESTRATIFICACION POR RELACION CUOTA / INGRESO

Ingreso Cantidad % \ % Acum.
Sin ingreso 2.895| 3,50% 3,50% 8.460.637 | 3,16% 3,16%
0,01-10% 56.351 | 68,12% 71,62% 147.072.432 | 54,91% | 58,07%
10,01 - 20 % 17.749 | 21,46% 93,08% 79.586.084 | 29,72% | 87,79%
20,01 -30% 3.942 | 477% 97,84% 22.607.087 | 8,44% | 96,23%
30,01 - 40 % 1.055| 1,28% 99,12% 6.183.549 | 2,31% | 98,54%
40,01 - 50 % 342 | 0,41% 99,53% 1.805.916 | 0,67% | 99,21%
50,01 - 60 % 151| 0,18% 99,71% 717.823 | 0,27% | 99,48%
60,01 -70 % 78| 0,09% 99,81% 360.948 | 0,13% | 99,61%
70,01 - 80 % 50| 0,06% 99,87% 303.212 | 0,11% | 99,73%
80,01 - 90 % 28| 0,03% 99,90% 144.342 | 0,05% | 99,78%
90,01 - 100 % 14| 0,02% 99,92% 63.142 | 0,02% | 99,80%
Mayor a 100 % 66 | 0,08% 100,00% 522.360 | 0,20% | 100,00%
Totales 82.721 100% 267.827.532 | 100%
| Cuota/ Ingreso Promedio Ponderado 11% |
ESTRATIFICACION POR INGRESO MENSUAL DEL DEUDOR
Ingreso Cantidad | % | % Acum. Deuda % % Acum.
0-9999 52.381 | 63,32% | 63,32% 145.274.530 54,24% 54,24%
9999 - 19999 23.121 | 27,95% | 91,27% 86.788.538 32,40% 86,65%
19999 - 29999 5.347 | 6,46% 97,74% 25.124.821 9,38% 96,03%
29999 - 39999 1211 | 1,46% 99,20% 6.595.918 2,46% 98,49%
39999 - 49999 351 | 0,42% 99,63% 2.094.574 0,78% 99,27%
49999 - 59999 124 | 0,15% 99,78% 669.190 0,25% 99,52%
59999 - 69999 43| 0,05% 99,83% 342.127 0,13% 99,65%
69999 - 79999 56| 0,07% 99,89% 404.701 0,15% 99,80%
79999 - 89999 26| 0,03% 99,93% 234.780 0,09% 99,89%
89999 - 99999 10| 0,01% 99,94% 43.693 0,02% 99,90%
100.000 - 109.999 6| 0,01% 99,95% 24.903 0,01% 99,91%
110.000 - 119.999 1| 0,00% 99,95% 1.339 0,00% 99,91%
120.000 - 129.999 4| 0,00% 99,95% 24.597 0,01% 99,92%
130.000 - 139.999 1| 0,00% 99,95% 2.363 0,00% 99,92%
140.000 - 149.999 -| 0,00% 99,95% - 0,00% 99,92%
150.000 - 159.999 3| 0,00% 99,96% 25111 0,01% 99,93%
160.000 - 169.999 2| 0,00% 99,96% 9.894 0,00% 99,94%
170.000 - 179.999 -| 0,00% 99,96% - 0,00% 99,94%
180.000 - 189.999 1| 0,00% 99,96% 2.018 0,00% 99,94%
190.000 - 199.999 2| 0,00% 99,96% 8.124 0,00% 99,94%
200.000 - 209.999 -| 0,00% 99,96% - 0,00% 99,94%
210.000 - 219.999 1| 0,00% 99,96% 16.938 0,01% 99,95%
220.000 - 229.999 -| 0,00% 99,96% - 0,00% 99,95%
230.000 - 239.999 -| 0,00% 99,96% - 0,00% 99,95%
240.000 - 249.999 -| 0,00% 99,96% - 0,00% 99,95%
250.000 - 259.999 -| 0,00% 99,96% - 0,00% 99,95%
260.000 - 269.999 -| 0,00% 99,96% - 0,00% 99,95%
270.000 - 279.999 2| 0,00% 99,97% 4.789 0,00% 99,95%
280.000 - 289.999 0,00% 99,97% - 0,00% 99,95%
290.000 - 299.999 -| 0,00% 99,97% - 0,00% 99,95%
Mas de 300.000 28| 0,03% 100,00% 134.585 0,05% 100,00%
Totales 82.721 | 100% 267.827.532 100%
[Ingreso Promedio Ponderado $ 16.494 |

TASA DE INTERES DE LOS CREDITOS

0-9,99%
10 - 19,99%
20 - 29,99%

Cantidad =~ %
6.360 | 7,69%
6.649 | 8,04%
7.637 | 9,23%

| % Acum.
7,69%
15,73%
24,96%

16.232.156
24.938.726
24.619.476

6,06%
9,31%
9,19%

6,06%
15,37%
24,56%
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30 - 39,99% 9.525| 11,51% | 36,47% 39.489.263 | 14,74% | 39,31%
40 - 49,99% 5.227| 6,32% | 42,79% 19.356.222 | 7,23% | 46,54%
50 - 59,99% 6.909 | 8,35% | 51,14% 20.499.478 | 7,65% | 54,19%
60 - 69,99 % 24.027 | 29,05% | 80,19% 62.737.710 | 23,42% | 77,61%
70-79,99 % 14.897 | 18,01% | 98,20% 55.711.168 | 20,80% | 98,42%
80 - 89,99 % 892 | 1,08% | 99,28% 3.623.778 | 1,35% | 99,77%
Mas de 90% 598 | 0,72% | 100,00% 619.554 | 0,23% | 100,00%
Totales 82.721 | 100% 267.827.532 100%
| TNA Promedio Ponderado 49% |

CFT DE LOS CREDITOS

CFT Cantidad | % % Acum. Deuda % % Acum.

0-9,99 % 1.546 | 1,87% 1,87% 5.240.885 | 1,96% 1,96%

10 - 19,99 % 4.877 | 5,90% 7,76% 11.123.253 | 4,15% 6,11%
20 - 29,99 % 4.084 | 4,94% 12,70% 14.842.250 | 5,54% 11,65%
30-39,99 % 4.720 | 5,71% 18,41% 16.834.077 | 6,29% 17,94%
40 - 49,99 % 4.261 | 5,15% 23,56% 14.578.557 | 5,44% 23,38%
50 - 59,99 % 4.686 | 5,66% 29,22% 18.338.132 | 6,85% 30,23%
60 - 69,99 % 5.061| 6,12% 35,34% 20.779.154 | 7,76% 37,99%
70 - 79,99 % 2.946 | 3,56% 38,90% 12.335.584 | 4,61% 42,59%
80 - 89,99 % 2.040| 2,47% 41,37% 7.268.055 | 2,71% 45,31%
90 - 99,99 % 2276 | 2,75% 44,12% 8.187.245 | 3,06% 48,36%
100 - 109,99 % 2.527 | 3,05% 47,18% 7.213.682 | 2,69% 51,06%
110- 119,99 % 9.046 | 10,94% 58,11% 17.883.582 | 6,68% 57,73%
120 - 129,99 % 12.339 | 14,92% 73,03% 38.503.998 | 14,38% 72,11%
130 - 139,99 % 15.753 | 19,04% 92,07% 53.888.473 | 20,12% 92,23%
140 - 149,99 % 3.513 | 4,25% 96,32% 13.006.754 | 4,86% 97,09%
Mas de 150% 3.046 | 3,68% 100,00% 7.803.852 | 2,91% 100,00%

Totales 82.721 100% 267.827.532 100%
[ CFT Promedio Ponderado 91% |

"El CFT incluye los intereses, gastos administrativos, IVA de los intereses, IVA de los gastos administrativos y el
seguro de vida sobre el saldo deudor."

ATRASO DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS

Dias de Mora Cantidad

0 82.721 | 100% | 100,00% 267.827.532 | 100% | 100,00%
Totales 82.721 | 100% 267.827.532 | 100%
| Mora Promedio Ponderado 0 dias |

CLASIFICACION POR TIPO DE DEUDOR DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS

Persona Cantidad \ % \ Capital Teorico %
Humana 82.704 | 99,98% 267.604.065,49 | 99,92%
Juridica 17| 0,02% 223.466,47 | 0,08%
Totales 82.721 100,00% 267.827.532 100,00%

RELACION CREDITOS FIDEICOMITIDOS CON CANTIDAD DE DEUDORES

Cant. de Créditos Cedidos Cantidad de Relacion cant. de créditos / cant. de

Clientes clientes

82.721 67.030 1,23

Informe comparativo sobre el nivel de mora, incobrabilidad y precancelaciones de las series
precedentes
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Atraso > laci
_ 90 dias g At,raso > 365 y Precancelaciones y
Serie s/saldo Observacién | dias s/saldo | Observacion sobre cartera Observaciéon | Estado
> original fideicomitida

original
XCIII 6,25% Al 30/04/18 2,42% Al 30/04/18 8,45% Al 30/04/18 | Liquidado
XCIV 7,32% Al 31/08/18 3,30% Al 31/08/18 8,33% Al 31/08/18 | Liquidado
XCV 7,05% Al 31/08/18 2,17% Al 31/08/18 8,35% Al 31/08/18 | Liquidado
XCVI 7,51% Al 31/08/18 0,00% Al 31/08/18 7,32% Al 31/08/18 Vigente
XCVII 9,17% Al 31/08/18 0,00% Al 31/08/18 7,25% Al 31/08/18 Vigente
XCVIII 7,47% Al 31/08/18 0,00% Al 31/08/18 6,22% Al 31/08/18 Vigente
XCIX 6,46% Al 31/08/18 0,00% Al 31/08/18 5,41% Al 31/08/18 Vigente
C 4,08% Al 31/08/18 0,00% Al 31/08/18 3,61% Al 31/08/18 Vigente
Cl 0,00% Al 31/08/18 0,00% Al 31/08/18 3,19% Al 31/08/18 Vigente
MC 3 9,31% Al 30/06/18 0,00% Al 30/06/18 8,35% Al 30/06/18 | Liquidado
MC 4 9,87% Al 31/08/18 0,00% Al 31/08/18 11,26% Al 31/08/18 Vigente

“Si bien el Fideicomiso Financiero Ribeiro 102 ha sido autorizado en el meses de agosto de 2018, conforme surge del
Flujo de Fondos Tedrico de la Cartera, las cobranzas operan a partir del mes de septiembre de 2018 respectivamente.”

Caracteristicas y Condiciones del Origen de los Créditos de Dinero

Las principales caracteristicas y condiciones de la cartera de Créditos de Dinero son las siguientes:
0] Causa y moneda: préstamos en pesos.
(i) Amortizacion e interés: sistema de amortizacién de cuotas iguales y consecutivas, a tasas fijas.

(iii) Plazo: no exceden de 36 meses, salvo ciertos casos excepcionales en los que el Gerente de la Sucursal
respectiva puede ampliar el plazo un mes adicional, es decir hasta 37 meses en total.

Instrumentacidn: los Créditos de Dinero fueron instrumentados con solicitudes de crédito y pagarés emitidos a
favor de RIBEIRO con clausula sin protesto suscripto por el cliente.

(iv)

(V) Capacidad de pago del deudor: sélo se ceden Créditos de Dinero respecto de los cuales el Fiduciante
hubiera verificado, al momento de su otorgamiento, que sea cliente con historial de al menos un afio
como cliente de la Compafiia, o en los casos en los que carece de historial en la misma, tenga historial
crediticio favorable en el sistema financiero, que el deudor demostraba capacidad de pago, conforme
el Proceso de Originacion de Créditos que se describen mas adelante.

(vi) Recaudos que deben constar en los instrumentos: los instrumentos en los que consten los Créditos de
Dinero contemplan:

(1) la caducidad de los plazos por mora en caso de falta de pago de una cuota de intereses y/o
amortizaciones;

(2) el libramiento de uno o mas pagarés por los deudores, con clausula sin protesto, en su caso
avalados por los codeudores/fiadores;

Por su parte, los Créditos de Dinero “Minicréditos Alta Confianza” son aquellos otorgados a un sector no

bancarizado de la poblacion. La solicitud del crédito es analizada y aprobada por distintos sectores de Ribeiro
dependiendo del monto solicitado (ver al respecto Proceso de originacion de los Créditos).
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Caracteristicas y Condiciones del Origen de los Créditos de Consumo.

Las principales caracteristicas y condiciones de la cartera de Créditos de Consumo son las siguientes:
(vii) Causa y moneda: préstamos para consumo en pesos.

(viii)  Amortizacion e interés: sistema de amortizacién de cuotas iguales y consecutivas, a tasas fijas.
(ix) Garantia: en su caso, las fianzas otorgadas.

(x) Plazo: no exceden de 36 meses, salvo ciertos casos excepcionales en los que el Gerente de la Sucursal
respectiva puede ampliar el plazo un mes adicional, es decir hasta 37 meses en total.

(xi) Instrumentacién: los Créditos de Consumo fueron instrumentados mediante la emision de una factura
emitida por el Fiduciante, dichas facturas contienen las condiciones del Crédito y son firmadas por los
clientes de RIBEIRO, asimismo el cliente suscribe un pagaré con clausula sin protesto por el importe
del Crédito.

(xii) Capacidad de pago del deudor: solo se ceden Créditos de Consumo respecto de los cuales el Fiduciante
hubiera verificado, al momento de su otorgamiento, que el deudor demostraba capacidad de pago,
conforme el Proceso de Originacion de Creditos que se detalla més adelante.

(xiii)  Recaudos que deben constar en los instrumentos: los instrumentos en los que consten los Créditos de
Consumo contemplan:

(1) la caducidad de los plazos por mora en caso de falta de pago de una cuota de intereses y/o
amortizaciones;

(2) el libramiento de uno o mas pagarés por los deudores, con clausula sin protesto, en su caso
avalados por los codeudores/fiadores.

Por su parte, los Créditos de Consumo “Minicréditos de Alta Confianza” o “MAC” son aquellos otorgados a

un sector no bancarizado de la poblacidn. La solicitud del crédito es analizada y aprobada por distintos sectores
de Ribeiro dependiendo del monto solicitado (ver al respecto Proceso de originacién de los Créditos).
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Proceso de originacion de los Créditos
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Andlisis crediticio

El analisis credititicio se realiza por medio de un sistema integral de inteligencia y cruce de datos que analiza
riesgo a través de reconocidos burds de crédito y en algunos casos, se realizan también evaluaciones
complementarias por personal de las sucursales

Condiciones para el otorgamiento del crédito tradicional de consumo a personas humanas.

. El crédito se otorga a personas mayores de 18 afios en todos los casos, siempre que se cumpla con
el resto de los requisitos.

. Se hace firmar la documentacion al titular de la misma y al codeudor si correspondiera.

El limite de crédito esta dado sobre la base de la capacidad de pago mensual del solicitante, un
cliente que retine todos los requisitos de la solicitud tendra acceso a un crédito de 3 veces el sueldo
0 ingreso mensual percibido.

. Larelacion cuota ingreso no podra superar el 30% de los ingresos salvo que presente un codeudor
0 garante, 0 autorizacion especial.

Con respecto a los montos maximos permitidos, son autorizados mediante el siguiente esquema
de autorizacion por niveles: hasta $25.000.- es autorizado por un Operador de Crédito de la
Sucursal; hasta $35.000.- por el Encargado de Crédito de la Sucursal; hasta $60.000.- por el
Gerente de la Sucursal y los montos superiores a $60.000.- son autorizados por el Gerente
Comercial.

Condiciones para el otorgamiento del crédito de consumo “Minicréditos Alta Confianza”.

. Sehace firmar la documentacidn al titular de la misma y al codeudor si correspondiera.

. Ellimite de crédito esta dado sobre la base de la capacidad de pago mensual del solicitante.
Con respecto a los limites de primer crédito:
Cuentapropista de oficio: $10.000 Total financiado

. Cuentapropista de subsistencia: $7.000 Total financiado

. Con respecto a los montos maximos permitidos, son autorizados mediante el siguiente esquema
de autorizacién por niveles: hasta $7.000.- es autorizado por un Operador de Crédito de la
Sucursal; hasta $15.000.- por el Encargado de Crédito de la Sucursal; hasta $30.000.- por el
Gerente de la Sucursal y los montos superiores a $30.000.- son autorizados por el Gerente de
Inclusién Financiera hasta $ 50.000.

No se otorgan estos créditos a personas juridicas.

Condiciones para el otorgamiento del Crédito de Dinero Tradicional

. El crédito se otorga a personas mayores de 18 afios en todos los casos, siempre que se cumpla con
el resto de los requisitos.

. Entodos los casos la confeccion de la solicitud se realiza en su totalidad y con la documentacion
original a la vista.

Se verifica que los documentos presentados por el solicitante no presenten modificaciones o
alteraciones (tachaduras, borrones, enmiendas, etcétera) que puedan hacer dudar de su
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originalidad.
Se hace firmar la documentacion al titular de la misma y al codeudor si correspondiera.

El limite de crédito esta dado sobre la base de la capacidad de pago mensual del solicitante, un
cliente que reune todos los requisitos de la solicitud tendra acceso a un crédito de 3 veces los
ingresos brutos mensuales o, en caso de monotributistas, al ingreso mensual en base a la categoria
en la que se encuentran.

La relacion cuota ingreso no podra superar el 30% de los ingresos salvo que presente un codeudor
0 garante.

Con respecto a los montos maximos permitidos, son autorizados mediante el siguiente esquema
de autorizacion por niveles: hasta $15.000.- es autorizado por un Operador de Crédito de la
Sucursal; hasta $20.000.- por el Encargado de Crédito de la Sucursal; hasta $40.000.- por el
Gerente de la Sucursal y los montos superiores a $40.000.- son autorizados por la Gerencia de
Finanzas de la Administracion Central.

En el caso de créditos “Minicréditos Alta Confianza” El limite de crédito esta dado sobre la base
de la capacidad de pago mensual del solicitante

No se otorgan estos Créditos a personas juridicas.

Condiciones para el otorgamiento del Crédito de Dinero “Minicréditos Alta Confianza”

. El crédito se otorga a personas mayores de 18 afios en todos los casos, siempre que se cumpla con el
resto de los requisitos.

. En todos los casos la confeccion de la solicitud se realiza en su totalidad y con la documentacion
original a la vista.

. Se verifica que los documentos presentados por el solicitante no presenten modificaciones o
alteraciones (tachaduras, borrones, enmiendas, etcétera) que puedan hacer dudar de su originalidad.

. Se hace firmar la documentacion al titular de la misma y al codeudor si correspondiera.

. Cuentapropista de oficio: $10.000 Total financiado para la primera operacion.

. Cuentapropista de subsistencia: $7.000 Total financiado para la primera operacion.

. Con respecto a los montos maximos permitidos, son autorizados mediante el siguiente esquema de

autorizacion por niveles: hasta $15.000.- es autorizado por un Operador de Crédito de la Sucursal; hasta
$20.000.- por el Encargado de Crédito de la Sucursal; hasta $40.000.- por el Gerente de la Sucursal y los montos
superiores a $40.000.- son autorizados por la Gerencia de Finanzas de la Administracion Central.

. El limite de crédito estd dado sobre la base de la capacidad de pago mensual del solicitante.

. No se otorgan estos Créditos a personas juridicas

ADMINISTRACION Y GESTION DE COBRANZAS

El Fiduciante actuara como Administrador y Agente Cobro de los Créditos. En tal caracter tendra a su cargo la
administracion de los Créditos y la gestion de cobranza de los mismos.
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El Fiduciario ha verificado que el Fiduciante cuenta con capacidad de gestion y organizacion administrativa
propia y adecuada para ejercer la funcién de Agente de Cobro.

El Administrador y Agente de Cobro incurrira en incumplimiento del Contrato toda vez que acaezca cualquiera
de los siguientes supuestos:

@) El Administrador y Agente de Cobro omitiera efectuar al Fiduciario cualquier pago, transferencia o
deposito en la fecha en que estuviera obligado a hacerlo en virtud del Contrato de Fideicomiso, siempre que
dicho hecho le fuera atribuible.

(b) El Administrador y Agente de Cobro no observara o cumpliera en término cualquiera de las
obligaciones asumidas en el Contrato de Fideicomiso.

(c) Cualquiera de las declaraciones efectuadas por el Administrador y Agente de Cobro en el Contrato de
Fideicomiso resultare inexacta, falaz, incorrecta o incompleta.

(d) El Administrador y Agente de Cobro enajenare o de cualquier forma gravare bienes de su patrimonio
gue constituyan una parte significativa de su activo y el producido no lo imputase al giro de sus negocios. El
Administrador y Agente de Cobro resolviera el cambio de su objeto social, o su transformacion, disolucién o
liquidacién, o sean éstas resueltas por autoridad judicial o administrativa. EI Administrador y Agente de Cobro
sufriera embargos, inhibiciones o cualquier otro tipo de medida cautelar o ejecutoria que le impida disponer
libremente de una parte significativa de su patrimonio.

(e) (i) Se iniciare contra el Administrador y Agente de Cobro un procedimiento concursal conforme a la
Ley N° 24.522 y madificatorias y dicho procedimiento concursal no fuera desistido o rechazado, segun el caso,
mediante una sentencia, resolucion u orden firme dictada por un tribunal competente dentro de los 30 (treinta)
Dias Habiles judiciales siguientes a la iniciacion del mismo, o (ii) se disponga su intervencién tanto
administrativa como judicial, o (iii) el Administrador y Agente de Cobro solicitara el Acuerdo Preventivo
Extrajudicial de acuerdo con la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522, con sus modificaciones en virtud de
la Ley N° 25.589 y complementarias.

Principio General

Como regla general se establece que toda deuda con una antigiiedad mayor a 15 dias genera una accion por
parte del sector cobranzas del Fiduciante.

Reglas comunes del Proceso de Cobranzas

El plazo mé&ximo para cada gestion sera el indicado, excepto que se detecte la insolvencia durante alguna de las
etapas mencionadas a continuacion, en cuyo caso se aceleraran los plazos.

Etapas

La gestion de cobro se encuentra dividida en tres etapas:

@) Mora temprana: Las gestiones de cobranzas a realizarse podran ser:
. telefonicas;
. a través de cartas; y

. a través de cobradores de campo.

(b) Gestion prejudicial: Procesos mensuales a realizar aproximadamente los dias 20 de cada mes:
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e Silamoraes mayor a6 dias pero menor a 35 dias, se emite la CARTA 1, y se realiza una llamada telefénica
de recordatorio de cuota vencida.

e Sila mora es mayor a 35 dias pero menor a 65 dias, se emite la CARTA 2, y se envia un cobrador de la
sucursal al domicilio del cliente.

e Silamora es mayor a 65 dias pero menor a 120 dias, se emite la CARTA 3. Se informa al CLEARING
local.

(c) Gestion judicial: Casos no resueltos durante la etapa de negociaciones extrajudiciales.
Si lamora es mayor a 120 dias y el monto de la deuda es mayor a $ 300, se informa a VERAZ u otros organismos
similares. Asimismo, se informa el listado de clientes a la empresa de cobranzas y comienza el seguimiento de

la gestion de cobranza en legales.

Si es factible el juicio, el mismo se inicia. De lo contrario se declara incobrable y se intenta la refinanciacion o
la cobranza a través de llamados telefdnicos.

Informes de Gestidn

Diariamente el sector encargado de gestionar la cobranza preparara un listado de clientes morosos de acuerdo
a los parametros establecidos de atraso y monto y lo pondréa a disposicién del Fiduciario.

Remision de fondos.

Los fondos correspondientes a la cobranza de los Créditos se transferiran en forma diaria, dentro del plazo de
tres dias habiles de recibido los fondos por el Administrador y Agente de Cobro, con detalle de los Créditos a
los cuales correspondan dichos fondos.

Sujeto a lo anterior, el Administrador y Agente de Cobro debera transferir los fondos provenientes de la
cobranza de los Créditos a la Cuenta Recaudadora abierta en Banco Patagonia S.A. o en la Institucion Elegible
que el Fiduciario oportunamente determine, a nombre del Fideicomiso y a la orden del Fiduciario (conforme se
la define en el Contrato de Fideicomiso).

El Administrador y Agente de Cobro empleara en el cumplimiento de sus obligaciones y el ejercicio de sus
derechos conforme al presente la prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que actua sobre la base
de la confianza depositada en él, cumpliendo con los compromisos que asume conforme al presente y adoptando
las medidas necesarias para proteger los derechos de los Beneficiarios.

FLUJO DE FONDOS TEORICO

Mes de . . Valor de Gastos e Pregancelamones Incobrabilidad | Flujo Neto
Capital Interés Total ! Impuestos einversiones . .
cobranza Transferencia . . estimada Estimado
estimados estimadas

octubre-18 14.143.256 5.669.418 19.812.674 19.045.348 (169.911) 195.169 (990.634) 18.847.298
noviembre-18 39.655.308 | 15.283.878 | 54.939.186 51.636.144 (453.669) 484.223 (8.240.878) 46.728.862
diciembre-18 37.924.597 | 14.968.570 | 52.893.168 48.527.076 (521.893) 466.190 (7.933.975) 44.903.489
enero-19 34.551.276 | 13.912.729 | 48.464.005 43.342.812 (561.352) 452.279 (4.846.401) 43.508.531
febrero-19 30.130.642 | 12.423.659 | 42.554.302 37.104.027 (566.511) 397.128 (4.255.430) 38.129.488
marzo-19 24.858.891 | 10.398.584 | 35.257.474 30.042.366 (527.976) 345.484 (1.939.161) 33.135.820
abril-19 21.133.864 8.854.615 | 29.988.479 24.908.359 (502.589) 309.401 (149.942) 29.645.349
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mayo-19 17.872.795 |  7.424.214 | 25.297.008 20.501.086 (468.503) 260.998 (126.485) | 24.963.018
junio-19 14.473.085 | 5.879.630 | 20.352.715 16.081.030 (416.850) 209.986 (101.764) |  20.044.087
julio-19 11.945.661 | 4.807.147 | 16.752.808 12.913.664 (375.682) 172.844 (83.764) |  16.466.206

agosto-19 7.760.511 | 3.149.360 | 10.909.871 8.203.051 (278.745) 112.561 (54.549) | 10.689.137
septiembre-19 |  3.393.518 | 1.444.715| 4.838.233 3.545.032 (161.425) 49.918 (24.191) | 4.702.534
octubre-19 2.555.624 | 1.186.008 | 3.741.632 2.673.741 (142.336) 57.318 (18.708) |  3.637.906
noviembre-19 1.870.524 022124 |  2.792.647 1.946.184 (123.965) 42.780 (13.963) |  2.697.499

diciembre-19 1.249.672 677.603 | 1.927.274 1.309.941 (105.308) 29.524 (9.636) 1.841.853

enero-20 1.202.606 647.897 |  1.850.503 1.226.135 (105.569) 28.348 (9.253) 1.764.029
febrero-20 859.900 459177 |  1.319.077 852.509 (92.915) 20.207 (6.595) 1.239.774
marzo-20 558.030 322.127 880.157 555.159 (81.677) 13.483 (4.401) 807.562
abril-20 521.255 291.522 812.777 499.679 (80.641) 12.451 (4.064) 740.524
mayo-20 400.825 235.710 636.536 381.958 (76.011) 9.751 (3.183) 567.093
junio-20 329.887 195.548 525.434 307.282 (73.125) 8.049 (2.627) 457.731
julio-20 313.976 182.235 496.211 283.108 (14.917) 7.601 (2.481) 486.414
agosto-20 120.432 74.126 194.558 108.395 (6.031) 2.980 (973) 190.535

septiembre-20 1.397 2.425 3.822 2.094 (121) 7.783 3.803 15.286

TOTAL 267.827.532 | 109.413.020 | 377.240.552 | 325.996.180 | (5.907.723) 3.696.454 |  (28.819.255) | 346.210.028

La tasa de descuento utilizada para calcular el valor de transferencia es el 35% nominal anual.

Se informa que el total del valor de transferencia se encuentra redondeado como consecuencia de los decimales.

Al 19 de octubre de 2018 las cobranzas ascienden a $ 20.490.107,75.-

CUADRO DE PAGOS DE SERVICIOS TEORICO

Valor de Deuda Fiduciaria Clase A

Fechade Amortizacién de . Saldo de
pago Capital Interes Total Capital
195.597.708
15-nov-18 13.957.355 4.889.943 18.847.298 | 181.640.353
15-dic-18 42.187.853 4.541.009 46.728.862 | 139.452.500
15-ene-19 41.417.176 3.486.313 44.903.489 98.035.324
15-feb-19 41.057.648 2.450.883 43.508.531 56.977.676
15-mar-19 36.705.046 1.424.442 38.129.488 20.272.630
15-abr-19 20.272.630 506.816 20.779.446 -
Total 195.597.708 17.299.406 212.897.114

El cuadro de Pago de Servicios Teorico de los VDF Clase “A” se ha expresado considerando que el interés
minimo establecido en este Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (30%).

Valor de Deuda Fiduciaria Clase B

Fecha de pago

Amortizacion de

Capital

Interés

Total

Saldo de
Capital
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16.299.809
15-abr-19 9.829.904 2.526.470 12.356.374 6.469.905
15-may-19 6.469.905 167.139 6.637.044 -
Total 16.299.809 2.693.609 18.993.418

El cuadro de Pagos de Servicios Teorico de los VDF Clase “B” se ha expresado considerando que el interés
minimo establecido en este Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (31%).

Certificado de Participacién
Fechade | Amortizacion . Saldo de
. Rendimiento Total ;
pago de Capital Capital
114.098.663
15-may-19 23.008.305 - 23.008.305| 91.090.358
15-jun-19 24.963.018 - 24.963.018 | 66.127.340
15-jul-19 20.044.087 - 20.044.087 | 46.083.253
15-ago-19 16.466.206 - 16.466.206 | 29.617.047
15-sep-19 10.689.137 - 10.689.137| 18.927.910
15-oct-19 4.702.534 - 4.702.534| 14.225.376
15-nov-19 3.637.906 - 3.637.906 | 10.587.470
15-dic-19 2.697.499 - 2.697.499 7.889.971
15-ene-20 1.841.853 - 1.841.853 6.048.118
15-feb-20 1.764.029 - 1.764.029 4.284.089
15-mar-20 1.239.774 - 1.239.774 3.044.315
15-abr-20 807.562 - 807.562 2.236.753
15-may-20 740.524 - 740.524 1.496.229
15-jun-20 567.093 - 567.093 929.136
15-jul-20 457.731 - 457.731 471.405
15-ago-20 471.305 15.109 486.414 100
15-sep-20 - 190.535 190.535 100
15-oct-20 100 15.186 15.286 -
Total 114.098.663 220.830 114.319.493

La rentabilidad de los Certificados de Participacion puede verse afectada en virtud de la variabilidad que
experimente la Tasa de Referencia prevista para los VDF, y de la cancelacion o precancelacién de créditos que
excedan los niveles estimados

Para el armado del cuadro de pago de Servicios se ha ajustado el flujo de fondos teérico de la cartera asignado
al pago de servicios segun lo estipulado por el decreto 1207/08, considerando el efecto de: (i) los impuestos y
gastos estimados por la suma de $ 5.907.723; (ii) las precancelaciones y resultados de inversiones estimadas
por la suma de pesos $ 3.696.454; y (iii) incobrabilidad estimada por la suma de $ 28.819.255. Dichos conceptos
arrojan un total estimado de aproximadamente el 8,23% del flujo de fondos de los Créditos. Estos supuestos
podrian no verificarse en el futuro.

Los gastos del Fideicomiso, incluyen —a modo enunciativo— la remuneracion del Fiduciario, del Auditor, del
Fiduciante como Administrador y Agente de Cobro, aranceles de los mercados, entre otros.

ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO
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COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

1. Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica en la Republica Argentina conforme a la ley
26.831 de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.). Se aplicara el procedimiento de
colocacidn de licitacion pablica establecido en el Titulo VI Capitulo 1V de las Normas de la CNV (N.T. 2013
y Mod.), a través del sistema informatico de colocacién del Mercado Abierto Electronico S.A. (MAE)
denominado SIOPEL.

La colocacién estara a cargo de Banco Patagonia SA (el “Colocador”) registrado en CNV como Agente de
Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral bajo el nimero 66. Asimismo Banco Patagonia
SA se encuentra inscripto como agente N° 229 ante el Mercado Abierto Electrénico S.A., entidad autorizada
por la CNV, Resolucién N° 17499/14.

Las solicitudes de suscripcion seran recibidas por el Colocador y los agentes del MAE o agentes de otros
mercados autorizados a presentar ofertas en el SIOPEL (los “Agentes Habilitados™) durante la licitacion
publica.

Existe un convenio de underwriting en virtud del cual Banco Patagonia S.A., en caracter de underwriter, se
compromete a adquirir los Valores de Deuda Fiduciaria Clase “A” que no hubieran sido adquiridos por el
publico inversor a la finalizacién del Periodo de Colocacion. De verificarse esa situacion, dicha entidad
compromete sus mejores esfuerzos para enajenar su tenencia en el mercado en el plazo mas breve posible.

2. Este Suplemento de Prospecto estara disponible en la AlF, en el Micrositio WEB del MAE, en el sitio web
del Emisor (www.bancopatagonia.com.ar), y en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde
listen los Valores Fiduciarios. Los inversores interesados en obtener una copia del Prospecto del Programa y
del presente Suplemento de Prospecto podran retirarlas en las oficinas del Colocador los dias habiles en el
horario habitual de la actividad comercial (de 10 a 15 hs).

3. En la oportunidad que determine el Colocador segin las condiciones del mercado, se publicara un Aviso de
Suscripcidn en la AlF, en el MAE vy en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen
los Valores Fiduciarios, en el que se indicara la fecha de inicio y finalizacion del Periodo de Colocacion
(conforme se define mas adelante) y la Fecha de Emision e Integracion.

El Periodo de Colocacion incluird un plazo minimo de 3 (tres) dias habiles para la difusion y un plazo minimo
de 1 (un) dia habil para la subasta o licitacion publica (el “Periodo de Difusion” y el “Periodo de Licitacion”,
respectivamente, y en su conjunto el “Periodo de Colocacioén”). El Periodo de Colocacion podra ser prorrogado,
modificado o suspendido por el Colocador de comin acuerdo con el Fiduciante, debiendo comunicar dicha
circunstancia en la CNV, el MAE, en el sitio web del Emisor, y en los sistemas de informacion de los mercados
autorizados donde listen los Valores Fiduciarios mediante la publicacién de un nuevo Aviso de Suscripcion,
dejando debida constancia que los inversores iniciales podran, en su caso, retirar sus ofertas sin penalidad alguna
hasta el Dia Habil anterior al cierre del nuevo Periodo de Colocacion. Se informara de ello en el Aviso de
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Suscripcion.

El Colocador se reserva el derecho de rechazar cualquier Oferta de Suscripcion que no cumplan con la totalidad
de los requisitos exigibles por el presente Suplemento de Prospecto y/o Prospecto del Programa, que contengan
errores u omisiones de datos que hagan imposible su procesamiento por el sistema y/o por incumplimiento de
exigencias de la normativa vigente, en especial en materia de prevencion del lavado de dinero y financiamiento
del terrorismo. Dicho rechazo no dara derecho a reclamo alguno contra el Emisor o contra el Colocador.

4. Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada”
al precio que surja de la oferta y demanda, incluso bajo la par, conforme al rango de TIR (“Tasa Interna de
Retorno™) o precio, segun corresponda, ofrecidas en las Ofertas de Suscripcion recibidas durante el Periodo de
Colocacion (el “Precio de Suscripcion”).

La licitacion serd ciega — de “ofertas selladas”.

5. Las Ofertas de Suscripcion para cada clase de Valores Fiduciarios deberan ser iguales o superiores a la suma
de VN$ 1.000 (pesos mil) y por multiplos de $1 (pesos uno). La unidad minima de negociacion sera de $1
(pesos uno).

6. Para la suscripcion de los Valores Fiduciarios cada oferente que cumpla con los requisitos exigidos podra
presentar a través del Colocador u otros Agentes Habilitados una o mas Ofertas de Suscripcion por los Tramos
Competitivo y ho Competitivo.

Tramo Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondiente a los Valores Fiduciarios
de cada clase mayores o iguales a VSN 101.000 se consideran “ofertas de tramo competitivo” y deberan indicar,
en todos los casos, la TIR solicitada o el precio solicitado.

Tramo no Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los Valores
Fiduciarios de cada clase inferiores a VEN 101.000 se consideran “ofertas de tramo no competitivo” y, a
diferencia de las del “tramo competitivo”, no deberan incluir la TIR solicitado o el precio solicitado. Se
adjudicaran a la Tasa de Corte o Precio de Corte, conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, no
pudiendo superar el 50% del monto adjudicado a terceros de la emisién de la clase respectiva -siempre que
existan ofertas superiores al 50% de los Valores Fiduciarios de las clase respectiva formuladas bajo el Tramo
Competitivo-. Cuando las solicitudes de suscripcion consideradas “de tramo no competitivo” superen el 50%
mencionado, la totalidad de las mismas seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional los
montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del monto total adjudicado a terceros de la clase respectiva.

7. Las ofertas recibidas para los Valores Fiduciarios seran adjudicadas de la siguiente manera, en forma separada
para cada una de las Clases: en primera instancia se adjudicarad la sumatoria de los montos de las ofertas
recibidas por el Tramo no Competitivo -teniendo en cuenta las restricciones del apartado precedente-; luego el
monto restante se adjudicara a quienes las formularan bajo el Tramo Competitivo, comenzando con las ofertas
que soliciten la menor TIR o el mayor precio, segin corresponda y continuando hasta agotar los valores
disponibles de la clase correspondiente. A los efectos de la determinacion de la Tasa de Corte o el Precio de
Corte, se tomard en cuenta la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo y
Competitivo.

La adjudicacion se realizara a un precio Unico para cada clase (establecido sobre la base de la mayor tasa
aceptada o el menor precio aceptado, segin corresponda) para todas las ofertas aceptadas (la “Tasa de Corte” y
el “Precio de Corte”, respectivamente), que se correspondera con la mayor tasa o menor precio ofrecido que
agote la cantidad de Valores Fiduciarios de cada clase que se resuelva colocar.

El Colocador siguiendo instrucciones del Fiduciante, podra adjudicar a los oferentes una cantidad inferior a la

totalidad de los Valores Fiduciarios de cada clase ofrecidos o considerar desierta la licitacion en caso de (i)
ofertas por un monto inferior respecto de la totalidad de los Valores Fiduciarios ofrecidos de cada clase; (ii) que
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habiendo ofertas por parte o por el total de los Valores Fiduciarios ofrecidos de cada clase se acepte una Tasa
de Corte o Precio de Corte, segln corresponda, que sdlo permita colocar parte de los mismos; (iii) ante la
inexistencia de ofertas en el Tramo Competitivo, o (iv) cuando las ofertas en el Tramo Competitivo no alcancen
el 50% del monto de la emisién de una o mas clases, aun cuando la totalidad de las ofertas de la clase respectiva
superen el monto de la emision. Si se adjudicara una cantidad inferior al total, se lo hara a la mayor tasa ofrecida
o el menor precio ofrecido por los inversores y aceptada por el Fiduciante. Los Valores Fiduciarios no colocados
entre terceros seran adjudicados al Fiduciante como parte de pago de la cartera de Créditos transferida al
Fideicomiso a la Tasa de Corte o el Precio de Corte.

En caso que el Fiduciante no acepte ninguna TIR o precio, o ante la inexistencia de ofertas en el Tramo
Competitivo de alguna clase, se le adjudicaran la totalidad de los Valores Fiduciarios de la clase respectiva a la
par.

En dichos casos, las respectivas solicitudes de suscripcién no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto
sin que tal circunstancia otorgue a los ofertantes derecho a compensacion ni indemnizacién alguna.

8. En el caso de que varios inversores presenten Ofertas de Suscripcion de igual tasa a la Tasa de Corte o Precio
de Corte, segun corresponda, y el monto de la suma de esas ofertas supere el importe remanente de adjudicar,
entonces dichas ofertas seran aceptadas parcialmente prorrateando la cantidad de Valores Fiduciarios
correspondiente entre dichos oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo el procedimiento de adjudicacion arriba descripto, el valor nominal a
adjudicar a un Oferente bajo su respectiva Oferta de Suscripcion contuviera decimales por debajo de los VSN
0,50, los mismos serdn suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los VDF a adjudicar.
Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V$N 0,50, los mismos seran ponderados hacia
arriba, otorgando a dichos decimales el valor nominal de pesos uno (V$N 1) de los Valores Fiduciarios a
adjudicar.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ofertas de Suscripcion en funcion de la aplicacién de los
prorrateos y de la metodologia de determinacion de la Tasa de Corte y Precio de Corte antes descripta quedaran
automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningln tipo para el Colocador
ni otorgue a los respectivos Oferentes derecho a reclamo alguno. El Colocador no estara obligado a informar
de manera individual a cada uno de los Oferentes que sus Ofertas de Suscripcion han sido totalmente excluidas.

El Colocador no garantiza a los inversores que remitan Ofertas de Suscripcion que, mediante el sistema de
adjudicacion que corresponda a los Valores Fiduciarios, se les adjudicara el mismo valor nominal de los Valores
Fiduciarios detallados en la Oferta de Suscripcion, debido a que puede existir sobre-suscripcion de dichos
valores.

9. Al finalizar el Periodo de Colocacion se publicara un aviso del resultado de licitacion en la AlF, en el MAE,
en el sitio web del Emisor, y en los sistemas de informacién de los mercados autorizados donde listen los
Valores Fiduciarios y se comunicara a los interesados el precio de suscripcion y las cantidades asignadas,
guedando perfeccionado el contrato de suscripcion conforme con dichos parametros, con aquellos inversores
que hubieran ofrecido una TIR igual o menor a la Tasa de Corte o un precio igual o0 mayor al Precio de Corte,
debiendo pagarse el precio de suscripcion dentro de las 72 horas habiles siguientes de la fecha de cierre del
Periodo de Colocacion y serd informado en el Aviso de Suscripcion.

10. A los efectos de suscribir los Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacion
0 documentacién que deban o resuelvan libremente solicitarles el Colocador, los agentes habilitados o el
Fiduciario para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen
delictivo y sobre prevencion del lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacion
Financiera creada por la ley 25.246 o establecidas por la CNV (Titulo XI de las Normas) y el BCRA. El
Colocador podra rechazar ofertas en el caso que no se dé cumplimiento a las referidas normas o a lo requerido
por el Colocador al respecto. Sin perjuicio de ello, el Colocador sera responsable de velar por el cumplimiento

41



de la normativa de prevencion del lavado de dinero sélo respecto de sus propios comitentes, pero no de aquellos
cuyas ofertas de suscripcion hayan sido ingresadas a través de agentes del mercado distintos del Colocador.

Los agentes autorizados que intervengan en cualquier tipo de proceso de colocacion primaria deberan llevar un
registro de las manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan identificar los potenciales inversores,
detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, la cantidad de Valores Fiduciarios requeridos, el limite de
precio y/o tasa y cualquier otro dato que resulte relevante y deberan contar con manuales de procedimientos
internos para la colocacion de valores negociables. Asimismo, deberan cumplir con las obligaciones emergentes
del régimen de Prevencion del Lavado de Activos de origen delictivo y del Financiamiento del Terrorismo y
sus reglamentaciones (BCRA, CNV, UIF, segln corresponda) y en especial las resoluciones N° 52/12, 3/14,
104/16, 141/16, 30-E/17, 4/17 y 21/18 de la UIF y sus modificaciones.

11. Los procedimientos internos que empleara el Colocador y los Agentes Habilitados para la recepcién de
ofertas, la determinacion del precio y la adjudicacion de los Valores Fiduciarios e integracion del precio de
adquisicion estaran disponibles para su verificacion por la CNV y cualquier otra persona con interés legitimo.

12. La liquidacion de las ofertas seré efectuada a través del sistema de liquidacion y compensacién del Mercado
Abierto Electronico S.A. denominado Maeclear, comprometiéndose los inversores adjudicados a tomar los
recaudos necesarios a tal efecto en relacién al pago del precio de suscripcién. En tal sentido, las sumas
correspondientes a la integracién de los Valores Fiduciariosadjudicados deberan estar disponibles a mas tardar
a las 14 horas de la Fecha de Emision e Integracion, en las cuentas de titularidad de los inversores adjudicados
que se informan en las correspondientes 6rdenes de compra o indicadas por los correspondientes Agentes
Habilitados (distintos del Colocador) en caso que las ofertas se hayan cursado por su intermedio.

En la Fecha de Emision e Integracion, una vez efectuada la integracion de los Valores Fiduciarios, los mismos
seran acreditados en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores S.A de titularidad de los inversores
adjudicados indicadas en sus respectivas érdenes de compra o bien indicadas por los correspondientes Agentes
Habilitados (distintos del Colocador) en caso que las ofertas se hayan cursado por su intermedio. En caso que
las ofertas adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14 horas de la Fecha de Emisién e Integracion, el
Colocador procedera segun las instrucciones que le imparta el Fiduciario (que podran incluir, entre otras, la
pérdida por parte de los incumplidores, del derecho de suscribir los Valores Fiduciarios en cuestion y su
consiguiente cancelacion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento ni de notificar
la decisién de proceder a la cancelacion), sin perjuicio de que dicha circunstancia no generara responsabilidad
alguna al Fiduciario y/o el Colocador ni otorgard a los Agentes Habilitados que hayan ingresado las
correspondientes ofertas (y/o a los inversores que hayan presentado a los mismos las correspondientes érdenes
de compra) y que no hayan integrado totalmente los Valores Fiduciarios adjudicados antes de las 14 horas de
la Fecha de Emisidn e Integracion, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna, y sin perjuicio,
asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione
al Fiduciante, al Fiduciario y/o al Colocador.

13. Los Valores Fiduciarios podrén listarse y/o negociarse en Bolsas y Mercados Argentinos S.A (“BYMA”)
y/o negociarse en el Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”), como asi también en otros mercados
autorizados.

Régimen de Comisiones y Gastos Imputables.

La comisién que el Fiduciante pagara al Colocador en su caracter de colocador seré del 0.15% sobre el total de
valores nominales colocados. Asimismo los Valores Fiduciarios podréan ser colocados por el resto de los agentes
habilitados a utilizar el SIOPEL. EI Colocador no pagara comisién ni reembolsara gasto alguno al resto de los
agentes habilitados a utilizar el SIOPEL sin perjuicio de lo cual, dichos agentes habilitados a utilizar el SIOPEL,
podréan cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores que hubieran cursado ofertas a través suyo.

DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO
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En esta seccion se efectla un resumen de las consecuencias fiscales que en general resultan aplicables a la
adquisicién, tenencia, y disposicion de los Valores Fiduciarios por el Inversor. EI mismo se basa en una
razonable aplicacién de la legislacién vigente a la fecha del presente Suplemento de Prospecto, sujeta a
diferentes interpretaciones y a cambios futuros. Los inversores deben consultar a sus asesores respecto del
tratamiento fiscal en el orden nacional, provincial o local, que en particular deberan otorgar a las compras,
propiedad y disposicién de los Valores Fiduciarios.

La siguiente descripcion es un resumen de ciertas consideraciones impositivas de la Argentina vinculadas a una
inversion en los Valores Fiduciarios en el presente Fideicomiso Financiero. La descripcion sélo tiene propdsitos
de informacién general y esta fundada en las leyes y regulaciones impositivas locales en vigencia a la fecha de
este Suplemento de Prospecto. Asimismo, la descripcion no hace referencia a todas las consecuencias
impositivas posibles relacionadas a una inversién en los Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interpretacion correcta de la legislacion vigente a la fecha de este
Suplemento de Prospecto, no puede asegurarse que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la
aplicacion de dichas leyes concuerden con esta interpretacion. Las leyes tributarias argentinas han sufrido
numerosas reformas en el pasado, y podran ser objeto de reformulaciones, derogacidon de exenciones,
restablecimiento de impuestos, y otras clases de modificaciones que podrian disminuir o eliminar el rendimiento
de las inversiones.

LA LEY N° 27430 PUBLICADA EN EL BOLETIN OFICIAL EL 29/12/2017 INTRODUJO
MODIFICACONES A LA LEY DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y OTRA LEYES DE
CONTENIDO TRIBUTARIO, APLICABLES -EN TERMINOS GENERALES- A PARTIR DEL
1/01/2018. ASIMISMO MEDIANTE LA LEY N° 27.440 (BOLETIN OFICIAL DEL 11/05/2018 SE
DISPUSO UN TRATAMIENTO DIFERENCIAL EN EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS PARA LOS
FIDEICOMISOS FINANCIEROS Y SUS INVERSORES. LAS MODIFICACIONES APUNTADAS
REQUIEREN EL DICTADO DE NORMAS REGLAMENTARIAS POR PARTE DEL PODER
EJECUTIVO NACIONAL Y/O LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS, LAS
CUALES NO HAN SIDO EMITIDAS A LA FECHA DEL PRESENTE PROSPECTO; POR TANTO,
LAS CONSIDERACIONES IMPOSITIVAS EXPUESTAS MAS ADELANTE SE BASAN EN LA
INTERPRETACION RAZONABLE DE LAS NORMAS EXISTENTES.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBEN CONSULTAR
A SUS ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS APLICABLES DE ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES,
DERIVADAS DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS.

I. Impuestos que gravan los Fideicomisos

I.1. Impuesto a las Ganancias

El articulo 69 inciso a) punto 6 de la ley del Impuesto a las Ganancias establece que los fideicomisos financieros
son sujetos del Impuesto quedando comprendidos en esta norma desde la celebracidn del respectivo contrato.
La Ley N° 27430 ha establecido la alicuota del gravamen en el 30% para los ejercicios fiscales que se inicien a
partir del 1 de enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019, inclusive y, en el 25% para los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2020.

Asimismo, el Gltimo parrafo del inciso a) del citado articulo establece que las personas que asuman la calidad
de fiduciarios quedan comprendidos en el inciso €) del articulo 6 de la ley 11.683 de Procedimiento Fiscal (t.o.
en 1998 y sus modificaciones), por lo que en su caracter de administrador de patrimonios ajenos deberan
ingresar el impuesto que se devengue en cabeza del Fideicomiso.

No obstante, mediante el articulo 205 de la Ley N° 27440 (Boletin Oficial 11/05/2018), con vigencia respecto

de las utilidades generadas en los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, se ha instaurado un
tratamiento diferencial para los fideicomisos financieros, disponiendo que los mismos no tributaran el Impuesto
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a las Ganancias si los Certificados de Participacion y/o Titulos de Deuda son colocados por Oferta Pablica con
autorizacion de la Comision Nacional de Valores y no realizan inversiones en el exterior. En tanto que si realizan
inversiones en el exterior, seran sujetos del impuesto en forma proporcional a dichas inversiones.

En los casos en que se verifiquen las pautas sefialadas en el parrafo anterior, los inversores son quienes deberan
incluir las ganancias que distribuya el fideicomiso financiero en sus propias declaraciones juradas del impuesto
a las Ganancias, brindandoles el tratamiento que las normas generales del tributo disponen para el tipo de
ganancia que se trate, de no haber mediado el fideicomiso.

La reglamentacién —no emitida a la fecha del presente prospecto- establecera los procedimientos que fueran
aplicables a efectos de cumplimentar las disposiciones previstas en el articulo 205 aludido.

En resumen, con relacion al presente contrato de fideicomiso, atento que los Certificados de Participacién y
Valores de Deuda Fiduciaria que emitird se colocaran por Oferta Publica con autorizacién de la Comision
Nacional de Valores y no se prevé la realizacién de inversiones en el exterior, el fideicomiso no tributara el
Impuesto a las Ganancias.

1.2. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

No resultan sujetos del impuesto de acuerdo con lo dispuesto por el inciso f) del articulo 2 de la ley del
gravamen. No obstante ello, son los Beneficiarios de los Valores Fiduciarios, quienes deberédn tributar el
impuesto en tanto sean sujetos (rogamos remitirse a “I1.5.”).

1.3. Impuesto al Valor Agregado

En el Impuesto al Valor Agregado, el articulo 4 de la ley establece que son sujetos pasivos del gravamen, entre
otros “cualquier ente individual o colectivo™, en tanto se encuentren en alguna de las situaciones previstas en el
primer parrafo del articulo 4 de la ley, es decir, que realicen alguna de las actividades gravadas en dicho pérrafo.
En base a lo expuesto, el Fideicomiso Financiero serd sujeto del tributo si realizare actos gravados por el
impuesto, en cuyo caso los ingresos asi obtenidos estaran sujetos al gravamen a la alicuota general del 21%
(veintiun por ciento), salvo que resulte procedente alguna alicuota reducida o exencion.

Asimismo, el articulo 84 de la ley 24.441 dispone que a los efectos del 1.V.A., cuando los Bienes Fideicomitidos
fuesen créditos, las transmisiones a favor del Fideicomiso no constituirdn prestaciones o colocaciones
financieras gravadas. Es decir, la transferencia onerosa del Fiduciante hacia el Fideicomiso de las cuentas por
cobrar, no estara alcanzada por este gravamen.

A su vez, el citado articulo establece que cuando el crédito cedido incluya intereses de financiacién, el sujeto
pasivo del impuesto por la prestacion correspondiente a estos Gltimos continuara siendo el Fiduciante, salvo
que la cancelacién de dichos créditos deba efectuarse a otra persona, en cuyo caso sera quien lo reciba el que
asumir la calidad de sujeto pasivo.

En el caso del presente Fideicomiso, dado que la gestion de cobro serd llevada a cabo por el Fiduciante, en su
carécter de Agente de Cobro, éste se constituira como sujeto pasivo del tributo.

1.4. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Tal como se detallard a continuacion en el Impuesto sobre los Ingresos Brutos el fideicomiso financiero es
sujeto, de manera que debera ser inscripto en la Direccion de Rentas y tributar dicho impuesto sujeto a las
normas generales aplicables incluyendo el convenio multilateral dado la obtencién de ingresos y/o realizacion
de gastos en distintas jurisdicciones locales.

En este contexto, a los efectos de atribuir la base imponible del impuesto entre las distintas jurisdicciones,
deberan tenerse en cuenta los ingresos y gastos que se generan en las mismas de acuerdo con las disposiciones
del articulo 2° del régimen pese a que, durante el primer afio, deberan tributar conforme las disposiciones de su
articulo 14; es decir, atribuyendo la base imponible alli donde se encuentre localizado el ingreso.
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Con relacion a la atribucién del gasto, el mismo se asigna al lugar donde éste se realiza, sin interesar donde se
paga, mientras que la asignacion de los ingresos deberd efectuarse a la jurisdiccion donde tiene “efectos™ la
concertacién de la operacidn, vale decir, donde se encuentra radicado el crédito.

1.5. Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuenta Corriente Bancaria

De acuerdo con el inciso c¢) del articulo 10 del Decreto 380/2001, las cuentas corrientes utilizadas para el
desarrollo especifico de la actividad de los fideicomisos financieros que cumplan con los requisitos establecidos
en el segundo articulo agregado a continuacion del articulo 70 del decreto reglamentario de la ley de Impuesto
a las Ganancias, estaran exentas del tributo.

De conformidad con la Nota Externa 9/2008 de la Administracion Federal de Ingresos Pablicos dicha exencién
no se encuentra afectada por el dictado del Decreto 1207/08.El Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuenta
Corriente Bancaria, de corresponder, se podra computar como pago a cuenta contra el Impuesto a las Ganancias
y/o el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta.

En cumplimiento de las disposiciones de la RG AFIP N° 3900/2016, a los fines del reconocimiento de la
exencién sefialada, se procedera a la inscripcion de las cuentas bancarias de las que resulte titular el fideicomiso
en el “Registro de Beneficios Fiscales en el Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias Yy otras
Operatorias”.

1.6. Impuesto sobre los Bienes Personales

En virtud de que los fideicomisos financieros no son sujetos del Impuesto sobre los Bienes Personales, y de lo
dispuesto en el segundo parrafo del articulo 13 del Decreto 780/95, el Fiduciario no sera responsable por el
ingreso del gravamen correspondiente a los activos fideicomitidos.

1.7. Tasa de Justicia

En el caso de que se inicien procedimientos ante un tribunal nacional para exigir el cumplimiento de cualquiera
de los términos de los Titulos, en su calidad de tal y no a titulo personal, el demandante estara obligado a pagar
una tasa de justicia por una suma equivalente al 3% del monto pretendido en dicho procedimiento.

1.8. Impuesto de Sellos

Se encuentran contenidos en el objeto de la ley del gravamen todos los actos de caracter oneroso formalizados en
instrumentos publicos o privados, realizados en el &mbito geografico de una jurisdiccion o con efectos en ella.

En la Ciudad de Buenos Aires, su Codigo Fiscal ha dispuesto que estan sujetos al impuesto los actos y contratos
de caracter oneroso siempre que: (a) se otorguen en jurisdiccion de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, asi
como también los otorgados fuera de ella en los casos especialmente previstos en la ley (b) se formalicen en
instrumentos publicos o privados, o por correspondencia en ciertos casos, asi como los que se efecten con
intervencion de los mercados autorizados de acuerdo con lo que se establece a dichos efectos. La tasa del
gravamen, asi como los conceptos alcanzados, no alcanzados o exentos se encuentran definidos en las normas
particulares de las distintas jurisdicciones. La alicuota general del impuesto fue fijada en el 1% a partir del 1/1/2013
aunque existen alicuotas especiales del 0,50% hasta el 3.6%. Asimismo, la ley incorpora una serie de exenciones
para determinados actos, contratos y operaciones

En cuanto a los contratos de fideicomisos, el art. 461 del Codigo Fiscal (t.0.2018) expresa: En los contratos de
fideicomisos el impuesto se aplicara exclusivamente sobre la retribucién que perciba el fiduciario durante la
vigencia del contrato. No estan alcanzados por el impuesto los instrumentos por medio de los cuales se formalice
la transferencia de bienes que realicen los fiduciantes a favor de los fiduciarios. Los actos, contratos y
operaciones de disposicion o administracion que realice el fideicomiso quedaran sometidos al impuesto en la
medida que concurran los extremos de gravabilidad establecidos en este titulo en cada caso. Asimismo, la norma
contempla una exencidn para los instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza vinculados y/o
necesarios para posibilitar la emisién de titulos valores representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera
otros titulos valores destinados a la Oferta Plblica, por parte, entre otros, de fideicomisos financieros
debidamente autorizados por la CNV a hacer oferta publica de dichos titulos valores. La exencidn incluye
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también a los instrumentos, actos, contratos, operaciones y garantias vinculadas con las emisiones mencionadas
sean aquellos anteriores, simultdneos o posteriores a las mismas. (Cfme. art. 475, punto 50 del mismo Cddigo).
La exencién precedente quedara sin efecto si un plazo de 90 dias corridos no se solicita la autorizacion de oferta
publica de dichos titulos valores ante la CNV y/o en caso que la colocacion de los mismos no se realice en un
plazo de 180 dias corridos contados a partir de la autorizacién de Oferta publica.

De tener el contrato de Fideicomiso y/o los instrumentos que se emitan efectos en otras jurisdicciones correspondera
aplicar la legislacion provincial respectiva. Se destaca que algunas jurisdicciones contienen disposiciones que eximen
al contrato de fideicomiso financiero y los demas instrumentos, actos y operaciones involucradas en la medida que los
mismos resulten necesarios para posibilitar la emision de titulos valores destinados a la oferta publica en los términos
de la ley 26.831. No obstante, de resultar aplicable el punto, correspondera analizar cada caso en forma particular.

I1. Impuestos que gravan los Valores Fiduciarios

I1.1. Impuesto a las Ganancias
Rendimientos (intereses)

El rendimiento obtenido por quienes posean los Valores Fiduciarios queda alcanzado por el tributo cualquiera sea el
sujeto residente en nuestro pais (persona humana o juridica) que resulte beneficiario de aquellos; excepto que el
perceptor se encuentre amparado por una exencidn subjetiva del gravamen (por ejemplo, cooperativas, mutuales,
fundaciones y otros entes sin fines de lucro).

Personas humanas residentes

La Ley N° 27.430, publicada en el Boletin Oficial el 29/12/2017 introdujo modificaciones a la Ley del Impuesto a las
Ganancias (“LIG”). A través de su articulo 63 se incorpord un nuevo Capitulo II al Titulo IV (Ganancias de la Cuarta
Categoria) de la LIG denominado “Impuesto Cedular”. Ello implica determinar el impuesto sobre los rendimientos y
resultados de las operaciones detalladas en la norma en forma “separada” del resto de ingresos que pudo haber obtenido
una persona humana residente o un beneficiario del exterior, segun el caso. En ese contexto, se detallan en forma
pormenorizada los distintos rendimientos y resultados, la forma de establecer los mismos y las alicuotas aplicables.

En el caso de las personas humanas residentes el impuesto se determinara aplicando una tasa del 5% (cinco por ciento)
sobre el total de los intereses percibidos en pesos sin clausulas de ajuste, la cual se elevara al 15% si el titulo es emitido
en pesos con clausula de ajustes 0 en moneda extranjera

Cuando las personas humanas residentes, obtengan las ganancias de fuente argentina provenientes de intereses y la
enajenacion de ciertos titulos valores, podra efectuarse una deduccién especial en la determinacion del impuesto por
un monto equivalente al “minimo no imponible” que se establezca en cada ejercicio fiscal (para el periodo fiscal 2018
asciende a $ 66.917,91) que se proporcionara de acuerdo a la renta atribuible a cada uno de aquellos conceptos. La
alicuota aludida se aplicara sobre la diferencia entre los resultados financieros gravados y el minimo aludido.

Tal como lo prevé la propia norma ciertos aspectos del “impuesto cedular” requieren de la emision de una proxima
reglamentacion, como asimismo el establecimiento de regimenes de retencién o adecuacion de los existentes por parte
de la AFIP.

Personas juridicas residentes

Respecto a personas juridicas, los rendimientos quedaran alcanzados a las siguientes tasas dispuestas por la Ley 27.430:
Ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019, inclusive: 30% y para ejercicios
que se inicien a partir del 1 de enero de 2020: 25%

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

Se encuentran exentos del gravamen los intereses de titulos de deuda de fideicomisos financieros constituidos en el
pais conforme a las disposiciones del Cadigo Civil y Comercial de la Nacién, colocados por oferta publica, obtenidos
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por beneficiaros del exterior (segun lo dispuesto por el cuarto parrafo del inciso w) del articulo 20 de la LIG). La
exencion sera de aplicacion en la medida en que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones no cooperantes o los
fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes. El concepto de “jurisdiccion no cooperante” surge
del articulo 15.2 de la LIG incorporado por el articulo 12 de la Ley 27.430 el cual expresa: “A todos los efectos previstos
en esta ley, cualquier referencia efectuada a jurisdicciones no cooperantes, debera entenderse referida a aquellos paises
0 jurisdicciones que no tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en
materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicion internacional con clausula amplia de intercambio de
informacién. Asimismo, se consideraran como no cooperantes aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con
los alcances definidos en el parrafo anterior, no cumplan efectivamente con el intercambio de informacién. EI Poder
Ejecutivo nacional elaborara un listado de las jurisdicciones no cooperantes con base en el criterio contenido en este
articulo”.

Por medio del Decreto 279/18 (Boletin Oficial 09/04/18) el Poder Ejecutivo ha dispuesto que hasta tanto se reglamente
el articulo 15.2 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, para determinar si una jurisdiccion es “cooperante” se verificara
si esta incluida en el listado vigente publicado por la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
en el marco del Decreto N° 589 del 27 de mayo de 2013. El listado vigente puede consultarse en el link
http://www.afip.gob.ar/jurisdiccionesCooperantes/#ver.

En consecuencia deberan considerarse “no cooperantes” a aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados
asociados y regimenes tributarios, que no figuren en el listado.

Resultados derivados de la compraventa de los Valores Fiduciarios.

Los resultados provenientes de la compraventa de los titulos bajo analisis resultan gravados en el Impuesto a las
Ganancias cuando el enajenante sea una persona humana o juridica residente

Personas humanas residentes

En el caso de las personas humanas residentes el impuesto se determinara de diferentes maneras atendiendo al tipo de
valor fiduciario:

Titulos de Deuda: Aplicando una tasa del 5% (cinco por ciento) sobre la diferencia entre el precio de venta y el de
suscripcién original o compra.

Certificados de Participacion: Aplicando una tasa del 15% (quince por ciento) sobre la diferencia entre el precio de
venta y el de suscripcion original o compra actualizados por aplicacion del Indice de Precios Internos al por Mayor
(IPIM), desde la fecha de adquisicién hasta la fecha de transferencia. (Valores emitidos en pesos, sin clausulas de
ajuste)

Personas juridicas residentes

Respecto a personas juridicas, los resultados de las enajenaciones de los Valores Fiduciarios quedaran alcanzados a las
siguientes tasas dispuestas por la Ley 27.430: Ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018 y hasta el 31 de
diciembre de 2019, inclusive: 30% Yy para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2020: 25%

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

El resultado de la enajenacion de Titulos de Deuda se encuentra exento del impuesto a las ganancias en funcion de lo
expuesto respecto al tratamiento de los intereses de dichos titulos.

En cuanto al resultado de la enajenacion de Certificados de Participacion el mismo quedard sometido el impuesto,
aplicando la tasa del 15% (cuarto articulo incorporado a continuacion del articulo 90 LIG por el articulo 63 de la Ley
27.430, inc. c). Para determinar el resultado, se podra optar por la aplicacion de la alicuota del 15% directamente sobre
el 90% de las sumas abonadas (art. 93, inc. h, de la LIG) o el 15% sobre la diferencia del precio de venta menos costo
actualizado.
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A través de la RG N° 4227, la Administracién Federal de Ingresos Publicos establecié un régimen de retencion del
impuesto a las Ganancias aplicable —entre otras operatorias- a la enajenacién de ciertos valores, entre ellos los
Certificados de Participacion, mediante el cual, debera actuar como agente de retencion el adquirente de los CP en
tanto se trate de un sujeto residente en Argentina, determinando la base sujeta al gravamen y la alicuota aplicable seguin
lo indicado en el parrafo precedente. Si el adquirente fuese un residente en el exterior, la determinacion e ingreso del
impuesto estara a cargo del representante legal domiciliado en Argentina del beneficiario del exterior. De no poseer un
representante legal en el pais, dicho ingreso debera ser efectuado por el propio beneficiario del exterior mediante
transferencia bancaria internacional en Délares Estadounidenses o en Euros. La resolucién citada contiene las formas,
plazos y demas condiciones para el ingreso de las sumas retenidas y/los ingresos directos del impuesto.

Utilidades de los Certificados de Participacion

De acuerdo a lo establecido por el articulo 205 de la Ley N° 27.440, cuando los fideicomisos financieros cumplan los
requisitos previstos en el mismo, dichos fideicomisos no tributaran el Impuesto a las Ganancias, y las utilidades
distribuidas deberan ser incluidas por los inversores en sus propias declaraciones juradas impositivas, brindandoles el
tratamiento que las normas generales del tributo disponen para el tipo de ganancia que se trate, de no haber mediado el
fideicomiso.

De modo tal que la legislacion ha incorporado el concepto de transparencia fiscal, mandando dejar de lado el
fideicomiso y asignando, a los fines fiscales, los resultados obtenidos por el mismo en cabeza de sus inversores.

Personas humanas y juridicas residentes

Las personas humanas y juridicas residentes deberan incorporar las utilidades que reciban de la distribucion efectuada
por el fideicomiso en sus propias declaraciones juradas impositivas y brindarles el tratamiento que establece la ley del
gravamen para cada tipo de ganancia que se trate.

En ese sentido, cualquiera sea el tipo de ganancia, en el caso de personas juridicas, la misma quedara sometida a la
alicuota del 30% respecto a ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019,
inclusive y, para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2020 a la alicuota del 25%

Respecto a personas humanas, tal como se menciond con anterioridad, la Ley N° 27.430, publicada en el Boletin Oficial
el 29/12/2017 introdujo modificaciones a la Ley del Impuesto a las Ganancias (“LIG”). A través de su articulo 63 se
incorpord un nuevo Capitulo II al Titulo IV (Ganancias de la Cuarta Categoria) de la LIG denominado “Impuesto
Cedular”. Ello implica determinar el impuesto sobre los rendimientos y resultados de las operaciones detalladas en la
norma en forma “separada” del resto de ingresos que pudo haber obtenido una persona humana residente. Por lo tanto,
cuando corresponda, aquellas deberan someter las ganancias al impuesto cedular y/o al impuesto progresivo (tabla de
escala de alicuotas) previsto en el Capitulo | del Titulo IV de la Ley del Impuesto a las Ganancias.

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

Cuando el perceptor de las ganancias distribuidas sea un beneficiario del exterior, el Fiduciario actuara como agente
de retencion del impuesto a las Ganancias, atendiendo al tipo de ganancia de que se trate, es decir, incluida en el
Capitulo II del Titulo IV de la LIG (“impuesto cedular”) o el Titulo V de la LIG (resto de ganancias obtenidas por
beneficiarios del exterior). Tratandose de ganancias imputables al “impuesto cedular”, se aplicaran las disposiciones
de la RG N° 4227 dictada por la Administracion Federal de Ingresos Publicos, la cual contiene las formas, plazos y
demas condiciones para el ingreso de la sumas retenidas

Regimenes de retencion del impuesto a las ganancias

Las rentas, rendimientos, resultados de enajenacion y distribucion de resultados de Valores Fiduciarios detallados
precedentemente, cualquiera sea el sujeto que las obtenga pueden quedar sujetos a retenciones impositivas.

A la fecha del presente prospecto, la AFIP ha dictado la RG N° 4227 a través de la cual ha dispuesto un régimen de

retencion y/o ingreso directo del Impuesto a las Ganancias con relacién a las rentas obtenidas por Beneficiarios del
Exterior., cuyos efectos han sido incorporados en los items precedentes, segiin correspondia.
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Resta que la AFIP reglamente y establezca regimenes de retencién y/o adecue los existentes respecto a los beneficiarios
que sean personas humanas residentes.

11.2. Impuesto al Valor Agregado

Rendimientos (intereses)

De acuerdo con lo establecido por el inciso a) del articulo 83 de la ley 24.441, los rendimientos que obtenga el
inversor (sujeto local o beneficiario del exterior) estan exentos del Impuesto al Valor Agregado toda vez que
los titulos valores cumplan con el requisito de la oferta publica.

Resultados derivados de la compraventa de los titulos

Todo resultado obtenido como consecuencia de la transferencia de titulos de valores, de acuerdo con lo
establecido por el inciso a) del articulo 83 de la ley 24.441, resultara exento del presente gravamen, en la medida
que los Certificados de Participacion cumplan con el requisito de la oferta publica antes detallado.

11.3. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Rendimientos (intereses) y resultados derivados de la compraventa de los Valores Fiduciarios

Salvo exencién provincial expresa, los rendimientos devengados por los Valores Fiduciarios se encuentran
alcanzados por este gravamen. Igual conclusion aplica para el caso de personas humanas, en tanto éstas revistan
la calidad de habitualistas o les resulte de aplicacién una presuncion de habitualidad especifica.

Tratdndose de inversores del exterior, NO procede la imposicion, dada la inexistencia del sujeto pasivo del
gravamen.

11.4. Impuesto sobre los Bienes Personales

De conformidad con lo dispuesto por el titulo VI de la ley N° 23.966 (t.0. 1997 y sus modificaciones) ("Ley de
Bienes Personales™), las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Republica
Argentina o en el extranjero (en este ultimo caso s6lo con respecto a bienes situados en la Argentina, lo cual
incluye los Valores Fiduciarios) estan sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personales que grava los bienes
existentes al 31 de diciembre de cada afio.

Por medio de la ley N° 27.260 se introdujeron ciertas modificaciones a la ley de Bienes Personales referidas al
minimo exento y las alicuotas aplicables segun el valor total de los bienes gravados, las cuales surtiran efecto
desde el 31-12-16 inclusive, en adelante.

Respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Argentina, el
impuesto grava a todos los bienes situados en la Argentina y en el exterior en la medida que su valor en conjunto,
exceda de $ 950.000 para el ejercicio fiscal 2017 y $ 1.050.000 para el ejercicio fiscal 2018 y siguientes,
aplicandose las alicuotas del 0,50% y 0,25% respectivamente.

A su vez, respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en el extranjero
el referido impuesto debe ser pagado por la persona domiciliada en la Argentina que tenga el dominio, posesion,
uso, goce, disposicion, depdsito, tenencia, custodia, administracion o guarda de los valores (el “Responsable
Sustituto”), que debera aplicar las alicuotas del 0,50% para el afio 2017 y 0,25% a partir del afio 2018 y
siguientes.

El Responsable Sustituto podréd recuperar las sumas pagadas en concepto de Impuesto sobre los Bienes
Personales, reteniendo o enajenando los Valores Fiduciarios respecto de los cuales el impuesto resultd aplicable.
El Impuesto sobre los Bienes Personales no resultara aplicable en esos casos si el monto a ingresar resultare
menor a $ 255,75. El impuesto tampoco resultard aplicable a las personas humanas o sucesiones indivisas
residentes en el exterior que sean tenedores respecto de quienes no exista un Responsable Sustituto en la
Argentina.
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Por Gltimo, recordamos que aquellos contribuyentes que hayan formalizado el beneficio para contribuyentes
cumplidores establecido en el art. 63 de la ley 27.260 conforme a la normativa aplicable gozan de la exencion
del impuesto sobre los bienes personales por los periodos 2016 hasta el 2018 inclusive.

11.5. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

En el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta, la tenencia de titulos valores de un fideicomiso financiero de
laley 24.441 y el Codigo Civil y Comercial de la Nacion serd objeto del gravamen en cabeza de los respectivos
contribuyentes.

Los sujetos pasivos del gravamen son las sociedades domiciliadas en el pais, las asociaciones civiles y
fundaciones domiciliadas en el pais, las empresas o explotaciones unipersonales ubicadas en el pais
pertenecientes a personas domiciliadas en el mismo, las entidades y organismos constituidos en el pais a que se
refiere el articulo 1° de la ley 22.016, las personas humanas y sucesiones indivisas titulares de inmuebles rurales
en relacion a dichos inmuebles, los fideicomisos constituidos en el pais conforme la ley 24.441 y el Cédigo
Civil y Comercial de la Nacion, los fondos comunes de inversion, de conformidad con lo establecido en el art.
1, parrafo primero, de la ley 24.083, y los establecimientos estables domiciliados o ubicados en el pais para el
desarrollo de actividades en la Argentina pertenecientes a sujetos del exterior.

Por ello, la tenencia de titulos valores resulta gravada a una tasa del 1 % (uno por ciento), para aquellos que
califiqguen como sujetos del impuesto a la luz de la enunciacion recién efectuada.

Por altimo cabe mencionar que resultan exentos del tributo, los bienes del activo gravado en el pais cuyo valor,
determinado conforme las disposiciones del gravamen no supere, en su conjunto, la suma de $ 200.000.

Por medio del articulo 76 de la ley N° 27.260 (Boletin Oficial del 22/07/2016) se derogd este impuesto para los
ejercicios que se inician a partir del 1° de enero de 2019

11.6. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Corrientes Bancarias

La compra, transferencia, percepcion de toda suma u otros movimientos vinculados con estos titulos valores,
efectuados a través de cuentas corrientes bancarias, estara alcanzado por el impuesto a la alicuota general del
0,6%.

De acuerdo a lo dispuesto por el Decreto N° 409/2018 (Boletin Oficial 07/05/2018), el cual sustituy6 el articulo
13 al Decreto N°380/2001 (reglamentario de la Ley 25413 de Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas
Bancarias) los titulares de cuentas bancarias gravadas podran computar como crédito de impuestos,
indistintamente, contra el Impuesto a las Ganancias y/o el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta o la
Contribucion Especial sobre el Capital de las Cooperativas, el 33% de los importes liquidados y percibidos por
el agente de percepcion en concepto del presente gravamen, originados en las sumas debitadas y acreditadas en
dichas cuentas, por los hechos imponibles que se perfeccionen desde el 01/01/2018.

Por otra parte, segln lo dispuesto por el articulo 6° de la Ley 27.264, las empresas que sean consideradas
“micro” y “pequefias”, pueden computar como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias el 100% del
impuesto a los Débitos y Créditos pagado; en tanto las industrias manufactureras consideradas “medianas -
tramo 1-” en los términos del articulo 1° de la ley 25.300 y sus normas complementarias, podran computar hasta
el 60% del impuesto pagado (porcentaje establecido por el Decreto 409/18)

11.7 Regimenes de informacidon sobre fideicomisos. RG AFIP N°3312

Por medio de la Res. Gral. N° 3.312 del 18/04/12 la Administraciéon Federal de Ingresos Publicos implementd
un régimen de informacion sobre fideicomisos constituidos en los términos de la ley 24.441 y el Cédigo Civil
y Comercial de la Nacién, incluyendo a los financieros. Bajo dicha normativa. corresponde suministrar a la
AFIP determinados datos al 31 de diciembre de cada afio (“Régimen de informacion anual”), y ademas, deben
informarse (“Régimen de registracion de operaciones”), en el plazo perentorio de 10 dias habiles contados a
partir de la fecha de formalizacién de la operacion (vgr. cancelacion total o parcial, documento publico o
privado, actas o registraciones, entre otras, la que ocurra primero), determinados hechos como por ejemplo:
constitucion inicial de fideicomisos, ingresos y egresos de fiduciantes y/o beneficiarios, que se produzcan con
posterioridad al inicio, transferencias o cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en
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fideicomisos, entregas de bienes efectuadas a fideicomisos, con posterioridad a su constitucidn, modificaciones
al contrato inicial, asignacidn de beneficios y extincion de contratos de fideicomisos.

Si bien el principal agente de informacién es el fiduciario, también quedan obligados a actuar como tales los
vendedores o cedentes y adquirentes o cesionarios de participaciones en fideicomisos constituidos en el pais,
respecto a las transferencias o cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos.

El contrato de fideicomiso quedara sujeto al régimen de informacion aludido en los parrafos precedentes.

La Res. Gral. N° 3.538/2013 de la AFIP del 12/11/13 introdujo modificaciones en la Res. Gral. N° 3.312
disponiendo la obligatoriedad de presentar electronicamente la documentacion respaldatoria de las operaciones
registradas (“Régimen de Registracion de Operaciones”) en formato “pdf”, en el mismo plazo previsto para la
registracion, es decir, de 10 dias habiles contados a partir de la fecha de formalizacion de la operacion (vgr.
cancelacion total o parcial, documento publico o privado, actas o registraciones, entre otras, la que ocurra
primero).

No obstante, los fideicomisos financieros que cuenten con la autorizacion de la Comision Nacional de Valores
para hacer Oferta Pablica de sus valores fiduciarios, quedan exceptuados de suministrar electronicamente la
documentacion respaldatoria de las registraciones. (art. 1°, pto 1, RG N°3538/13)

11. 8. Ingreso de fondos de jurisdicciones de baja o nula tributacion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo agregado sin nimero a continuacién del articulo 18 de la ley de
Procedimiento Fiscal Federal 11.683, todo residente local que reciba fondos de cualquier naturaleza (es decir,
préstamos, aportes de capital, etc.) de jurisdicciones de nula o baja tributacion, se encuentra sujeta al Impuesto a las
Ganancias y al Impuesto al Valor Agregado sobre una base imponible del 110% de los montos recibidos de dichas
entidades (con algunas excepciones limitadas). Ello, basado en la presuncién de que tales montos constituyen
incrementos patrimoniales no justificados para la parte local que los recibe. Si bien podria sostenerse que esta
disposicion no deberia aplicarse para operaciones de emision de titulos con oferta pablica, no puede asegurarse que
la autoridad impositiva comparta este criterio.

Segun lo precedente, no se espera que los Valores Fiduciarios sean originalmente adquiridos por sujetos -personas
juridicas o humanas- o entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones de baja tributacion, o comprados por
ninguna persona que opere con cuentas bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en jurisdicciones de nula
0 baja tributacion.

Las jurisdicciones de baja tributacion segin la legislacion argentina se encuentran definidas en el articulo 27.1 del
decreto reglamentario de la ley del Impuesto a las Ganancias, segtn la version de dicho articulo dispuesta por el Decreto
589/2013 del 27/05/2013. Al respecto, la norma considera a ‘paises de baja o nula tributacion’, a aquellos paises no
considerados ‘cooperadores a los fines de la transparencia fiscal’.

Se consideran paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales
cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, aquellos que suscriban con el Gobierno de la Republica Argentina
un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria 0 un convenio para evitar la doble imposicion
internacional con clausula de intercambio de informacién amplio, siempre que se cumplimente el efectivo intercambio
de informacidn. El decreto instruyo a la Administracion Federal de Ingresos Publicos a elaborar el listado de los paises,
dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a
los fines de la transparencia fiscal, publicarlo en su sitio “web” (http://www.afip.gob.ar) y mantener actualizada dicha
publicacién. La vigencia de este listado se establecié a partir del 1/01/2014 (R.G. AFIP N° 3576/2013)

La ley N° 27430 (Boletin Oficial 29/12/2017) ha redefinido el concepto de jurisdicciones de baja o nula tributacién,
estableciendo que a todos los efectos previstos en la ley del impuesto a las ganancias, cualquier referencia efectuada a
“jurisdicciones de baja o nula tributacion”, debera entenderse referida a aquellos paises, dominios, jurisdicciones,
territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacién méxima a la renta
empresaria inferior al sesenta por ciento (60%) de la alicuota contemplada para las personas juridicas argentinas. En
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consecuencia, puede interpretarse que las disposiciones del Decreto 589/2013 han derogadas de hecho y, por ende la
alusién al listado de paises cooperantes obrantes en la pagina web de la AFIP.

La presuncién analizada, podria resultar aplicable a los potenciales tenedores de Valores Fiduciarios que realicen la
venta de los mismos a sujetos -personas juridicas o humanas- y entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones
de baja tributacién, o cuando el precio de venta sea abonado desde cuentas bancarias abiertas en entidades financieras
ubicadas en jurisdicciones de baja o nula tributacion.

La presuncion quedara desvirtuada cuando el receptor de los fondos acredite — en forma fehaciente — que los mismos
se originaron en actividades efectivamente realizadas por el mismo contribuyente o por terceros en dichos paises o
bien que provienen de colocaciones de fondos oportunamente declarados.

I1. 9 Otros

La transmisi6n gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada en la Republica
Argentina a nivel nacional. En el orden provincial, las jurisdicciones que han implementado impuestos a la
transmision Gratuita de Bienes son la provincia de Buenos Aires -ley 14044 - a partir del 1/01/2011 y la
provincia de Entre Rios -ley 10.197- a partir del 8/02/2013. Esta Gltima jurisdiccién procedid a la derogacion
del impuesto —Ley 10.553- a partir del 17/01/2018 Son contribuyentes las personas humanas y juridicas
beneficiarias de una transmision gratuita de bienes en tanto se domicilien o residan en la respectiva provincia,
independientemente del lugar donde estén situados los bienes. Las alicuotas aplicables varian entre el 1,60%
y 8,78%, de conformidad con lo dispuesto por el Art. 57 Ley 14.983 (Ley Impositiva 2018- Pcia. de Bs. As.),
atendiendo al grado de parentesco y el monto de la base imponible. Los Valores Fiduciarios, en tanto queden
involucrados en una transmisién gratuita de bienes podrian quedar afectados por estos gravamenes en
las jurisdicciones sefialadas.

11.10. Cooperacién en Materia Tributaria entre la Republica Argentina y otros Paises. Resolucién General
631/2014 de la CNV. Resolucion General 3826/2015 de la AFIP. Régimen de informacion

En el marco del compromiso que ha asumido la Republica Argentina a través de la suscripcion de la “Declaracion
sobre intercambio Automatico de Informacién en Asuntos Fiscales” para implementar tempranamente el nuevo
estandar referido al intercambio de informacién de cuentas financieras desarrollado por la OCDE, adoptada en la
Reunién Ministerial de esa Organizacion de fecha 6 de mayo de 2014 vy las disposiciones vinculadas a la Ley de
Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras (“Foreign Account Tax Compliance Act” FATCA) de los Estados Unidos
de América, la Comision Nacional de Valores, mediante Resolucion General 631/2014 del 18/09/2014, ha dispuesto
que los agentes registrados deberan arbitrar las medidas necesarias para identificar los titulares de cuentas alcanzados
por dicho estandar (no residentes). A esos efectos, los legajos de tales clientes en poder de los agentes registrados
deberan incluir en el caso de personas humanas la informacion sobre nacionalidad, pais de residencia fiscal y nimero
de identificacion fiscal en ese pais, domicilio y lugar y fecha de nacimiento. En el caso de las personas juridicas y otros
entes, la informacion deberd comprender pais de residencia fiscal, nimero de identificacion fiscal en ese pais y
domicilio.

La norma citada dispuso asimismo que los sujetos comprendidos en sus previsiones debieran presentar a la
ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (AFIP) la informacién recolectada, en las formas y
plazos que ella dispusiese.

En ese contexto, la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (AFIP), a través de la
Resolucion General 3826/2015 del 29/12/2015 ha implementado el régimen de informacion pertinente. Las
instituciones financieras obligadas a reportar (definidas como tales) deberan observar las normas de debida
diligencia establecidas en el “Common Reporting Standard” (“NORMAS COMUNES DE PRESENTACION DE
INFORMACION” o “CRS”, por sus siglas en inglés) elaborado por la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmicos (OCDE), incluidas en la misma resolucion. La informacién debera ser suministrada por afio
calendario a partir de 2016, incluyendo, bajo ciertas condiciones, informacion de cuentas preexistentes al 31/12/2015
y cuentas nuevas a partir del 1/01/2016. Ademas de los datos identificatorios de las cuentas declarables y de sus
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titulares, se incluiran en el reporte los saldos existentes al 31 de diciembre de cada afio y los movimientos anuales
(importe bruto total pagado en concepto de intereses, utilidades, amortizaciones de activos financieros, etc.) acaecidos
en las mismas.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA SIDO
INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QUE LAS INTERPRETACIONES DE LAS
AUTORIDADES FISCALES RESPONSABLES DE SU APLICACION NO RESULTAN
SUFICIENTES PARA ESCLARECER TODOS AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA.
POR LO EXPUESTO, NO PUEDE ASEGURARSE LA APLICACION O INTERPRETACION QUE
DE DICHAS NORMATIVAS EFECTUEN LOS MISMOS Y EN PARTICULAR EL BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS
PUBLICOS Y LAS DIRECCIONES DE RENTAS LOCALES.

CONTRATO DE FIDEICOMISO

BANCO PATAGONIA S.A., en calidad de fiduciario financiero, con domicilio en Av. De Mayo 701 piso 24°
de la Ciudad de Buenos Aires, representado en este acto por los abajo firmantes en caracter de autorizados, por
una parte y RIBEIRO S.A.C.1.F.A. E I., una sociedad an6nima, comercial, industrial, financiera, agropecuaria
e inmobiliaria, con domicilio social en la Avenida Corrientes 4678, de la Ciudad de Buenos Aires, Argentina,
en calidad de fiduciante (el “Fiduciante” o “Ribeiro”), representada en este acto por los abajo firmantes en su
caracter de subdelegados de Ribeiro, por la otra parte, (en conjunto, en adelante “las Partes”) conforme al
Contrato Marco del Programa de Valores Fiduciarios PATAGONIA ASSET BACKED SECURITIES (el
“Programa”), acuerdan por el presente el Contrato del Fideicomiso Financiero Ribeiro Minicréditos 5, conforme
a las siguientes clausulas.

SECCION |
DEFINICIONES E INTERPRETACIONES

ARTICULO 1.01. Definiciones.

“Administrador y Agente de Cobro”: significa Ribeiro.

“Administrador y Agente de Cobro Sustituto”: significa, Banco Patagonia, actuando por si y no en caracter de
Fiduciario. En el caso de que no se encontrare en condiciones de asumir dicho cargo el Fiduciario debera
designar otro Administrador y Agente de Cobro Sustituto con la conformidad de los Beneficiarios.

“Agente de Control y Revisién”: Pablo De Gregorio, contador (C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo: 290 Folio: 46. Fecha
de inscripcién: 11 de mayo 2004), socio de Pistrelli, Henry Martin Asesores S.R.L. y en caso de ausencia y/o
vacancia temporal o permanente por cualquier motivo, ejercerd como suplente Claudio Nogueiras, contador
(C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 197 — Folio 64. Fecha de inscripcion: 10 de abril 1991) y/o Carlos Szpunar, contador
(C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo: 192 Folio: 110 Fecha de inscripcién: 26 de septiembre de 1990) socios de Pistrelli
Henry Martin & Asociados S.R.L.

“AIF”: es la autopista de la informacion financiera de la CNV.

“Autoridad Gubernamental”: significa cualquier autoridad oficial administrativa o judicial de los gobiernos
nacional, provincial o municipal o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

“Auditor”: significa Pistrelli, Henry Martin & Asociados S.R.L. Miembros de Ernst & Young Global.

“Asesor Impositivo™: significa aquella persona o entidad a ser oportunamente designada por el Fiduciario.

“Aviso de Suscripcion:” es el aviso a ser publicado en la AlF, en el érgano informativo del MAE y en los
sistemas de informacién dispuestos por los mercados autorizados en que vayan a listarse los Valores Fiduciarios
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en el que se indicara la fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de Colocacién, la Fecha de Emisién e
Integracion, y el domicilio del Colocador a efectos de la recepcidn de las solicitudes de suscripcion.

“BCRA: significa el Banco Central de la Republica Argentina.

“Banco Patagonia”: significa Banco Patagonia S.A, en su calidad de Fiduciario, Emisor, Organizador,
Colocador, Administrador Sustituto y Agente de Cobro Sustituto.

“Beneficiarios” significa quienes resulten tenedores de Valores Fiduciarios.

“Bienes Fideicomitidos” significan los Créditos detallados en el articulo 2.01(b) del presente Contrato.

“ByMA” significa Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
“Caja de Valores” significa la Caja de Valores S.A.

“Calificadora de Riesgo” FIX SCR S.A. Agente de calificacion de riesgo

“CNV” significa la Comision Nacional de Valores.
“Cdbdigo” es el Codigo Civil y Comercial de la Nacion.
“Colocador” significa Banco Patagonia.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso” tiene el significado dado en el encabezado.

“Contrato Marco™: es el contrato contenido en el Programa

“CP” o “Certificados de Participacidn” significa los certificados de participacion emitidos por el Fiduciario bajo
el Programa y en virtud de los términos del presente Contrato.

“Creéditos” son los Créditos de Dinero y los Créditos de Consumo, incluyendo cualquier garantia personal y/o
accesorio que le pudieran corresponder y, en el caso de créditos que en el futuro entraren en gestion judicial, las
correspondientes acciones litigiosas, los cuales se individualizan en la seccion “Descripcion del Haber del
Fideicomiso” del Suplemento de Prospecto.

“Créditos de Consumo” son los créditos derivados de la comercializacion de productos por el Fiduciante
instrumentados mediante facturas, pagarés y todos sus accesorios, integrados por a) los créditos de consumo
tradicionales a personas humanas otorgados por el Fiduciante y b) los créditos de consumo denominados
“Minicréditos de Alta Confianza”.

“Créditos de Dinero” son los créditos derivados de los préstamos de dinero otorgados por el Fiduciante a
determinados clientes integrados por a) los créditos en dinero tradicionales a personas humanas otorgados por
el Fiduciante, y b) los créditos en dineno “Minicréditos de Alta Confianza”.

“Cuadro de Pagos de Servicios Tedrico” significa el cuadro con el cronograma de pagos estimado inserto en la
seccion “Cuadro de Pagos de Servicios Tedrico” del Suplemento de Prospecto.

“Cuenta de Reserva para VDF” tiene el significado indicado en el Articulo 5.01, apartado c. del presente Contrato.

“Cuenta Recaudadora” tiene el significado indicado en el Articulo 5.01, apartado a. del presente Contrato.

“Cuentas Fiduciarias” significa conjuntamente, la Cuenta Recaudadora (y sus subcuentas) y la Cuenta de Reserva
para VDF.

“Documentos” significa, en el caso de los Créditos de Dinero, las solicitudes de préstamos suscriptas por el
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Deudor y los pagarés, y, en el caso de los Créditos de Consumo, las facturas emitidas por el Fiduciante por la
comercializacion de productos en sus locales comerciales y los pagarés.

“Deudores” significa los deudores de los Créditos.
“Dia Habil” significa cualquier dia en que los bancos y las entidades financieras atienden al pblico en la Argentina.

“Erogaciones Extraordinarias” significa aquellas erogaciones imprevistas en las cuales razonablemente el
Administrador y Agente de Cobro estuviera obligado a incurrir, las que deberan ser suficientemente justificadas.

“Evento Especial” tiene el significado dado en el Articulo 2.02.(xii) del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Cierre de Ejercicio” significa el 31 de diciembre de cada afio.

“Fecha de Corte” significa 31 de agosto de 2018.

“Fecha de Emision e Integracion” tiene el significado dado en el Articulo 2.02 (vi) del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Pago de Servicios” tiene el significado dado en el Articulo 2.02 (vi) del Contrato de Fideicomiso.

“Eideicomiso Financiero” significa el Fideicomiso Financiero Ribeiro Minicréditos 5 constituido por el Fiduciante
y el Fiduciario conforme al presente y al Contrato Marco.

“Fiduciante” significa RIBEIRO S.A.C.I.LF.A.e. l.

“Fiduciario” significa Banco Patagonia, actuando exclusivamente como fiduciario financiero y no a titulo personal
0 la persona designada como fiduciario financiero sucesor conforme el presente Contrato.

“Flujo de Fondos Tebrico” significa el cronograma de flujo de fondos estimado de la cartera de Créditos contenido
en la seccion “Flujo de Fondos Teorico” del Suplemento de Prospecto.

“Fondo de Gastos” tiene el significado indicado en el Articulo 5.01, apartado b. del presente Contrato.

“Fondos Aplicables al Pago de Servicios” significa los fondos existentes en la Cuenta Recaudadora ingresados a la
misma durante el Periodo de Cobranza inmediatamente transcurrido y los frutos resultantes de la inversion de los
Fondos Liquidos Disponibles.

“Fondos Liguidos Disponibles” los fondos que se obtengan de los Bienes Fideicomitidos y que conforme los
términos de los Contratos de Fideicomiso atin no deban ser distribuidos a los Beneficiarios y permanezcan en forma
transitoria en poder del Fiduciario..

“Gastos Extraordinarios” significa aquellas erogaciones imprevistas en las cuales razonablemente el Fiduciario
estuviera obligado a incurrir, las que deberan ser suficientemente justificadas. El Fiduciario podra hacer frente
a los Gastos Extraordinarios y Gastos Reembolsables por hasta $ 30.000 (Pesos treinta mil) y, en caso de
designacion de Fiduciario Sucesor y/o designacion de Administrador y Agente de Cobro Sustituto podra
disponer de dos veces dicho monto. De lo contrario, para hacer frente a Gastos Extraordinarios y Gastos
Reembolsables por encima de los montos mencionados, el Fiduciario debera solicitar el consentimiento de los
Beneficiarios (conforme al procedimiento establecido en la Clausula Trigésimo Segunda del Contrato Marco).

“Gastos Ordinarios™ significa los siguientes, sin que ello sea limitativo: (i) todos los honorarios, aranceles,
comisiones, impuestos, cargas y demas gastos y erogaciones en que se hubiere incurrido para la celebracién del
Fideicomiso Financiero que no fueran facturados al Fiduciante y abonados por el mismo; (ii) las retribuciones
acordadas a favor del Fiduciario en la Seccién X del presente Contrato; (iii) los honorarios iniciales de los
asesores legales y contables contratados por el Fiduciario y los que se devenguen durante la vida del
Fideicomiso Financiero que no fueran facturados al Fiduciante y abonados por el mismo; (iv) los honorarios
iniciales de los asesores impositivos del Fideicomiso Financiero y los que se devenguen durante la vida del
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Fideicomiso Financiero por asesoramiento y liquidacion de impuestos del mismo; (v) los honorarios de los
asesores impositivos y contables del Fideicomiso Financiero; (vi) los honorarios de los Agentes del Fideicomiso
(incluyendo los del Administrador y Agente de Cobro Sustituto); (vii) los honorarios y gastos de escribania, de
corresponder; (viii) los honorarios de las calificadoras de riesgo; (ix) los derechos y aranceles que perciban la
CNV, y en su caso, cualquier otro Mercado Autorizado; (x) aranceles y gastos de registro, de corresponder; (xi)
los gastos y comisiones bancarios y por intermediacion financiera ocasionados por la apertura y mantenimiento de
las Cuentas Fiduciarias; (xii) las comisiones por transferencias interbancarias; (xiii) en su caso; los gastos
ocasionados por la publicacion de los avisos e informes requeridos conforme al presente Contrato y por las leyes y
reglamentaciones aplicables; (xiv) en su caso, las costas generadas como consecuencia de procedimientos
judiciales o extrajudiciales relativos a los Bienes Fideicomitidos, o para hacer efectivo su cobro, percepcion y
preservacion; y (xv) los gastos razonablemente ocasionados por la realizacion de Asambleas de Beneficiarios
conforme el Contrato Marco y el Contrato de Fideicomiso.

“Gastos Deducibles” significan todos los Gastos Ordinarios 0 Gastos Extraordinarios, en los que deba incurrir
el Fiduciario a los efectos del cumplimiento del Fideicomiso Financiero.

“Gastos de Colocacién” significa todos los costos, gastos, impuestos, aranceles, derechos y honorarios que
deban pagarse en relacion con la emision y colocacién de los Valores Fiduciarios, y necesarios a tales fines. La
comision correspondiente al Colocador serd asumida por el Fiduciante mientras que los deméas costos, gastos,
impuestos, aranceles, derechos y honorarios relativos a la colocacion seran a cargo del Fiduciante o el
Fideicomiso indistintamente.

“Gastos Reembolsables” tiene el significado que se le asigna en el Articulo 8.03.

“Impuestos sobre los Valores Fiduciarios” significa todo impuesto, derecho, gravamen o carga de cualquier
tipo, presente o futuro, establecido por la Republica Argentina o cualquier subdivisién politica de la Republica
Argentina o Autoridad Gubernamental con facultades impositivas que resultaren aplicables a los Valores
Fiduciarios, de acuerdo con las leyes y reglamentaciones impositivas en vigencia durante la existencia del
Fideicomiso Financiero.

“Impuestos del Fideicomiso Financiero” significa todo impuesto, derecho, gravamen o carga de cualquier tipo,
presente o futuro, establecido por la Republica Argentina o cualquier subdivision politica de la RepUblica Argentina
0 Autoridad Gubernamental con facultades impositivas que resultaren aplicables al presente Contrato y a sus
modificaciones, 0 a sus cuentas, o a los Bienes Fideicomitidos, de acuerdo con todas las leyes y reglamentaciones
impositivas en vigencia durante la existencia del Fideicomiso Financiero.

“Informe Mensual” tiene el significado que se le asigna en el Articulo 8.08.

“Institucién Elegible” significa Banco Patagonia, en su caracter de entidad financiera y no en su caracter de
fiduciario financiero y también cualquier otra entidad financiera autorizada por el Banco Central de la Republica
Argentina que cuente con una calificacion de riesgo otorgada por una calificadora de riesgo conforme a las
reglamentaciones del Banco Central de la RepUblica Argentina igual o superior a A-(arg) para el largo plazo o
Al(arg) para el corto plazo.

“MAE” significa el Mercado Abierto Electronico S.A.

“Mercado Autorizado” significa cualquier mercado en el que puedan listarse o negociarse los Valores Fiduciarios
Yy que se encuentre autorizado por la CNV a tal fin.

“Moneda de Pago” significa Pesos.

“Notificacion de Revocacion” tiene el significado dado en el Articulo 8.12, apartado a.

“Patrimonio Fideicomitido” tiene significado dado en el Articulo 2.01, apartado b.

“Pes0s” y “$” significa la moneda de curso legal en la Argentina.
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“Periodo de Cobranza” significa el periodo correspondiente al mes calendario en el cual el Administrador y
Agente de Cobro perciba el cobro de los Créditos en el tiempo transcurrido entre primer y el Gltimo Dia Habil
del mes (con excepcién del primer Periodo de Cobranza, que comenzara a partir de la Fecha de Corte). Los
fondos correspondientes a la cobranza de los Créditos se transferiran en forma diaria, dentro del plazo de los
tres dias habiles de percibidos por el Administrador y Agente de Cobro. La cobranza de los Créditos durante el
Periodo de Cobranza, Unicamente sera destinada a la Fecha de Pago de Servicios inmediatamente siguiente
incluida aquella recaudacion que ingrese a la Cuenta Recaudadora con posterioridad al Periodo de Cobranza.

“Periodo de Devengamiento” significa (i) el periodo transcurrido entre el 1° de octubre de 2018 inclusive y el
altimo dia del mes calendario anterior a la primera Fecha de Pago de Servicios, para el primer Servicio y (ii) el
mes calendario anterior a cada Fecha de Pago de Servicios, para los siguientes Servicios. EI devengamiento de
intereses se realizara por Periodos de Devengamiento.

“Persona Indemnizable” tiene el significado dado en el Articulo 12.05.

“Precio de Transferencia” tiene el significado dado en el Articulo 2.01, apartado d.

“Producido de los Créditos” significara: (i) todos los pagos de intereses compensatorios y capital
correspondientes a los Créditos percibidos durante el Periodo de Cobranza, (ii) todos los pagos de capital
adeudados respecto de los Créditos anteriores al Periodo de Cobranza, (iii) todos los prepagos de intereses
compensatorios y punitorios y capital correspondientes a los Créditos, (iv) las indemnizaciones recibidas por
siniestros cubiertos por seguros contratados en relacion con los Creditos, (v) el producido de la disposicion de
los Créditos, (vi) las daciones en pago y el producido de las mismas, y (vii) cualquier otro activo que se reciba
en virtud de los Créditos y el producido del mismo.

“Programa” significa el del Programa de Valores Fiduciarios PATAGONIA ASSET BACKED SECURITIES.

“Registro de Beneficiarios” significa el registro de los Beneficiarios que surge de las cuentas y subcuentas del
depdsito colectivo administrado por Caja de Valores.

“Reservas” tiene el significado que se le asigna en el Articulo 12.05 del presente Contrato.

“Servicios” significa, incluyendo de manera no taxativa, amortizaciones de capital, pagos de intereses y
cualquier distribucion que corresponda pagar a los Beneficiarios segun este Contrato.

“Suplemento de Prospecto” significa el Suplemento de Prospecto correspondiente a los Valores Fiduciarios.

“Tasa de Descuento” significa la tasa en base a la cual se calcula el Valor de Transferencia de los Créditos a los
efectos de su transferencia al Fideicomiso. La tasa de descuento utilizada para calcular el VValor de Transferencia
de los Créditos transferidos al Fideicomiso sera del 35 % nominal anual.

“Tasa de Referencia de los VDF” significa el promedio aritmético de las Tasas BADLAR de Bancos Privados
de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias que se publica en el Boletin Estadistico del BCRA correspondiente al
Periodo de Devengamiento. En el caso que el futuro dejara de publicarse la Tasa BADLAR, se tomara el
promedio de las tasas minima y maxima de los VDF Clase “A” y de los VDF Clase “B”, respectivamente.

“Tasa BADLAR?” significa la tasa promedio en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de
tasas de interés pagadas por los bancos privados de la RepUblica Argentina para depdsitos en pesos por un
monto mayor a $1.000.000.- (Pesos Un Mill6n) por periodos de entre 30 (treinta) y 35 (treinta y cinco) dias.

“Valores Fiduciarios” o “Titulos Fiduciarios” significa conjuntamente los Certificados de Participacion y los
VDF.

“Tribunal Arbitral” significa el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
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“Valor de Transferencia” surge de aplicar la Tasa de Descuento sobre las cuotas futuras de los créditos. El
periodo de tiempo a considerar serd el que exista entre el 31 de agosto de 2018 y la fecha de vencimiento de
cada cuota.

“VDF o Valores de Deuda Fiduciaria” significara los VDF Clase “A” y los VDF Clase “B”, a ser emitidos por
el Fiduciario bajo el Programa de conformidad con el Codigo, las Normas de la CNV y con los términos del
presente Contrato.

ARTICULO 1.02. Interpretacion.
a) Los términos con mayUscula no definidos de otra forma en el presente tendran el significado que se les

asigna en el Contrato Marco.

b) A efectos del presente, salvo que se estipule lo contrario o que el contexto requiera lo contrario, los
términos definidos en el presente comprenderan el plural y el singular; los términos “en el presente”, “del presente”
y “en virtud del presente” y términos similares se referiran al presente Contrato en su totalidad y no a una
Seccion, Articulo u otra subdivision en particular; y las referencias a una Seccion, Articulo o Anexo en
particular son a la Seccion, Articulo o Anexo pertinente del presente.

) Salvo que se estipule lo contrario o que el contexto requiera lo contrario, los términos definidos en el
presente tendran el significado que se les asigna en el presente cuando se los utilice en cualquier certificado u
otro documento entregado conforme al presente.

d) Salvo que se estipule lo contrario 0 que el contexto requiera lo contrario, a efectos del presente y de
cualquier certificado u otro documento entregado conforme al presente: (i) las referencias a cualquier monto en
depdsito o pendiente de pago en cualquier fecha seran al monto en depdsito o pendiente de pago al cierre de la
actividad comercial en dicha fecha (o el Dia Habil inmediato anterior, segin el caso), (ii) el término
“incluyendo” significara “incluyendo sin caracter taxativo”, (iii) las referencias a cualquier ley o reglamentacion
seran a dicha ley o reglamentacion con sus modificaciones hasta la fecha del presente e incluiran las
modificaciones posteriores a la fecha del presente, (iv) las referencias a cualquier acuerdo, convenio o contrato
serén a dicho acuerdo, convenio o contrato con sus modificaciones hasta la fecha del presente e incluiran las
modificaciones posteriores a la fecha del presente realizadas de acuerdo con los términos de dicho acuerdo,
convenio o contrato, (v) las referencias a cualquier persona incluirdn a los sucesores y cesionarios permitidos
de dicha persona y (vi) los encabezados seran a modo de referencia nicamente y no afectaran de modo alguno
el significado o interpretacién de cualquier disposicion del presente.

SECCION 11
CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO FINANCIERO. CREDITOS FIDEICOMITIDOS
ARTICULO 2.01. Constitucién del Fideicomiso Financiero.
a) Constitucién del Fideicomiso Financiero.

Por este acto y de conformidad con los términos del presente Contrato, el Fiduciante y el Fiduciario constituyen
el fideicomiso financiero denominado Fideicomiso Financiero RIBEIRO MINICREDITOS 5.

El Fiduciante transferio fiduciariamente al Fiduciario los Créditos por un valor equivalente al Valor de
Transferencia, quien los acepta en tal calidad, y con el alcance del Articulo 1666 y concordantes del Cédigo,
para ser aplicados en la forma que se establece en el presente Contrato. El Fiduciario ejercera la propiedad
fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos en beneficio de los Beneficiarios.

El Patrimonio Fideicomitido constituira la Gnica y exclusiva garantia y mecanismo de pago de los Valores
Fiduciarios. Los bienes del Fiduciario no responderdn por las obligaciones contraidas en la ejecucién del
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Fideicomiso Financiero. Estas obligaciones seran exclusivamente satisfechas con el Patrimonio Fideicomitido,
conforme lo dispone el Articulo 1687 del Cédigo.

El Fiduciante se responsabiliza por la validez de los Créditos que se transfieren al Fideicomiso Financiero y
responde por la existencia y legitimidad de los Créditos transferidos en propiedad fiduciaria, pero no de la
solvencia de los Deudores.

El Fiduciante endosé sin recurso los pagarés y los remitio en cajas cerradas a los efectos de asegurar la
individualizacion al Fiduciario en la fecha de firma del contrato quien ostenta la custodia de los mismos,
documentos estos suficientes para permitirle al Fiduciario el ejercicio de la propiedad fiduciaria. Dichos
documentos se encuentran fisicamente en Luzuriaga 1950 Ciudad de Buenos Aires. Sin perjuicio de ello el
Fiduciario podréa dar en guarda los pagarés a una empresa especializada en custodia de documentacién. En caso
de producirse un cambio en la guarda de la documentacién se informara a la Comisién Nacional de Valores y
se publicara en la AIF.

b) Descripcidn del Patrimonio Fideicomitido, v de los Bienes Fideicomitidos.

El Fideicomiso se integra con los Créditos detallados en la Seccién “Descripcion del Haber del Fideicomiso”,
por un valor nominal de $ 377.240.552 y por un Valor de Transferencia total de $ 325.996.180. Los Créditos
dan derecho a los flujos de fondos que se deriven de los mismos (los “Bienes Fideicomitidos™).

El patrimonio fideicomitido se compone de (i) los Créditos (incluyendo capital e intereses moratorios y/o
compensatorios y/o punitorios); (ii) el producido de los Créditos; (iii) el Fondo de Gastos y la Cuenta de Reserva
para VDF (iv) el producido de la inversion de Fondos Liquidos Disponibles, y constituiran Gnica y exclusiva
garantia y mecanismo de pago de los Valores Fiduciarios (el “Patrimonio Fideicomitido™). Los bienes del
Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso Financiero.

C) Transferencia fiduciaria de los Créditos. Perfeccionamiento.

La transferencia fiduciaria de los Créditos quedd perfeccionada con la aceptacion por parte del Fiduciario de la
carta de oferta de transferencia fiduciaria de los Créditos efectuada por el Fiduciante, el endoso de los pagarés
y mediante la firma del contrato de fideicomiso por las partes.

El Fiduciante endos6 sin recurso los pagarés a favor de Banco Patagonia en su caracter de Fiduciario del
Fideicomiso Financiero y transfirié los mismos. Todos los gastos e impuestos en relacion con la transferencia
fiduciaria de los Créditos, y los endosos de los pagarés estaran a cargo del Fideicomiso Financiero.

El Fiduciante realizard y debera realizar todos los actos y diligencias, asi como suscribir y/o inscribir todos los
documentos publicos y/o privados, que fueren necesarios a efectos de perfeccionar la transferencia fiduciaria de los
Créditos.

d) Contravalor de la transferencia fiduciaria. Forma de Pago.

El contravalor de la transferencia fiduciaria de los Créditos que integran el Fideicomiso Financiero serd
equivalente al producido de la colocacién de los Valores Fiduciarios (el “Precio de Transferencia”). Sin
perjuicio de ello, el Fiduciario previa instruccion del Fiduciante, retendré del Precio de Transferencia las sumas
que el Fiduciante debera integrar para constituir el Fondo de Gastos y la Cuenta de Reserva para VDF.

El Precio de Transferencia sera abonado por el Fiduciario al Fiduciante mediante (i) transferencia electrénica
de los fondos provenientes de la colocacion de los Valores Fiduciarios, realizada en la Fecha de Emisién a la
cuenta del Fiduciante que en su oportunidad éste le indique al Fiduciario, bajo la condicién del efectivo pago
de los fondos debidos por los suscriptores de los Valores Fiduciarios; y/o (ii) entrega, total o parcial, de Valores
Fiduciarios, en la Fecha de Emision, en caso de insuficiencia de fondos provenientes de la colocacion de los
Valores Fiduciarios o ante la no colocacion de los mismos.

e) Plazo de duracién
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La duracién del Fideicomiso cuya creacién se dispone por el presente, se extendera hasta la fecha de pago total
de los Servicios de los Valores Fiduciarios conforme sus condiciones de emisidn, y previa liquidacion de los
activos y pasivos remanentes si los hubiera, segtn lo establecido en el Contrato Marco. En ningun caso excedera
el plazo establecido en el articulo 1668 del Cédigo.

ARTICULO 2.02. Términos y Condiciones de los Valores Fiduciarios

A continuacion se detallan los términos y condiciones de emision de los Valores Fiduciarios.
(i) Denominacion: FIDEICOMISO FINANCIERO RIBEIRO MINICREDITOS 5.
(i) Moneda: Pesos.

(iii) Monto de emision: El Fiduciario emitira Valores Fiduciarios por un valor nominal equivalente al Valor
de Transferencia de los Créditos.

(iv) Forma y valor nominal: Los Valores Fiduciarios emitidos estaran documentados en certificados
globales definitivos a ser depositados en Caja de Valores. Cada valor tendra un Valor Nominal de $1 (un Peso).

(v) Clases:
(i) VDF Clase “A” de hasta V/N $ 195.597.708 (equivalente al 60% del valor nominal total).
(ii) VDF Clase “B” de hasta V/N $ 16.299.809 (equivalente al 5% del valor nominal total).

(iii) Certificados de Participacion de hasta V/N $ 114.098.663 (equivalente al 35% del valor nominal
total).

(vi) Fecha de Emisién e Integracion, Fecha de Corte y Fecha de Pago de Servicios: La Fecha de Emision
e Integracion ocurrird dentro de las 72 horas habiles de la fecha de cierre del Periodo de Colocacion y sera
informada en el Aviso de Suscripcion (la “Fecha de Emisidn e Integracion”).

La Fecha de Corte es el 31 de agosto de 2018, con cobranzas cuyos vencimientos operen a partir del 15 de
octubre de 2018 (la “Fecha de Corte”).

La Fecha de Pago de Servicios sera el dia decimoquinto (15°) de cada mes (o0 el Dia Habil siguiente si dicho dia
no fuera un Dia Habil) 6 en las fechas que surjan del Cuadro de Pagos de Servicios Tedrico contenido en el
presente Contrato de Fideicomiso Financiero (la “Fecha de Pago de Servicios™), siendo la primera Fecha de
Pago de Servicios el 15 de noviembre de 2018.

(vii) Rendimiento y Amortizacién:

() Los VDF Clase “A” contaran con una tasa de interés variable equivalente a la Tasa de Referencia
de los VDF maés 250 puntos basicos, con un minimo del 30% nominal anual y un maximo del 45%
nominal anual, a devengarse durante el Periodo de Devengamiento. Para su célculo se consideraran
360 dias (12 meses de 30 dias). La periodicidad del pago de capital e intereses sera mensual conforme
se indica en el Cuadro de Pagos de Servicios Teorico.

(b) Los VDF Clase “B” contaran con una tasa de interés variable equivalente a la Tasa de Referencia
de los VDF mas 350 puntos basicos, con un minimo del 31% nominal anual y un maximo del 46%
nominal anual, a devengarse durante el Periodo de Devengamiento. Para su calculo se consideraran
360 dias (12 meses de 30 dias). La periodicidad del pago de capital e intereses serd mensual conforme
se indica en el Cuadro de Pagos de Servicios Tedrico.

(c) Los Certificados de Participacion otorgaran derecho al remanente del Patrimonio Fideicomitido.
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(viii)  Vencimiento de los Valores Fiduciarios: Seréa el 31 de octubre de 2020.

(ix) Garantia y mecanismo de pago: Los pagos bajo los Valores Fiduciarios estaran exclusivamente
garantizados y tendran como Unica fuente y mecanismo de pago todos los montos que el Fiduciario perciba bajo
los Créditos, conforme lo dispone el Articulo 1687 del Cddigo. Los montos percibidos por el Fiduciario bajo
los Créditos seran aplicados en la forma dispuesta en el Articulo 4.01 del Contrato de Fideicomiso.

(x) Oferta publica y Listado: Los Valores Fiduciarios contaran con oferta publica, podran listarse en el
ByMA\, y/o negociarse en el MAE y otros mercados autorizados.

(xi) Mayores costos impositivos: Todos los pagos respecto de los Valores Fiduciarios se encontraran
sujetos, en todos los casos, a las deducciones y/o retenciones dispuestas por leyes y reglamentaciones
impositivas o de otra indole, aplicables al momento de efectuarse el pago que corresponda. Las comisiones o
gastos que se generen por los pagos seran a cargo de los Beneficiarios quienes recibiran las sumas netas de esas
comisiones o gastos.

(xii) Evento Especial: A los efectos del presente Fideicomiso se considerara constituido un Evento Especial
en cualquiera de los siguientes supuestos (cualquiera de ellos un “Evento Especial”):

(a) incumplimiento en el pago de capital: si no se cumpliera con el pago de las sumas adeudadas en
concepto de capital de los VDF y hayan transcurrido 4 (cuatro) meses desde el vencimiento del Gltimo
Crédito transferido al Fiduciario; o

(b) incumplimiento en el pago de intereses: si no se cumpliera con el pago de las sumas adeudadas en
concepto de interés de los VDF durante un periodo superior a 3 Fechas de Pago de Servicios sucesivas,
sin perjuicio de que si en cualquier Fecha de Pago de Servicios no existieren fondos suficientes para
realizar pagos conforme con lo dispuesto en el Cuadro de Pagos de Servicios Tedrico, dicha falta de
pago no constituird un incumplimiento bajo los Valores Fiduciarios y no otorgara a sus Beneficiarios
otro derecho que no sea el de recibir los fondos disponibles en la Cuenta Recaudadora, si los hubiera, en
la proxima Fecha de Pago de Servicios; o

(c) incumplimientos de otras obligaciones: si el Fiduciante no cumpliera u observara cualquiera de las
obligaciones asumidas en su caracter de Fiduciante bajo el presente Contrato de Fideicomiso, siempre
que dicho incumplimiento pueda afectar adversa y significativamente a los Bienes Fideicomitidos o los
derechos del Fiduciario o de los Beneficiarios. EI Evento Especial se tendra por producido si el mismo
no fuese remediado por el Fiduciante dentro de los 10 Dias Habiles de intimado al efecto por el
Fiduciario; o

(d) actos ilegales: en caso de que la realizacion o cumplimiento de cualquiera de las obligaciones
contraidas por el Fiduciante o por el Fiduciario en relacion con los Valores Fiduciarios se tornara ilegal,
y/o en caso de que cualquiera de sus obligaciones en virtud de los Valores Fiduciarios dejaran de ser
validas, vinculantes o ejecutables; o

(e) Si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectados fisica o juridicamente de modo tal que impligue una
insuficiencia en los Bienes Fideicomitidos para cumplir con el pago de los Servicios y no pudiesen ser
sustituidos por otros activos; o

(f) Toda impugnacion por sentencia o laudo arbitral definitivos que restrinjan la validez, vigencia,
alcance y ejecutabilidad de los Documentos y de este Contrato comprendiendo cualquier acto o
reclamacion tendiente a obtener la modificacidn, rescision o resolucion de la transferencia fiduciaria de
los Créditos y que tenga por efecto una insuficiencia de los Bienes Fideicomitidos para cumplir con el
pago de los Servicios; o
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(9) Si una Autoridad Gubernamental tomara medidas que puedan afectar adversa y significativamente a
los derechos del Fiduciario o de los Beneficiarios y tuviere por efecto una insuficiencia de los Bienes
Fideicomitidos para cumplir con el pago de Servicios; o

(h) Ante la cancelacion de la autorizacion de oferta pablica y/o listado de los Valores Fiduciarios.

Producido cualquiera de los supuestos de Evento Especial y en tanto el mismo no hubiera sido subsanado dentro
de los plazos alli indicados, el Fiduciario procedera conforme lo previsto en los Articulos 18.5 y 18.6 del
Contrato Marco. En caso de insuficiencia del patrimonio fideicomitido se procedera conforme lo dispuesto por
el art 51 Capitulo 1V, Titulo V de las Normas (N.T. 2013).

Ante el acaecimiento del supuesto de Evento Especial indicado en el inciso (a) no se generaran intereses
moratorios a favor de los Beneficiarios. Producido algin supuesto de Evento Especial, el Fiduciario lo pondra
en conocimiento de los Beneficiarios a través de una publicacidon por un dia en los sistemas informaticos
previstos por los mercados autorizados donde vayan a listarse los Valores Fiduciaros e informara dicha
circunstancia a la CNV.

SECCION Il
CONDICIONES PREVIAS DE EMISION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

ARTICULO 3.01. Condiciones previas a la emision de los Valores Fiduciarios.

Todas las obligaciones del Fiduciario bajo el presente Contrato, incluyendo la obligacion de emitir los Valores
Fiduciarios estan sujetas a las siguientes condiciones previas:

0] a la exactitud de la totalidad de las declaraciones y garantias por parte del Fiduciante consignadas en
el presente Contrato;

(i) a la transferencia fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos al Fideicomiso Financiero;

(iii) a que la CNV otorgue y mantenga la autorizacion de oferta publica de los Valores Fiduciarios a ser
emitidos y no se hayan iniciado procedimientos a efectos de suspender la oferta publica por parte de la CNV ni
dicha entidad haya previsto iniciar tales procedimientos;

(iv) la notificacion del Colocador dirigida al Fiduciario con relacion al resultado de la colocacion de los
Valores Fiduciarios; y

(V) que no ocurra ninguno de los eventos detallados a continuacién que, segln la opinién razonable del
Fiduciario, haga imposible la emision de los Valores Fiduciarios:

@) evento que signifique un posible cambio en, o que afecte particularmente en forma
significativa, los Bienes Fideicomitidos;

(b) evento que signifique un posible cambio en, o que afecte particularmente en forma
significativa la extension, vigencia y validez de los Bienes Fideicomitidos;

(c) suspension o limitacidn significativa de las operaciones de valores fiduciarios en
general en cualquier Mercado Autorizado donde vayan a listarse los Valores Fiduciarios, en su
caso, o cualquier fijacion de precios minimos para la realizacion de operaciones en cualquiera de
dichas entidades; o

(d) situacion de hostilidades significativa en la cual la Argentina esté involucrada o

cualquier declaracion de guerra por parte del Congreso de la Argentina o cualquier otra calamidad
0 emergencia significativa nacional o internacional.

62



(vi) que no ocurra ninguno de los eventos detallados a continuacién que, segln la opinién razonable del
Fiduciante, haga imposible la emision de los Valores Fiduciarios:

(a) evento sustancial que pudiera resultar en un cambio en las condiciones financieras, politicas
0 econdmicas de Argentina o a nivel internacional; o

(b) evento sustancial que pudiera resultar en un cambio perjudicial en el sistema impositivo
argentino o en el sistema monetario argentino.

En caso que no se hubiere dado cumplimiento, a entera satisfaccion del Fiduciario, a todas y cada una de las
condiciones previas mencionadas anteriormente, o las mismas no hubieran sido dispensadas total o parcialmente
por el Fiduciario, y el Contrato de Fideicomiso ya se hubiere firmado, el Fiduciario no tendra obligacién de
emitir los Valores Fiduciarios y el Contrato de Fideicomiso se resolvera de pleno derecho, dentro de los veinte
(20) Dias Habiles de su firma, sin necesidad de intimacion previa ni constitucion en mora del Fiduciante,
guedando a salvo el derecho del Fiduciario a reclamar al Fiduciante los dafios y perjuicios en caso que la
imposibilidad de llevar adelante la emision de los Valores Fiduciarios sea imputable al Fiduciante, sin que ello
genere indemnizacion, cargo, gasto o responsabilidad alguna del Fiduciario.

Todos los costos, gastos y honorarios, segun la liquidacién que el Fiduciario debera notificar al Fiduciante, que
se hubieren generado o puedan generarse con motivo de la resolucién del Contrato de Fideicomiso, serdn a
cargo del Fiduciante.

El Fiduciario cumplira las obligaciones impuestas por la ley y el Contrato de Fideicomiso, con la prudencia y
diligencia de un buen hombre de negocios que actda sobre la base de la confianza depositada en él.

ARTICULO 3.02. Emisidn.

a) Los Valores Fiduciarios seran emitidos por el Fiduciario de conformidad con lo dispuesto en el Articulo
2.02 de este Contrato.

b) El Fiduciario no asumirg, respecto de los Valores Fiduciarios, otra obligacion que la de efectuar, o procurar
que se efectlien, los pagos en la Moneda de Pago de los montos adeudados o que corresponda abonar respecto de
los Valores Fiduciarios en tanto y en la medida en que el Fiduciario hubiera recibido el Producido de los Créditos o
cualquier otro producido recibido respecto de los Bienes Fideicomitidos.

SECCION IV )
ORDEN DE PRELACION DE PAGOS
ARTICULO 4.01. Prioridades y preferencias sobre los Bienes Fideicomitidos.
A. Las sumas provenientes de la colocacidn y suscripcion de los Valores Fiduciarios seran destinadas a:
(i) la constitucion del Fondo de Gastos, de la Cuenta de Reserva para VDF; y una vez cancelado lo

adeudado a las entidades que hayan suscripto contratos de underwriting con el Fiduciante,

(i) al pago del Valor de Transferencia de los Créditos.

B. En cualguier momento (sea 0 no una Fecha de Pago de Servicios) los fondos depositados en la Cuenta
Recaudadora serdn destinados al pago de los Impuestos del Fideicomiso Financiero, a la constitucion
0 reposicidon de Reservas, los Gastos Ordinarios y los Gastos Extraordinarios, cuando éstos sean
exigibles, de corresponder.

Una vez efectuada la rendicion de la cobranza de los Créditos por parte del Administrador y Agente
de Cobro, el Fiduciario, sobre la base de la informacion suministrada por el Administrador y Agente
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de Cobro asignara los fondos depositados en la Cuenta Recaudadora de acuerdo con el siguiente orden
de prelacién:

C. En cada Fecha de Pago de Servicios se destinaran los Fondos Aplicables al Pago de Servicios de la
siguiente manera:

a) mientras haya VDF Clase “A” en circulacion:
() De corresponder, a la reposicion del Fondo de Gastos;
(ii) en su caso, al pago del saldo impago del interés pendiente de pago de los VDF Clase “A”;
(iii) el pago del interés de los VDF Clase “A”;

(iv) ensu caso, al pago del saldo impago de la amortizacion pendiente de pago de los VDF Clase
64A7’;

(v) el pago de la amortizacion prevista en el Cuadro de Pagos de Servicios Tedrico que se incluye
en la seccion “Cuadro de Pagos de Servicios Tedrico” del Suplemento de Prospecto para los
Valores de Deuda Fiduciaria Clase “A”;

(vi) una vez efectuados los pagos indicados precedentemente, el remanente seré
destinado a la cancelacion anticipada de los VDF Clase “A”;

b) una vez cancelados los VDF Clase “A” y mientras haya VDF Clase “B” en circulacion:
(i) de corresponder, a la reposicién del Fondo de Gastos;
(ii) en su caso, al pago del saldo impago del interés pendiente de pago de los VDF Clase “B”;
(iii) el pago del interés de los VDF Clase “B”;

(iv) en su caso, al pago del saldo impago de la amortizacién pendiente de pago de los VDF Clase
“B”;

(v) el pago de la amortizacién prevista en el Cuadro de Pagos de Servicios Teorico que se incluye
en la seccion “Cuadro de Pagos de Servicios Tedrico” del Suplemento de Prospecto para los VDF
Clase “B”;

(vi) una vez efectuados los pagos indicados precedentemente, el remanente serd destinado a la
cancelacidn anticipada de los VDF Clase “B”;

¢) una vez cancelados los VDF:
(i) de corresponder, a la reposicion del Fondo de Gastos;

(ii) al pago de capital de los Certificados hasta que su valor nominal quede reducido a $100 (Pesos
cien), saldo que se cancelara en la Gltima Fecha de Pago de Servicios;

(iii) al pago de utilidad de los Certificados en cada Fecha de Pago de Servicios;

D. Al momento de la liguidacién del Fideicomiso Financiero, las sumas existentes en la Cuenta
Recaudadora seran destinadas a:

Q) de corresponder, a la reposicion del Fondo de Gastos
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(i) la constitucion de Reservas.

(iii) el pago de la totalidad de los intereses remanentes incluidos los pendientes de los
VDF Clase “A”;
(iv) el pago de la totalidad de las amortizaciones previstas en el Cuadro de Pagos de

Servicios Tedrico (incluidas las pendientes y las alin no vencidas) que se incluye en la seccion
“Cuadro de Pagos de Servicios Te6rico” del Suplemento de Prospecto para los VDF Clase “A”;

(V) el pago de interés, incluidos los pendientes, de los Valores de Deuda Fiduciaria Clase “B”;

(vi) el pago de amortizacion prevista en el Cuadro de Pagos de Servicios Tedrico que se incluye
en la seccion “Cuadro de Pagos de Servicios Tedrico” del Suplemento de Prospecto para los
VDF Clase “B”;

(vii) el pago del capital de los Certificados hasta que su valor nominal quede reducido a $ 100
(Pesos cien), saldo que se cancelara en la Gltima Fecha de Pago de Servicios;

(viii) el remanente, de existir, se considerara utilidad de los Certificados.

ARTICULO 4.02. Impuestos del Fideicomiso Financiero.

Todos los pagos conforme a las condiciones de emision de los Valores Fiduciarios se realizaran una vez deducidos
los Gastos Deducibles e Impuestos del Fideicomiso Financiero o retenciones que correspondan.

Seran con cargo al Patrimonio Fideicomitido el pago de todos los Impuestos del Fideicomiso Financiero, tasas o
contribuciones que graven el presente Fideicomiso Financiero o recaigan sobre los Bienes Fideicomitidos o
corresponda pagar por cualquier concepto, incluyendo Impuestos del Fideicomiso Financiero que deban pagarse
por la emision de los Valores Fiduciarios.

Ni el Fiduciario ni el Fiduciante estaran obligados a adelantar fondos propios por las sumas necesarias para cubrir
el pago de los Impuestos del Fideicomiso Financiero. El Fiduciario estara facultado para realizar todas las
deducciones que fueren razonablemente necesarias, las que en principio se realizardn en forma previa a la
distribucién del flujo de fondos del Fideicomiso Financiero.

Dentro de los treinta (30) dias posteriores a la fecha de cualquier pago de Impuestos del Fideicomiso Financiero o
de haberse efectuado deducciones imputables a titulares de los Valores Fiduciarios, el Fiduciario pondra a
disposicién de éstos un documento que evidencie el pago de esos conceptos a la Autoridad Gubernamental con
facultades impositivas, o copia del mismo.

SECCION V
CUENTAS. INVERSION DE FONDOS LIiQUIDOS DISPONIBLES
ARTICULO 5.01. Cuentas.
a) Cuenta Recaudadora.

Es la cuenta fiduciaria en Pesos, abierta y mantenida por el Fiduciario, en representacién del Fideicomiso
Financiero, en Banco Patagonia o en la Institucion Elegible que el Fiduciario oportunamente determine, en
beneficio de los Beneficiarios, para el dep6sito y acreditacion de aquellas sumas de dinero correspondientes al
Producido de los Créditos (la “Cuenta Recaudadora™). La Cuenta Recaudadora tendra una denominacion tal que
permita identificar a dicha cuenta como la Cuenta Recaudadora.

b) Fondo de Gastos.
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Es el fondo constituido como una subcuenta dentro de la Cuenta Recaudadora mantenida por el Fiduciario, en la
que se depositara la suma de $ 30.000 (Pesos treinta mil), que ser& deducida por el Fiduciario, del producido de
la colocacidn, y que sera destinada a cancelar los Gastos Deducibles correspondientes al Fideicomiso Financiero
(el “Fondo de Gastos™).

Los fondos acumulados en el Fondo de Gastos podran ser invertidos por el Fiduciario bajo las mismas reglas
aplicables a los Fondos Liquidos Disponibles. Al vencimiento del Fideicomiso Financiero, los montos
correspondientes al Fondo de Gastos seran transferidos al Fiduciante por hasta el importe retenido de la
colocacion y no se considerara rendimiento de los Certificados de Participacion.

En cualquier momento en que el saldo del Fondo de Gastos se reduzca hasta representar un importe menor al
monto indicado precedentemente, el Fiduciario destinara, de los fondos depositados en la Cuenta Recaudadora,
el monto necesario para restablecer el Fondo de Gastos en dicho limite, salvo que el Fiduciario estimara que las
sumas acumuladas en el Fondo de Gastos son suficientes para el pago de los Gastos Deducibles que se
devenguen hasta la finalizacién del Fideicomiso Financiero.

C) Cuenta de Reserva para VDF.

Es la cuenta fiduciaria en Pesos, abierta y mantenida por el Fiduciario, en representacion del Fideicomiso
Financiero, en Banco Patagonia, o en la Institucion Elegible que el Fiduciario oportunamente determine, en
beneficio de los Beneficiarios, en la que se depositara la suma de $ 6.519.924, que sera deducida por el
Fiduciario del Producido de la Colocacion y sera destinada conforme se indica mas adelante (la “Cuenta de
Reserva para los VDF”). La Cuenta de Reserva para VDF tendra una denominacion que permita identificar a
dicha cuenta como la Cuenta de Reserva para VVDF.

El importe depositado en la Cuenta de Reserva para VDF serd el equivalente al 2% del valor residual de los
Valores Fiduciarios y sera liberado en su totalidad una vez que se cancelen los VDF. Estas reservas se afectaran
al pago de los servicios de rendimiento y amortizacidn correspondientes, en primer lugar, a los VDF Clase “A”,
y en segundo lugar, a los VDF Clase “B”, en caso de insuficiencia de fondos en la Cuenta Recaudadora para
cubrir dichos servicios. En tanto no deban ser aplicados a su destino, los fondos se invertiran bajo las mismas
reglas aplicables a los Fondos Liquidos Disponibles.

ARTICULO 5.02. Cobros.

Los Deudores deberan realizar todos los pagos respecto de los Créditos al Administrador y Agente de Cobro
salvo que fueran notificados por el Fiduciario de su reemplazo por el Administrador y Agente de Cobro
Sustituto, en cuyo caso a partir de la fecha de dicha notificacion los Deudores deberan realizar todos los pagos
respecto de los Créditos a dicho Administrador y Agente de Cobro Sustituto. Los Deudores seran notificados
por el Fiduciario, o por quien éste designe conforme al siguiente procedimiento: (a) Se publicaran avisos en
diarios de gran circulacion en las localidades donde se domicilien los Deudores durante cinco dias; (b) Se
colocaran carteles en los locales del Administrador y Agente de Cobro sustituido; y (c) Se remitiran cartas por
correo certificado a aquellos deudores que no hubieran pagado en término una cuota, y que permanecieren en
esa situacion transcurridos 15 dias desde el vencimiento.

ARTICULO 5.03. Inversidon de Fondos Liguidos Disponibles.

El Fiduciario podra invertir y colocar en forma transitoria Fondos Liquidos Disponibles de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 5.1 y 5.2 del Contrato Marco.

SECCION VI
RESCATE ANTICIPADO

ARTICULO 6.01. Rescate por cuestiones regulatorias o impositivas.
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Los Valores Fiduciarios podran ser rescatados anticipadamente a opcién del Fiduciario, en su totalidad, en
cualquier momento ante la existencia de un cambio normativo (conforme se refiere mas adelante). El rescate
implicara la obligacion de pago del capital e intereses de los VDF Clase “A”, los VDF Clase “B” y el remanente
se destinara al pago de los beneficiarios de los Certificados, por parte del Fiduciario. A los fines de determinar
el valor de rescate de los Certificados, sera de aplicacion uno cualquiera de los procedimientos previstos en el
Articulo 6.02, a opcién de los Beneficiarios. Cualquier cambio normativo dara derecho, en los supuestos
descriptos precedentemente, pero no la obligacion, al rescate de los VValores Fiduciarios cuando: (i) imponga al
Fiduciario obligaciones de pago, retencién o deduccion de Impuestos sobre los Valores Fiduciarios, o (ii) afecte
negativamente la tenencia de los Valores Fiduciarios de mas del 50% de los Beneficiarios, o (iii) torne ilegitimo
o ilegal para el Fiduciario cumplir de buena fe con sus obligaciones bajo este Contrato, y tales circunstancias
no puedan ser evitadas por el Fiduciario tomando las medidas disponibles y razonables para ello. A tal fin, sera
de aplicacidn el procedimiento establecido en el Articulo 12.01 y siguientes del presente Contrato.

ARTICULO 6.02. Rescate anticipado a opcién de los Beneficiarios de los Certificados de
Participacion.

I.- Los Certificados de Participacion podran ser rescatados anticipadamente en forma total o parcial a opcién
de los Beneficiarios que representen la mayoria (simple) de capital de los Certificados de Participacién en
circulaciéon (conforme lo establecido en la Clausula Trigésimo Primera del Contrato Marco), una vez
amortizados totalmente los VDF. Ello importara la liquidacién anticipada del Fideicomiso, conforme al
procedimiento de realizacién indicado en el apartado V, o mediante la adjudicacién de créditos directamente a
los Beneficiarios en condiciones equitativas. En caso que el Fiduciante resulte Beneficiario de Certificados de
Participacion podra asistir a las asambleas de Beneficiarios, no pudiendo votar cuando la decision a adoptarse
pueda generar conflicto con el interés del resto de los Beneficiarios.

I1. A los efectos de la adjudicacion dispuesta en el apartado |, los Créditos se valuaran conforme a las normas
de previsionamiento del Banco Central de la RepUblica Argentina y se deduciran los importes correspondientes
a los gastos.

I11. Si la adjudicacion de créditos tuviere lugar, los Beneficiarios —mediante decisién adoptada conforme al
régimen mencionado en el apartado I- podran exigir que el Fiduciario cancele los créditos adjudicados al valor
resultante de aplicar el criterio de valuacion indicado en el apartado Il precedente en cuyo caso procedera
conforme el apartado V. La adjudicacién directa de los créditos a los Beneficiarios, en su caso, seré notificada
por el Fiduciario al domicilio registrado de cada Beneficiario, indicandose el plazo dentro del cual el
Beneficiario habré de concurrir al domicilio del Fiduciario para firmar y retirar la documentacion pertinente,
bajo apercibimiento de consignacion. Al vencimiento de dicho plazo cesara toda obligacion del Fiduciario
respecto de la gestién de los Créditos que sean adjudicados al Beneficiario respectivo. Vencido dicho plazo sin
que el Beneficiario hubiera cumplido los actos que le sean exigibles para perfeccionar la transferencia de los
Créditos adjudicados, el Fiduciario podra consignarlos judicialmente, con cargo al Beneficiario incumplidor.
La adjudicacion o consignacién judicial de los Créditos importara la liquidacién anticipada del Fideicomiso.

IV.- La Asamblea de Beneficiarios resolvera los aspectos no contemplados en el presente articulo.

V.- La enajenacién de los Créditos sera realizada por el Fiduciario a través de un procedimiento de licitacion
privada conforme a las siguientes reglas: (a) Dentro de los cinco (5) Dias Habiles de haberse resuelto el rescate
de los Certificados, el Fiduciario, por si o a través de un agente de control y revision (designado por el
Fiduciario) confeccionara un pliego descriptivo de la cartera a enajenar y de las condiciones de la licitacion
establecidas en el inciso (c) siguiente; (b) Dentro de los cinco (5) Dias Habiles de haber sido confeccionado el
pliego mencionado precedentemente, se publicard un aviso por un (1) dia en uno de los diarios de mayor
circulacién general en la Republica Argentina llamando a formular ofertas para la compra de la cartera. En el
aviso se indicara: (i) que el pliego con la descripcion de la cartera y condiciones de la licitacion se encuentra a
disposicion de cualquier interesado en las oficinas del Fiduciario, y (ii) la fecha de presentacion de las ofertas,
gue no podra exceder los veinte (20) Dias Habiles siguientes a la fecha de la publicacion del aviso; (c) Las
condiciones de la licitacion seran las siguientes: (1) Las ofertas se presentaran en sobre cerrado en las oficinas
del Fiduciario, y deberan indicar el precio contado a pagar por la cartera.; (2) Todos los costos relativos a la
transferencia de los créditos de la cartera estaran a exclusivo cargo del comprador, incluyendo impuestos; (3)

67



En la fecha y hora indicadas en el aviso, el Fiduciario procedera a abrir los sobres; (4) El Fiduciante tendra el
derecho, dentro de las 24 horas habiles siguientes a la apertura de los sobres, a manifestar su voluntad de adquirir
la cartera al mayor precio ofrecido; (5) Vencido el plazo anterior, o antes si el Fiduciante hubiera manifestado
su desinterés, el Fiduciario notificara la adjudicacién al oferente que haya ofrecido el mayor precio, o al
Fiduciante en su caso, debiéndose celebrar el pertinente contrato y pagar el precio dentro de los 5 Dias Habiles
siguientes; (6) Si el precio no fuera pagado en el plazo correspondiente, la operacién quedara sin efecto, y el
Fiduciario adjudicard la cartera a quién haya ofrecido el precio inmediato inferior, repitiendo el procedimiento
indicado en el inciso anterior. El producido de la enajenacién, neto de gastos y de la eventual constitucion o
reposicion de Reservas, se distribuird a prorrata entre todos los Beneficiarios de Certificados. En caso de no
existir ofertas y el Fiduciante manifestare su intencion de adquirir los Créditos, podra adquirir los mismos
siguiendo el procedimiento previsto en el apartado Il del presente articulo.

VI.- El procedimiento indicado en el apartado anterior se aplicara a los supuestos de liquidacion previstos en el
Contrato Marco.

VII.- El pago del rescate anticipado implicara la amortizacion parcial o total del monto adeudado, segln sea el
caso.

VI1I11.- No sera necesaria la realizacién de una asamblea de Beneficiarios cuando el 100% de los Beneficiarios

de Certificados de Participacion manifiesten por escrito al Fiduciario su voluntad de que los Certificados de
Participacion sean rescatados.

SECCION VII
DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL FIDUCIANTE

ARTICULO 7.01. Declaraciones y garantias del Fiduciante.

El Fiduciante efectla las siguientes declaraciones:

a) Constitucién y Cumplimiento. Ribeiro es una sociedad andnima debidamente constituida con
fecha 22 de diciembre de 1971 bajo las leyes de Argentina por un periodo que vence el 22 de diciembre de
2070. Inicialmente fue inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Provincia de San Luis bajo el N° 128,
T © 3 de Contratos Sociales, F°131, y posteriormente en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
Buenos Aiires, el 28 de noviembre de 1996 bajo el N° 11.978 del Libro 120 tomo A de Sociedades por Acciones.
El domicilio social y legal de la Compaiiia se encuentra en Av. Corrientes 4678, Ciudad de Buenos Aires. Opera
como una sociedad debidamente autorizada para actuar conforme a las leyes de la Replblica Argentina y cuenta
con capacidad y autorizacion suficientes para ser titular de sus bienes y llevar a cabo su actual actividad
comercial.

b) Capacidad. Ribeiro cumple con todos los requisitos necesarios para celebrar el presente y
obligarse conforme a sus términos y ha obtenido todas las autorizaciones, aprobaciones, permisos y
consentimientos necesarios aplicables en virtud de la legislacion vigente para celebrar el presente y obligarse
conforme a sus términos.

c) Autorizacion suficiente. La celebracion del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el
ejercicio de los derechos que corresponden a Ribeiro conforme al presente han sido debidamente autorizados
por el directorio en su reunion de fecha 29 de agosto de 2018.

d) Obligaciones. Las obligaciones que corresponden a Ribeiro conforme al presente representan
obligaciones validas, vinculantes y plenamente exigibles a Ribeiro conforme a sus términos.

e) Legalidad. La celebracion del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de
los derechos que corresponden a Ribeiro conforme al presente no violan ninguno de los términos y condiciones
ni constituyen un incumplimiento de cualquier disposicion dictada por una Autoridad Gubernamental o de
cualquier contrato, acuerdo, convenio u obligacidn del cual Ribeiro es parte o por el cual se encuentra obligado.
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f) Ausencia de procedimientos. Ribeiro no es objeto de ningun procedimiento o investigacion por
parte de Autoridad Gubernamental alguna y, a su mejor saber y entender, no existe ningin procedimiento o
investigacién por parte de Autoridad Gubernamental alguna de inminente iniciacién contra Ribeiro (i) cuyo
resultado fuera la invalidez del presente respecto de Ribeiro, (ii) que impida o pueda impedir el cumplimiento
de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que corresponden a Ribeiro conforme al presente y (iii) que
afecte o pueda afectar adversamente la capacidad legal y situacion patrimonial de Ribeiro para cumplir sus
obligaciones y ejercer sus derechos conforme al presente.

0) Suplemento de Prospecto. El Suplemento de Prospecto de los Valores Fiduciarios ha sido
debidamente aprobado por Ribeiro y la CNV vy, en todo cuanto atafie a Ribeiro, dicho
Suplemento de Prospecto cumple con todas las leyes y reglamentaciones de la Argentina y
contiene, a la fecha de su publicacién, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante
que deba ser de conocimiento del publico inversor en relacidn con la inversion en los Valores
Fiduciarios conforme a las leyes y reglamentaciones vigentes en la Republica Argentina.

ARTICULO 7.02. Declaraciones del Fiduciante respecto de los Créditos.

El Fiduciante efectla las siguientes declaraciones respecto de cada Crédito a la fecha de su transferencia al
Fiduciario:

(i) Vigencia. Los Créditos mantienen su plena vigencia y efecto y representan una obligacién
valida, vinculante y exigible a los Deudores Cedidos conforme a sus términos y no han sido cancelados.

(i) Exigibilidad. Los Créditos no se encuentran sujetos a ningin derecho de rescision o
compensacion por parte de los Deudores Cedidos, y el cumplimiento de cualquiera de los términos de los
Créditos o el ejercicio de cualquier derecho en virtud de los mismos no tornaran a los Créditos inexigibles en
forma total o parcial ni lo sujetaran a ningin derecho de rescision o compensacion, y no se han interpuesto o
ejercido con respecto al mismo ninguno de tales derechos de rescision o compensacion.

(iii) Originacion. Los Créditos fueron otorgados en Pesos por el Fiduciante en el curso ordinario de
su actividad comercial en cumplimiento con todas las disposiciones dictadas por las Autoridades
Gubernamentales que resulten aplicables a la originacién y mantenimiento de los Créditos. Asimismo, la
totalidad de los Créditos se originaron de conformidad con las pautas establecidas en el Suplemento de
Prospecto.

(iv) Transferencia. Los pagarés han sido debidamente endosados y suscriptos por los Deudores.
Asimismo, los pagarés satisfacen los requisitos de los articulos 70 a 72 de la Ley 24.441 que habilita su
transferencia en propiedad fiduciaria al Fiduciario, sin necesidad de notificacion alguna a los Deudores.

(V) Titulo perfecto. El Fiduciante no ha vendido, cedido o prendado los Créditos en favor de
persona alguna y antes de la transferencia de la propiedad fiduciaria de los Créditos por el Fiduciante al
Fiduciario, el Fiduciante tenia un titulo perfecto sobre los mismos, libre y exento de todo gravamen, prenda,
carga, reclamo o derecho de garantia real y era el Unico titular de los mismos con plenos derechos para transferir
la propiedad fiduciaria de los Créditos al Fiduciario, en beneficio de los Beneficiarios.

(vi) Situacién de los Créditos. Ninguno de los Créditos se encuentra en mora o atraso alguno en sus
pagos y no han estado sujetos a refinanciacion o prdrroga de ningin tipo.

(vii) Capital inicial. EI monto de capital total pendiente de pago por los Deudores en virtud de los
Créditos a la Fecha de Corte asciende a $ 267.827.532.-

(viii) Informacioén. La informacion sobre los Créditos suministrada por el Fiduciante es completa y
correcta en todos sus aspectos esenciales.
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(ix) Registros. A la Fecha de Corte, el Fiduciante ha adoptado todas las medidas y tomado todos los
recaudos necesarios 0 convenientes para que los registros del Fiduciante indiquen claramente y sin ambigtiedad
que los Créditos han sido transferidos al Fideicomiso Financiero y que la propiedad fiduciaria de los Créditos
corresponde al Fiduciario conforme se establece en el presente Contrato.

ARTICULO 7.03. Declaraciones del Fiduciante respecto de los documentos.

El Fiduciante declara que en forma inmediata a la firma del presente Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
ostentara la custodia de los pagarés, documentos estos suficientes para permitirle al Fiduciario el ejercicio de la
propiedad fiduciaria.

SECCION VIII
DESIGNACION Y FUNCIONES DEL ADMINISTRADOR Y AGENTE DE COBRO.
ARTICULO 8.01. Designacion del Administrador y Agente de Cobro.
@) El Fiduciario designa a Ribeiro, y éste acepta desempefiarse como Administrador y Agente de Cobro

de los Créditos. En tal caracter, Ribeiro acepta cumplir con todas las obligaciones y ejercer todos los derechos
establecidos en el presente.

(b) El Administrador y Agente de Cobro no serd mandatario, gestor ni representante del Fiduciario ni
tendré relacion de dependencia o de subordinacion alguna respecto del Fiduciario, salvo para los casos en los
cuales el presente prevea expresamente la actuacion del mismo como mandatario.

(c) El Administrador y Agente de Cobro cumplira con sus obligaciones y ejercera sus funciones conforme
al presente en interés del Fideicomiso, en el entendimiento que el Fiduciario actGa en beneficio de los
Beneficiarios.

(d) El Administrador y Agente de Cobro declara y reconoce que la retencién o desviacion de los fondos
provenientes de la cobranza constituye delito de administracion fraudulenta (art. 173 inc. 6° del Cddigo Penal),
y que justifican las facultades de remocidn reconocidas al Fiduciario, en miras del cumplimiento del objeto del
Fideicomiso y el interés de los Beneficiarios.

ARTICULO 8.02. Funciones del Administrador y Agente de Cobro.

@) El Administrador y Agente de Cobro administrara los Créditos conforme lo dispuesto en el presente y
a tal efecto, tendra amplias facultades para llevar a cabo todos los actos relativos a dicha administracion en
relacion con los Créditos que considere necesarios, incluido el cobro de los Créditos que estara en todo momento
sujeto a lo establecido en el presente Contrato.

(b) A los fines del Articulo 8.02 apartado (a) anterior, el Administrador y Agente de Cobro tendra (sin
caracter limitativo) la facultad de iniciar conforme a las leyes y reglamentaciones aplicables, cualesquiera
procedimientos necesarios o convenientes para exigir judicial y extrajudicialmente los pagos que correspondan
en virtud del Crédito de que se trate, con amplias facultades para percibir sumas en concepto de capital, intereses
compensatorios, intereses punitorios, honorarios y cualquier otra suma que el Deudor deba abonar de acuerdo
a los términos del Crédito respectivo, previo otorgamiento de poderes suficientes por el Fiduciario de acuerdo
a lo establecido en el Articulo 8.04 del presente Contrato.

(c) En caso de incumplimiento de pago de algin Deudor, el Administrador y Agente de Cobro podra
informar dicha circunstancia a las agencias de informes comerciales, incluyendo sin limitacion, el sistema Veraz
y cualquier otra agencia de informes de primer nivel, tomando todos los recaudos que a un buen hombre de
negocios le competen para que dicha informacion sea veraz. EI Administrador y Agente de Cobro se
compromete a mantener indemne al Fiduciario por todos los dafios y perjuicios que la informacion errdnea, o
falsa emitida por el Administrador y Agente de Cobro le pudiera ocasionar.
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(d) Fracasada la gestién de cobranza extrajudicial, el Administrador y Agente de Cobro deberé iniciar la
gestion judicial, salvo que:

(i) Considere inviable para el Fideicomiso la cobranza por dicha via. Para ello se tendra en cuenta (1)
la solvencia del Deudor; (2) el monto de la deuda frente a los costos inherentes a la cobranza judicial; (3) la
embargabilidad o no de sus remuneraciones; (4) la existencia de otros pasivos en cabeza del Deudor. En caso
negativo, el Crédito se declara incobrable y se computa la pérdida consiguiente.

(i) Conforme a su experiencia, considere inconveniente para el Fideicomiso la cobranza por dicha via,
sin necesidad de acreditarse los extremos del inciso anterior, siempre que (1) se hayan cancelado integramente
los VDF, y (2) el monto de capital de los Créditos en mora no supere el 15% (quince por ciento) del capital de
los Créditos a la fecha de colocacidn. En tal caso, el Crédito se declara incobrable y se computa la pérdida
consiguiente. En caso de concurso o quiebra de un Deudor, no sera obligacién del Administrador y Agente de
Cobro solicitar la verificacion de los créditos correspondientes, declarandose a los mismos incobrables y
computandose la pérdida consiguiente, cuando considere que ello resulta antieconémico para el Fideicomiso.
El Administrador y Agente de Cobro debera acreditar y el Fiduciario verificar el cumplimiento de los requisitos
antes mencionados.

Las consideraciones contempladas en los subincisos (i) y (ii) precedentes podran adoptarse indistintamente.
ARTICULO 8.03. Gastos.

El Administrador y Agente de Cobro tendra a su cargo el pago de todos los gastos habituales, es decir los gastos
relacionados con las obligaciones ordinarias asumidas por el mismo bajo el presente Contrato, incurridos en
relacion con el cumplimiento de sus obligaciones bajo este Contrato. Sin embargo, respecto de las Erogaciones
Extraordinarias, el Administrador y Agente de Cobro tendra a su cargo el pago de los mismos, con reembolso
del Fideicomiso. Dichas Erogaciones Extraordinarias seran reembolsadas por el Fiduciario, con cargo al
Fideicomiso, al Administrador y Agente de Cobro dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de presentada la
correspondiente rendicion de gastos debidamente documentada (en adelante, los “Gastos Reembolsables”).

Asimismo, el Administrador y Agente de Cobro podra hacer frente a las Erogaciones Extraordinarias por hasta
la suma de $ 30.000 (Pesos treinta mil) y, para hacer frente a Erogaciones Extraordinarias por encima del monto
mencionado, el Administrador y Agente de Cobro deberd solicitar el consentimiento del Fiduciario.

ARTICULO 8.04. Poderes

El Fiduciario otorgara al Administrador y Agente de Cobro un poder especial para que pueda, él o cualquiera
de las personas que delegue, actuar en juicio y realizar todas las gestiones judiciales y extrajudiciales que sean
necesarias para obtener el cobro de los Créditos.

El Fiduciario otorgara al Administrador y Agente de Cobro poder y facultades suficientes para que pueda
gestionar y cobrar a las correspondientes compafiias de seguros las indemnizaciones que pudieran
corresponderles al Fiduciario con motivo del fallecimiento de los Deudores de los Créditos.

ARTICULO 8.05. Otorgamiento de facilidades de pago y renegociaciones.

El Administrador y Agente de Cobro podré, sin alterar las condiciones originales de los Créditos, y Unicamente
respecto de los Créditos que alcancen un periodo de morosidad de noventa (90) dias, efectuar esperas que no se
extenderan mas alla de la liquidacion y/o extincién del Fideicomiso.

ARTICULO 8.06. Remisién de fondos.

Los fondos correspondientes a la cobranza de los Créditos se transferiran en forma diaria, dentro del plazo de
tres dias habiles de recibido los fondos por el Administrador y Agente de Cobro, con detalle de los Créditos a
los cuales correspondan dichos fondos.
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Sujeto a lo anterior, el Administrador y Agente de Cobro debera transferir los fondos provenientes de la
cobranza de los Créditos a la Cuenta Recaudadora abierta en Banco Patagonia o en la Institucion Elegible que el
Fiduciario oportunamente determine, a nombre del Fideicomiso y a la orden del Fiduciario.

ARTICULO 8.07. Obligaciones del Administrador y Agente de Cobro.

(@  El Administrador y Agente de Cobro realizara la gestion de cobro de los Créditos y debera depositar
todas las sumas que perciba del cobro de los Créditos en la Cuenta Recaudadora sujeto a lo dispuesto en el
Articulo 8.06. del presente.

(b)  El Administrador y Agente de Cobro empleara en el cumplimiento de sus obligaciones y el ejercicio de
sus derechos conforme al presente la prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que actla sobre la
base de la confianza depositada en él, cumpliendo con los compromisos que asume conforme al presente y
adoptando las medidas necesarias para proteger los derechos del Fiduciario y/o de los Beneficiarios.

(©) El Administrador y Agente de Cobro cumplira debidamente todas sus obligaciones en tiempo y forma y
cumpliré en todos los aspectos esenciales con los requisitos legales que sean necesarios para la administracion y
el cobro de cada Crédito.

(d)  El Administrador y Agente de Cobro mantendrd e implementara procedimientos administrativos y
operativos a fin de preservar la informacion relativa a los Deudores incluida en libros, microfilms, registros
informaticos y cualquier otra informacion, que sea necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones bajo este
Contrato.

(e) El Administrador y Agente de Cobro deberd efectuar las retenciones impositivas que pudieran
corresponder por el cobro de los Créditos (ya sea en concepto de IVVA o cualquier otro Impuesto) y entregaré
los correspondientes aportes a la autoridad recaudadora en tiempo y forma.

f El Administrador y Agente de Cobro cumplird debidamente con (i) todas las obligaciones que de su
parte debieran cumplirse en virtud de los Créditos, (ii) todos los requisitos aplicables en virtud de la legislacion
vigente con el fin de administrar los Créditos conforme el presente, y (iii) cualquier disposicion dictada por una
Autoridad Gubernamental relativa a la administracién de los Créditos, cuyo incumplimiento tenga o pudiera
tener un efecto adverso significativo sobre el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos
que corresponden al Administrador y Agente de Cobro conforme al presente Contrato.

(g) De conformidad con las normas contables profesionales vigentes, el Administrador y Agente de Cobro
mantendrd e implementar4 procedimientos administrativos y operativos (incluyendo la capacidad para
recuperar los registros que evidencien los Créditos en el supuesto de la destruccion de los originales de dichos
registros) y mantendra todos los documentos, libros, microfilms, archivos electrénicos y cualquier otra
informacién necesaria o conveniente para la administracion de los Créditos conforme al presente. Asimismo,
una vez concluido el Contrato de Fideicomiso, el Administrador y Agente de Cobro se compromete a guardar
por el término de 10 afios, toda la documentacion que acredite la validez, vigencia y exigibilidad de los Créditos
y deberé entregéarsela al Fiduciario cuando éste lo requiera.

(h) El Administrador y Agente de Cobro se compromete a (a) realizar un proceso de archivo electrénico
(back up) conteniendo la informacidn relativa a los Créditos, y (b) guardar los registros electronicos de dichos
Créditos, necesarios para la administracion de los mismos conforme al presente Contrato.

() El Administrador y Agente de Cobro deberé informar en forma inmediata al Fiduciario todo hecho que
pudiera afectar el normal cumplimiento de sus funciones.

ARTICULO 8.08. Rendicién de cuentas. Informes.

@ Todos los dias cinco (5) de cada mes o, en su caso, el Dia Habil siguiente, el Administrador y Agente
de Cobro debera entregar al Fiduciario el siguiente informe mensual (en adelante, el “Informe Mensual™) que
debera contener:
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0] el detalle de los montos cobrados de los Créditos, discriminando por gestién administrativa y
gestion judicial;

(i) el detalle de las precancelaciones de los Créditos efectuadas hasta el Gltimo dia de cada mes
calendario inclusive;

(iii) el monto total depositado en la Cuenta Recaudadora del Fiduciario;

(iv) en el caso que se hubieran iniciado procedimientos judiciales, un informe trimestral de los
abogados patrocinantes respecto del estado y perspectivas de cobro de cada uno de los
procedimientos judiciales iniciados, o con una periodicidad menor en caso de solicitarlo el
Fiduciario o cuando las circunstancias lo requieran;

(V) el detalle de los Créditos al Gltimo dia de cada mes calendario; y

(vi) detalle de los conceptos devengados correspondientes a la cartera.
El Informe Mensual deberé ser presentado en el domicilio del Fiduciario y se entendera aprobado de no mediar
comunicacion en contrario del Fiduciario al Administrador y Agente de Cobro por medio fehaciente dentro del

plazo de cinco (5) Dias Habiles de recibido por el Fiduciario.

El Informe Mensual se encontrara disponible -en la sede social del Fiduciario- para toda persona con interés
legitimo conforme art. 25 capitulo IV, titulo V de las Normas.

(b)  Diariamente el Agente de Administracion y Cobro informara al Fiduciario el importe de la cobranza
percibida correspondiente a los Créditos conforme el art. 22 inciso h) del Capitulo IV Titulo V de las Normas (N.T
2013 mod. y complementarias).

(© En el tiempo y forma que se le solicitare, cualquier otra informacién o documento que el Fiduciario
razonablemente le solicitare.

ARTICULO 8.09. Renuncia del Administrador y Agente de Cobro.

El Administrador y Agente de Cobro solo podra renunciar a sus obligaciones bajo este Contrato cuando hubiere
justa causa, en cuyo caso deberda cursar notificacion por escrito al Fiduciario con una antelacién no menor a los
treinta (30) dias.

En su caso, la renuncia del Administrador y Agente de Cobro no entrara en vigencia hasta que el Administrador
y Agente de Cobro Sustituto, inicialmente Banco Patagonia, haya asumido las responsabilidades y obligaciones
del Administrador y Agente de Cobro de conformidad con el Articulo 8.13 del presente Contrato. La designacion
del Administrador y Agente de Cobro Sustituto se considerard un Gasto Extraordinario.

ARTICULO 8.10. Delegabilidad de las funciones de administracion.

@) El Administrador y Agente de Cobro reconoce que las funciones de administracion que se le
encomiendan por este acuerdo son personales e indelegables, por lo que, salvo lo previsto en el presente
Articulo, apartado (b) no podra en forma alguna ceder, transferir o delegar, en todo o en parte, los derechos y
obligaciones emergentes de este Contrato, a menos que cuente con la previa conformidad del Fiduciario
expresada por escrito.

(b) Las funciones de cobro judicial o extrajudicial podran ser delegadas en abogados, estudios de abogados
u otras personas especializadas en recuperacion crediticia, incluyendo dentro de dichas funciones la de secuestro
y subasta publica o privada de bienes, las que podran ser delegadas en personas o instituciones especializadas
en dicha funcién. La determinacion de los honorarios a pagarse a los estudios juridicos por los servicios

73



brindados en funcion del presente Contrato es facultad exclusiva del Fiduciario y, del Administrador y Agente
de Cobro con acuerdo del Fiduciario. Dichos honorarios deberan ser razonables y acordes a valores de mercado.

(c) Las delegaciones que el Administrador y Agente de Cobro efectle, conforme el parrafo precedente,
no lo eximiran de su responsabilidad respecto de las obligaciones que delegue y no constituirdn una renuncia
conforme el Articulo 29.5 del Contrato Marco, y el Administrador y Agente de Cobro seguird siendo
solidariamente responsable ante el Fiduciario por el cumplimiento de todas las obligaciones que haya asumido
en este Contrato, inclusive aquellas que haya delegado.

(d) En caso de cambio de Fiduciario por renuncia o remocion, el Fiduciario podra ceder este Contrato
libremente sin necesidad de conformidad alguna del Administrador y Agente de Cobro.

ARTICULO 8.11. Supuestos de incumplimiento.

El Administrador y Agente de Cobro incurrira en incumplimiento toda vez que acaezca cualquiera de los siguientes
supuestos:

)] El Administrador y Agente de Cobro omitiera efectuar al Fiduciario cualquier pago, transferencia o
deposito en la fecha en que estuviera obligado a hacerlo en virtud de este Contrato, siempre que dicho hecho le
fuera atribuible.

(b) El Administrador y Agente de Cobro no observara o cumpliera en término cualquiera de las obligaciones
asumidas en este Contrato.

(c) Cualquiera de las declaraciones efectuadas por el Administrador y Agente de Cobro resultare inexacta,
falaz, incorrecta o incompleta.

(d) ElI Administrador y Agente de Cobro enajenare o de cualquier forma gravare bienes de su patrimonio
que constituyan una parte significativa de su activo y el producido no lo imputase al giro de sus negocios. El
Administrador y Agente de Cobro resolviera el cambio de su objeto social, o su transformacion, disolucion o
liquidacién, o sean éstas resueltas por autoridad judicial o administrativa. EI Administrador y Agente de Cobro
sufriera embargos, inhibiciones o cualquier otro tipo de medida cautelar o ejecutoria que le impida disponer
libremente de una parte significativa de su patrimonio.

(e) (i) Se iniciare contra el Administrador y Agente de Cobro un procedimiento concursal conforme a la Ley
N° 24.522 y modificatorias y dicho procedimiento concursal no fuera desistido o rechazado, segun el caso,
mediante una sentencia, resolucion u orden firme dictada por un tribunal competente dentro de los 30 (treinta)
Dias Habiles judiciales siguientes a la iniciacién del mismo, o (ii) se disponga su intervencién tanto administrativa
como judicial, o (iii) el Administrador y Agente de Cobro solicitara el Acuerdo Preventivo Extrajudicial de
acuerdo con la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522, con sus modificaciones en virtud de la Ley N° 25.589
y complementarias.

ARTICULO 8.12. Mora del Administrador y Agente de Cobro.

El Administrador y Agente de Cobro incurrird en mora cuando:

@ El incumplimiento sea imputable al Administrador y Agente de Cobro y siempre que tal
incumplimiento no hubiese sido subsanado y esta Gltima circunstancia hubiese sido notificada al Fiduciario,
éste podra revocar todos los derechos y obligaciones del Administrador y Agente de Cobro que le hubieran
correspondido en virtud de su caracter de tal conforme al presente mediante notificacion a tal efecto (la
“Notificacion de Revocacion”). Con posterioridad a que el Administrador y Agente de Cobro recibiera la
Notificacion de Revocacion, todos los poderes y facultades del Administrador y Agente de Cobro en virtud del
presente se traspasaran y conferiran al Administrador y Agente de Cobro Sustituto.

Sin perjuicio de lo que antecede, cualquier demora o incumplimiento a los que se hace referencia en el Articulo
8.11, apartado () del presente Contrato, no constituird un incumplimiento del Administrador y Agente de Cobro
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si dicha demora o incumplimiento no hubiera podido evitarse ain si el Administrador y Agente de Cobro
hubiera ejercido razonable diligencia, y si dicha demora o incumplimiento fuera provocado por un hecho de
caso fortuito o fuerza mayor (incluyendo pero no limitado a, el dictado de leyes, decretos, reglamentos y/o
cualquier otra disposicion de naturaleza legal o reglamentaria prohibiendo, suspendiendo o de cualquier forma,
imposibilitando los pagos descriptos en el Articulo 8.11 apartado (a)). La oracion precedente no eximira al
Administrador y Agente de Cobro de la responsabilidad de realizar sus mejores esfuerzos para cumplir sus
obligaciones en forma oportuna de conformidad con los términos del presente.

(b) Con relacion a las disposiciones del Articulo 8.11, apartado (a), cuando el incumplimiento sea
imputable al Administrador y Agente de Cobro, la mora serd automatica, sin necesidad de interpelacion previa,
judicial o extrajudicial, de ninguna naturaleza. Acaecida la mora, el Fiduciario podra optar entre:

(i) intimar al Administrador y Agente de Cobro a que subsane su incumplimiento dentro de un plazo
de setenta y dos (72) horas; 0

(i) remover al Administrador y Agente de Cobro por su exclusiva culpa.

(c) En cualquiera de los casos anteriores, quedard a salvo el derecho del Fiduciario a reclamar al
Administrador y Agente de Cobro los dafios y perjuicios que su incumplimiento le hubiere ocasionado.

ARTICULO 8.13. Administrador y Agente de Cobro Sustituto.

@) En caso de remocion del Administrador y Agente de Cobro asumira dicha funcion el Fiduciario o quien
este designe con la conformidad de los Beneficiarios.

(b) Ante la eventualidad de un cambio en el Administrador y Agente de Cobro, ya sea por remocion o
renuncia mediando justa causa del Administrador y Agente de Cobro, el Administrador y Agente de Cobro
debera continuar desempefiando las obligaciones asumidas en este Contrato, hasta que haya asumido el
Administrador y Agente de Cobro Sustituto. EI Administrador y Agente de Cobro se compromete a cooperar
con el Administrador y Agente de Cobro Sustituto para que el traspaso de las tareas no afecte la gestion de
cobro de los Créditos. EI Administrador y Agente de Cobro deberd transferir al Administrador y Agente de
Cobro Sustituto (en caso de no ser el Fiduciario) todos los registros, documentacion e informacion necesaria
para el cobro de los Créditos.

(c) El Administrador y Agente de Cobro Sustituto sera el sucesor del Administrador y Agente de Cobro
en todos los aspectos referentes a las funciones conforme al presente y estara sujeto a todas las responsabilidades
y obligaciones relacionados con su cargo, asignadas al Administrador y Agente de Cobro por los términos y
disposiciones del presente, y se considerara que todas las referencias en el presente al Administrador y Agente
de Cobro son referencias al Administrador y Agente de Cobro Sustituto.

(d) Todos los poderes y facultades otorgados al Administrador y Agente de Cobro Sustituto (en caso de
no ser el Fiduciario) en virtud del presente cesardn y terminardn automaticamente a la finalizacién del
Fideicomiso.

(e) El Administrador y Agente de Cobro se obliga a prestar toda la colaboracion, y a brindar la informacion
que fuera necesaria, al Administrador y Agente de Cobro Sustituto, a fin de que el mismo pueda desempefiar
sus funciones bajo el presente Contrato, incluyendo la cesion gratuita del software y todos los sistemas
computarizados de los que el Administrador y Agente de Cobro se sirva exclusivamente para el cumplimiento
de este Contrato.

f En caso de renuncia o remocién del Administrador y Agente de Cobro el Fiduciario notificara a los
Deudores de su reemplazo por el Administrador y Agente de Cobro Sustituto, en cuyo caso a partir de la fecha
de dicha notificacién los Deudores deberan realizar todos los pagos respecto de los Créditos a dicho
Administrador y Agente de Cobro Sustituto. Los Deudores seran notificados por el Fiduciario, o por quien éste
designe conforme al siguiente procedimiento: (a) Se publicaran avisos en diarios de gran circulacién en las
localidades donde se domicilien los Deudores durante cinco dias; (b) Se colocaran carteles en los locales del
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Administrador y Agente de Cobro sustituido; y (c) Se remitiran cartas por correo certificado a aquellos deudores
gue no hubieran pagado en término una cuota, y que permanecieren en esa situacion transcurridos 15 dias desde
el vencimiento.

ARTICULO 8.14. Acceso a informacion.

El Fiduciario podra, por intermedio de las personas que a su solo criterio determine, constituirse, previa
notificacion con no menos de dos (2) Dias Habiles en el domicilio del Administrador y Agente de Cobro, o0 en
los lugares en donde éste lleve a cabo las tareas que por este Contrato asume, a efectos de constatar el debido
cumplimiento de las obligaciones asumidas por el Administrador y Agente de Cobro en cuanto tal.

A tales fines, el Administrador y Agente de Cobro se obliga a prestar toda la colaboracion que tanto el Fiduciario
como las personas que éste designe les soliciten, incluyendo, la puesta a disposicion de toda la documentacion
relacionada con las cobranzas de los Créditos, lo que incluye también el acceso razonable, a criterio del
Fiduciario, a todos los sistemas computarizados de los que el Administrador y Agente de Cobro se sirva para el
cumplimiento de este Contrato y para los Créditos objeto del mismo.

Ninguna de las disposiciones de este Articulo derogara la obligacion del Fiduciante, el Fiduciario o el
Administrador y Agente de Cobro de observar las leyes aplicables que prohiben revelar informacién respecto
de los Deudores, y el incumplimiento del Administrador y Agente de Cobro de proporcionar el acceso a la
informacion previsto en este Articulo en virtud de las obligaciones establecidas por dichas leyes aplicables, no
constituird el incumplimiento de este Articulo.

Asimismo, toda vez que el presente Contrato se enmarca en los términos de la Comunicacion "A" 3198 BCRA
Seccion 5 punto 5.1, no existen limitaciones para la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias
en cuanto al acceso a los datos y a toda la documentacion técnica relacionada (disefios de archivos, tipo de
organizacion, etc) y a la realizacion de auditorias periodicas en las instalaciones del Administrador y Agente de
Cobro, a fin de verificar el cumplimiento de todos los aspectos contemplados en dicha norma.

SECCION IX
DECLARACIONES Y FACULTADES DEL FIDUCIARIO.

ARTICULO 9.01. Declaraciones del Fiduciario.

El Fiduciario declara y garantiza que:

@) es una entidad existente y debidamente registrada de conformidad con las disposiciones aplicables a
su constitucion y funcionamiento, y esta plenamente autorizada, sin ninguna limitacion o condicion, para actuar
como fiduciario de fideicomisos financieros en Argentina, segun lo dispuesto en el Codigo;

(b) goza de todas las facultades necesarias para suscribir este Contrato de Fideicomiso y asumir y cumplir
validamente sus obligaciones previstas en este Contrato de Fideicomiso;

(c) ha adoptado todas las resoluciones necesarias a efectos de celebrar validamente este Contrato de
Fideicomiso y a obligarse conforme a sus términos;

(d) este Contrato de Fideicomiso contiene disposiciones validas y vinculantes para el Fiduciario, exigibles
a éste de conformidad con las disposiciones del mismo y la normativa aplicable; y

(e) la celebracion y cumplimiento de este Contrato de Fideicomiso no viola las disposiciones de ninguna
ley, decreto, reglamentacion o resolucién aplicable a la capacidad del Fiduciario para cumplir sus obligaciones
bajo este Contrato, ni ningln acuerdo, contrato o convenio que el Fiduciario haya celebrado.

ARTICULO 9.02. Facultades del Fiduciario.
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Ademas de las restantes facultades previstas en este Contrato, el Fiduciario contara con las siguientes facultades:

(i) remover a los agentes del Fideicomiso Financiero y, en su caso, designar a los agentes sustitutos,
suscribir los correspondientes contratos Y fijar las remuneraciones de dichos agentes previa conformidad de los
Beneficiarios; dicha conformidad no sera necesaria para la remocion de agentes del Fideicomiso Financiero con
justa causa;

(i) efectuar los actos pertinentes a fin de mantener en vigencia las autorizaciones de listado de los Valores
Fiduciarios en cualquier Mercado Autorizado;

(iii) consultar, con cargo al Fideicomiso Financiero, asesores legales, impositivos o contables, y agentes
ad-hoc, para el mejor desempefio de sus funciones como Fiduciario, siempre que los honorarios o gastos
correspondientes sean razonables, estuvieren debidamente documentados y no superasen el cincuenta por ciento
(50%) de los fondos existentes en el Fondo de Gastos; y

(iv) realizar todas las tareas convenientes o necesarias para el ejercicio de este Fideicomiso Financiero.

(V) constituirse -por intermedio de las personas que a su s6lo criterio determine- en cualquier momento
que lo considere conveniente y mediando aviso previo de dos (2) Dias Habiles, en el domicilio del
Administrador y Agente de Cobro, o en los lugares en donde éste lleve a cabo las tareas que por éste Contrato
se asumen, en horario y dia habil, a efectos de constatar el debido cumplimiento de las obligaciones asumidas
por el Administrador y Agente de Cobro. A tales fines este Gltimo prestara toda la colaboracion que el Fiduciario
0 sus representantes razonablemente le soliciten, incluyendo la puesta a disposicion de toda la documentacion
relacionada con la cobranza de los Créditos sin que de algin modo ello implique el entorpecimiento de las
tareas habituales y cotidianas del Administrador y Agente de Cobro.

ARTICULO 9.03. Designacién del Auditor.

Por el presente el Fiduciario designa a Pistrelli, Henry Martin & Asociados S.R.L. miembros de Ernst & Young
Global, como auditor del Fideicomiso Financiero a efectos de la revision y auditoria de los estados contables
del Fideicomiso Financiero.

ARTICULO 9.04. Deber de convocatoria.

Cuando el saldo de los Créditos con una mora superior a 90 (noventa) dias sobre el saldo original de los Créditos
a la Fecha de Corte supere el veinticinco por ciento (25%), conforme lo informado por el Administrador y Agente
de Cobro, el Fiduciario convocaré a una asamblea de Beneficiarios en la cual se debera tratar la permanencia o
sustitucion del Administrador y Agente de Cobro.

ARTICULO 9.05. Adgente de Control y Revisidn.

Pablo De Gregorio (C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo: 290 Folio: 46. Fecha de inscripcion: 11 de mayo 2004), socio de
Pistrelli, Henry Martin Asesores S.R.L. y en caso de ausencia y/o vacancia temporal o permanente por cualquier
motivo, actuard como suplente Claudio Nogueiras (C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 197 — Folio 64. Fecha de
inscripcion: 10 de abril 1991) y/o Carlos Szpunar, contador (C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo: 192 Folio: 110 Fecha de
inscripcion: 26 de septiembre de 1990) socios de Pistrelli Henry Martin & Asociados S.R.L. Todos los
contadores referidos poseen una antigiiedad en la matricula profesional superior a los cinco afios.

La remuneracion del Agente de Control y Revision seré de hasta $ 9.000 (pesos nueve mil), mas IVA mensuales.

ARTICULO 9.06. Funciones vy Obligaciones del Agente de Control vy Revision.

El Agente de Control y Revision, en adicion a las tareas indicadas en el Articulo 28 del Capitulo 1V Titulo V
de las Normas (N.T. 2013 y mod.), asume las siguientes funciones y obligaciones:
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@) recibir mensualmente del Administrador y Agente de Cobro informacion en soporte magnético acerca
de los Créditos y de los fondos acreditados en las cuentas de recaudacion;

(b) elaborar y remitir al Fiduciario un informe con el detalle y resultados de las tereas desarrolladas con
periodicidad mensual conforme lo establece Articulo 28 de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.).

El informe debera contar con la firma legalizada por el Consejo Profesional y debera estar a disposicion de la
CNV en las oficinas del Fiduciario conforme lo dispuesto por la Resolucion General 625/14 de la CNV.

Los informes mensuales del Agente de Control y Revision seran publicados en el sitio web del Fiduciario.

ARTICULO 9.07. Revisidn v control.

El Fiduciario y el Agente de Control y Revisidn podra constituirse -por intermedio de las personas que a su solo
criterio determine, en cualquier momento en que lo consideren conveniente y mediando aviso previo de 2 (dos)
Dias Habiles, en el domicilio del Administrador y Agente de Cobro, o en los lugares en donde éste lleve a cabo
las tareas que por este Contrato de Fideicomiso asume, en horario y Dia Habil, a efectos de constatar el debido
cumplimiento de las obligaciones asumidas. A tales fines, el Administrador y Agente de Cobro se obliga a
prestar toda la colaboracion que tanto el Fiduciario o el Agente de Control y Revisién como las personas que
éstos designen le soliciten, incluyendo la puesta a disposicion de toda la documentacién relacionada con las
cobranzas de los Créditos, sin que esto implique entorpecimiento de las tareas habituales y cotidianas del
Administrador y Agente de Cobro.

ARTICULO 9.08. Revocacidn del Agente de Control v Revision.

Correspondera al Fiduciario remover al Agente de Control y Revisién, sin derecho de éste a indemnizacién
alguna, cuando ocurra cualquiera de estos hechos a su respecto: (a) no brindaren al Fiduciario en tiempo y forma
la informacion que esta a su cargo proveer, de manera que se impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la
carga informativa que le es propia frente a los Beneficiarios y a las entidades de control, y no subsanare el
incumplimiento dentro del término que el Fiduciario especifique en la intimacidn pertinente; (b) se decretare su
quiebra y (c) no de cumplimiento con las obligaciones indicadas en el Articulo 28 del Capitulo 1V Titulo V de
las Normas, .

SECCION X
COMISIONES

ARTICULO 10.01. Remuneracién del Fiduciario.

Mensualmente, percibird una remuneracion de $ 40.000.- (pesos cuarenta mil) mas 1.V.A., pagadera por mes
adelantado, desde la celebracion del presente hasta su liquidacién definitiva.

ARTICULO 10.02. Remuneracion del Administrador y Agente de Cobro.

La remuneracién del Administrador y Agente de Cobro y del Agente de Administracion de Cobro Sustituto,
dado el supuesto de su designacidn, sera una suma equivalente al 0.25% mas el correspondiente 1VA, de los
montos efectivamente cobrados, hasta el cobro total de los Créditos fideicomitidos, pagadero mensualmente.

En caso que el Fiduciario designe a otra entidad para que se desempefie como Administrador y Agente de
Cobro, el Fiduciario tendrd las facultades necesarias para suscribir el correspondiente Contrato de

Administracion y Cobro y fijara el monto de la comision del Administrador y Agente de Cobro Sustituto acorde
a las condiciones de mercado, con la conformidad de los Beneficiarios.

SECCION XI
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INFORMES Y AVISOS DE PAGO
ARTICULO 11.01. Informes.
En la medida que las normas en vigencia asi lo requieran, el Fiduciario preparara los siguientes informes:

€)] A los Beneficiarios. El Fiduciario pondra a disposicion de los Beneficiarios (sin necesidad de
notificacion alguna) en forma trimestral, 10 (diez) dias calendarios con posterioridad a cada Fecha de Pago de
Servicios, en su domicilio, los informes trimestrales, balances anuales auditados, los que detallaran: (i) el monto
y composicion de las inversiones realizadas con los Fondos Liquidos Disponibles, si los hubiera; (ii) los montos
acumulados en las Cuentas Fiduciarias; (iii) los pagos efectuados durante el periodo con imputacion a Gastos
Deducibles e Impuestos del Fideicomiso Financiero; y (iv) las sumas pagadas en cada Fecha de Pago de Servicios.

A tales fines se fija el cierre de ejercicio anual del Fideicomiso Financiero el dia 31 de diciembre de cada afio.
Los libros contables del Fideicomiso Financiero se encuentran en las oficinas comerciales del Fiduciario sitas
en Av. de Mayo 701, piso 13, C.A.B.A.

Transcurrido un mes a partir de la fecha en que se hubiera puesto a disposicion de los Beneficiarios el informe
trimestral, 0 en su caso el balance anual auditado, conforme con lo establecido en (2), y el Fiduciario no recibiera
objeciones en ese plazo, se considerard aprobado no pudiendo los Beneficiarios impugnar los mismos.

(b) A las entidades financieras. El Fiduciario se obliga a suministrar, siempre que la normativa
vigente asi lo requiera, a las entidades financieras que sean Beneficiarios, el porcentaje de previsionamiento
aplicable a cada clase de Valores Fiduciarios, segin el modelo de apropiacion de previsiones entre los distintos
Valores Fiduciarios que corresponda. Asimismo, se compromete a aceptar las modificaciones al modelo de
apropiacion de previsiones que indique la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

(© A la Calificadora de Riesgo. El Fiduciario se obliga a suministrar a la Calificadora de Riesgo
del Fideicomiso Financiero un informe mensual detallando la informacion necesaria sobre los Bienes
Fideicomitidos.

(d) Al Banco Central de la Republica Argentina. El Fiduciario se obliga a suministrar, siempre que
la normativa vigente asi lo requiera, cuando el Banco Central de la Republica Argentina lo solicite, toda la
informacion que requiera la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias, para calcular las previsiones
gue deberan constituir las entidades financieras, sean o no las originantes de los Bienes Fideicomitidos, sobre sus
tenencias de Valores Fiduciarios, conforme al procedimiento que establezca el Banco Central de la Republica
Argentina.

El Fiduciario debera dar cumplimiento con el régimen informativo previsto en el art. 25 de la Seccion V. del
Capitulo IV del Titulo V de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y modificatorias).

ARTICULO 11.02. Avisos de pago de Servicios.

El Fiduciario debera publicar en la Autopista de Informacion Financiera de la CNV y en el Micrositio de
Colocaciones Primarias de la web del MAE, y en los sistemas de informacion dispuestos por los mercados
autorizados donde vayan a listarse los Valores Fiduciarios al menos 5 (cinco) Dias Habiles antes de cada Fecha
de Pago de Servicios, el correspondiente aviso de pago. En dicho aviso se debera detallar el rendimiento y las
utilidades correspondientes al Periodo de Cobranza que se pondran a disposicion de los Beneficiarios en la
préxima Fecha de Pago de Servicios.

, SECCION XII
LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FIDEICOMISO FINANCIERO.

ARTICULO 12.01. Supuestos de liquidacién del Fideicomiso Financiero.
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El Fideicomiso Financiero se liquidara en los siguientes supuestos:

(i) cuando se hayan cancelado totalmente los Valores Fiduciarios;

(i) ante la ocurrencia de los supuestos de rescate anticipado previstos en los Articulos 6.01 y 6.02;

(iii) cualquier otra causa prevista en este Contrato; y

(iv) el transcurso del plazo méaximo legal.

Si ocurriere cualquiera de los acontecimientos previstos en este Articulo, el Fideicomiso Financiero se liquidara
automaticamente sin necesidad de comunicacién o notificacion alguna del Fiduciario; estableciéndose que en caso
de producirse el supuesto indicado en el punto (ii), si cualquiera de los Valores Fiduciarios se encuentran en
circulacidn, el Fideicomiso Financiero no se liquidara hasta el primer dia posterior a la Fecha de Pago de Servicios

subsiguiente.

ARTICULO 12.02. Forma de liguidacidn.

Una vez determinada la liquidacion del Fideicomiso Financiero, el Fiduciario procedera a distribuir el producido
de la liquidacion de conformidad con las prioridades y preferencias contenidas en el Articulo 4.01 del presente
Contrato.

ARTICULO 12.03. Notificacion de la liquidacion anticipada.

En cualquier caso de liquidacion anticipada del Fideicomiso Financiero, el Fiduciario lo pondra en conocimiento
de los Beneficiarios mediante nota dirigida a las direcciones registradas en los padrones de depositantes emitidos
por la Caja de Valores o, alternativamente mediante aviso a publicarse durante un (1) dia en los sistemas de
informacién donde los Valores Fiduciarios se listen y, en caso de asi resolverlo el Fiduciario, en un diario de mayor
circulacion general en la Republica Argentina, con cargo al Fideicomiso Financiero.

ARTICULO 12.04. Extincion del Fideicomiso Financiero.

El Fideicomiso Financiero se extinguiré ante la culminacién de la liquidacion del mismo.

En caso de extincion del Fideicomiso Financiero por cualquier motivo, el destino de los Bienes Fideicomitidos (si
los hubiere) se regira por las disposiciones del Articulo 4.01.

ARTICULO 12.05. Reservas.

En cualquier momento el Fiduciario podra disponer la constitucion de reservas (las “Reservas") por las sumas
equivalentes a: (a) las previsionadas por el auditor del Fideicomiso o (b) estimadas por el Fiduciario en base a
un informe fundado de un asesor legal, e impositivo en su caso, de reconocido prestigio contratado por el
Fiduciario, para hacer frente al pago de (i) los impuestos aplicables al Fideicomiso que se devenguen hasta su
liquidacién, si los hubiere o pudiere haberlos, y siempre que exista duda razonable sobre la aplicacion de dichos
impuestos debido a la interpretacion conflictiva de normas particulares al respecto, y (ii) los dafios, perjuicios
y otros conceptos en razdn de reclamos y/o acciones judiciales o arbitrales interpuestas contra el Fiduciario y
los agentes del fiduciario, sus funcionarios, directores, empleados, agentes, mandantes, y sus personas
controlantes, controladas, sujetos a control comun, vinculadas, afiliadas y/o subsidiarias (cualquiera de dichas
personas en adelante una “Persona Indemnizable”) y siempre y cuando el objeto de la accion sea el reclamo de
dafios, perjuicios y otros, y que tales dafios, perjuicios y otros no tengan su causa en el dolo o culpa del Fiduciario
o de una Persona Indemnizable calificada tal conducta por resolucion definitiva de un tribunal competente. Las
Reservas seran constituidas o aumentadas en cualquier momento, con fondos provenientes de la Cobranza y si
no hubiera sido posible retenerlo de la Cobranza, el Fiduciante deberd integrar las Reservas a solo requerimiento
del Fiduciario, mediante el depdsito de dinero en efectivo, una 0 mas garantias emitidas por bancos calificados
“AA” en escala nacional de calificacion argentina, o su equivalente, o cualquier otro tipo de garantia a
satisfaccién del Fiduciario. El Fiduciario, de no ser indemnizado conforme lo dispuesto en el articulo 28.6 del

80



Contrato Marco, tendra derecho a cobrarse de las Reservas, las que podran ser invertidas conforme se tratara
de Fondos Liquidos Disponibles, correspondiendo a dichas Reservas las utilidades que dichas inversiones
generen, salvo en el supuesto que dichas utilidades superen total o parcialmente las previsiones por los reclamos
y/o acciones indicadas en el presente articulo, caso en el cual el excedente debera transferirse inmediatamente
a la Cuenta Recaudadora. Para el supuesto en que se decida la liquidacién anticipada del Fideicomiso, el
Fiduciario la llevara a cabo con excepcion de las Reservas, sobreviviendo el Fideicomiso al efecto de lo previsto
en este articulo, periodo durante el cual el Fiduciario mantendrd todos los derechos que el Contrato de
Fideicomiso le confieren, con excepcion del de ser remunerado. Los Beneficiarios mantendran el derecho a
percibir a prorrata las sumas correspondientes a las Reservas acreditadas en el Fondo de Gastos que no deban
ser aplicadas al pago de impuestos o a atender resoluciones recaidas en acciones iniciadas contra Personas
Indemnizables de conformidad con lo dispuesto en este articulo, hasta el transcurso del plazo de prescripcion
de tres afios desde que tales sumas hayan sido puestas a su disposicion, salvo que (i) los Valores Fiduciarios
hubieran sido cancelados, o (ii) las Reservas se hubieran constituido con fondos aportados por el Fiduciante en
cuyo caso el importe excedente correspondera al Fiduciante.

A tales efectos, el Fiduciario podra afectar, retener, o ejercer una accion de cobro sobre el Patrimonio
Fideicomitido, cuando asi se establezca mediante laudo arbitral firme de Tribunal Arbitral.

La presente indemnidad se mantendré en vigencia hasta la prescripcion de las acciones para reclamar los pagos
debidos por los conceptos antes mencionados.
SECCION X1l
DISPOSICIONES VARIAS

ARTICULO 13.01. Prelacién de normas.

En el supuesto de conflicto entre una disposicién de este Contrato de Fideicomiso y cualquier otra disposicion
del Contrato Marco, lo dispuesto en este Contrato de Fideicomiso prevalecera.

ARTICULO 13.02. Consentimiento de los Beneficiarios.

El consentimiento de los Beneficiarios previsto en la Clausula Trigésimo Segunda del Contrato Marco podra
ser otorgado en instrumento privado sin necesidad de ser expresado en una Asamblea de Beneficiarios.

ARTICULO 13.03. Comunicaciones entre las Partes.

Cualquier reclamo, demanda, autorizacion, directiva, notificacién, consentimiento o renuncia o cualquier otro
documento que deba ser notificado al Fiduciario y al Fiduciante o debera hacerse por escrito a través de
cualquier medio fehaciente como carta documento, telegrama, carta con acuse de recibo postal, actuacion
notarial, a los domicilios y a las personas que se indican a continuacion:

Al Fiduciario:

Banco Patagonia S.A.

Av. De Mayo 701 piso 24°, Ciudad de Buenos Aires

Tel.: 4323-5175

Fax: 4323-5420

Atencion: Sr. Leonardo Gonzalez

Direccion electronica; uaf _gestionadministrativa@bancopatagonia.com.ar

Al Fiduciante:

RIBEIRO S.A.C.I.LF.A.el.

Avda. Corrientes 4678, Ciudad de Buenos Aires
Tel/Fax: 5235-7900

Atencion: Sr. Alejandro Damién Schaeffer
Direccion electronica: adschaeffer@ribeiro.com.ar
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Si se debe notificar a cualquiera de los Beneficiarios, se hara a través de la publicacion por un (1) dia en el Boletin
de la BCBA, por medio de la Autopista de Informacion Financiera de la CNV y por los sistemas informaticos de
los mercados en donde se listen 0 negocien los Valores Fiduciarios. Cualquier notificacion publicada de esta forma
sera considerada como entregada el dia inmediatamente posterior a la fecha de su publicacion.

En cualquier momento el Fiduciario podra indicar otro domicilio o nimero, u otra persona para recibir las
notificaciones, mediante una notificacién cursada a los Beneficiarios en la forma antes indicada.

ARTICULO 13.04. Compromiso arbitral.

Las Partes, como asi también los Beneficiarios que suscriban los Valores Fiduciarios o aquellos que los adquieran
en forma posterior, se someten a la competencia del Tribunal Arbitral -o el tribunal de arbitraje de la entidad
que la sustituya o contintie conforme a la ley 26.831 - por el reglamento para el arbitraje de derecho en caso de
disputas, controversias, o diferencias que surjan de o en relacién con el presente Contrato y el Suplemento de
Prospecto, de acuerdo con la reglamentacion vigente para el arbitraje de derecho que las partes declaran conocer
y aceptar. Sera de aplicacién lo dispuesto en el articulo 760 del Cddigo Procesal Civil y Comercial de la Nacién.
Los inversores pueden optar por acudir a los tribunales judiciales competentes.

En la Ciudad de Buenos Aires, a los [ ] dias del mes de [ ] de 2018 se firman dos ejemplares de un mismo
tenor y a un solo efecto

FIDUCIANTE, AGENTE DE ADMINISTRACION Y COBRO
RIBEIRO S AC.ILFA.el.
Av. Corrientes 4678, Piso 1°
(C1195AAS) Ciudad de Buenos Aires
Argentina

FIDUCIARIO, EMISOR, ORGANIZADOR, COLOCADOR, AGENTE DE ADMINISTRACION
Y COBRO SUSTITUTO
Banco Patagonia S.A.
Av. De Mayo 701 piso 24°
(C1038AA)), Ciudad de Buenos Aires
Argentina

AUDITOR DEL FIDEICOMISO Y ASESOR FINANCIERO DEL FIDUCIANTE
Pistrelli, Henry Martin & Asociados S.R.L., miembros de Ernst & Young Global
25 de Mayo 476
(C1002ABJ) Ciudad de Buenos Aires
Argentina

ASESORES LEGALES DEL FIDUCIANTE
Cueto Rua, Mercau Saavedra & Biritos Abogados
Carlos Pellegrini 1149, Piso 11°
(C1009ABW) Ciudad de Buenos Aires
Argentina

ASESORES LEGALES DEL ORGANIZADOR
Y DEL FIDUCIARIO
Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 Piso 14°
Ciudad de Buenos Aires
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AGENTE DE CONTROL Y REVISION
Pablo De Gregorio -Titular-

Claudio Nogueiras y/o Carlos Szpunar -Suplentes-
socios de Pistrelli, Henry Martin Asesores S.R.L.
25 de Mayo 476
(C1002ABJ) Ciudad de Buenos Aires
Argentina

En la Ciudad de Buenos Aires, a los [_] dias del mes de [_] de 2018 se firman dos ejemplares de un mismo
tenor y a un solo efecto
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